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NESHA

IM TERMATICR AL

INFORME DE REVISION LIMITADA

Sefiores Directores v Accionista de
ARENAS NEGRAS S.A.

Hemos realizado una revisién limitada del estado de situacion patrimonial de
Arenas MNegras S5.A. & 31 de diciembre de 2003 asi como dg los
correspondientas estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
origenes y aplicacicnes de fondos adjuntos por el periodo de nueve meses
finalizado en esa fecha. Los referidus eslados contables son responsabilidad
de la direccidn de |la sociedad. Nuestra responsabilidad es emitir un informe de
revision limilada sobre dichos estados contables basados en el examen que
hrennos efecluado,

El examen fue realizado de acuerdo con las normas establecidas en el
Fronunciamienlo N* 5 del Colegio de Contadores, Economistas vy
Administradores del Uruguay y no constituye un examen de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas. En consecuencia, no emitimos
opiniin  respeclo a la razonable presentacion del estado de situacion
patrimonial de Arenas Megras S.A. al 31 de diciembre de 2005, asi como de los
correspondientas estados de resultados, de evolucion del patrimonio vy de
origenes y aplicaciones de fondos adjuntos por el periodo de nueve meses
finalizado en esa fecha.

En base a la revision limitada que hemos efectuado, podemos manifestar que |
no tenemos conocimiento de ninguna modificacién significativa que debiera
realizarse para que los refenidos astados contables de Arenas Negras S A al 31
de diciembre da 2005 estén de acuerdo con normas contables adecuadas.

Jongquin Kequena L5380 08, 20H - Moeaieviden - Urngoay
Telz.. (328-2) 408 0114 - 409 D15 Fas. (398-2) 4it] 3523
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Auditores & Consultores

INTERMATIONAL

Dejamos constancia de:

a) que la relacidn que mantenemos con Arenas Negras S A es
exclusivamente de caracter profesional.

b) gue los Estados Contables referidos en los parrafos anteriores constituyen
afirmacionas de la Direccidn Arenas Negras S A

Llamamos la atencion a la nota N° 2.5) a los referidos estados contables | en
que sa axplicita que dicha sociedad ya no cumple con el principio de emprasa
en marcha por lo que sus aclivos y pasivos estan ya expresados a sus valores
de liquidacion y que la sociedad debera efectuar los tramiles legales
cormespondientes a los efectos de proceder a la disolucion y liquidacién de |a
misma.

Montevideo, 30 de enero de 2006

Por Normey — Iﬁaruzzn & Asociados

Cr. Juan) L";i'ia Peruzzo
C.J.R! 30719

Joaquin Requena 1580 OF, 301 - Montevideo - Uruguay
Tels.: (598-2) 408 0114 - 409 9196 / Fax: (598-2) 401 3523
E-mml: mfodrnpyas-nexia.com.uy



ARENAS NEGRAS S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

En pesos uruguayos (*)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades

Banco cuenta corriente m/n

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales

C.N.D a pagar m/n
C.N.D a pagar m/e

262.199

Deudas Diversas

Provisién por ICOSA

TOTAL PASIVO

(*) Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra del 31/12/05.-

31-12-05

205.000

205.000

247.195
15.004

479

262.678

31-03-05

206.518

206.518

243.995
15.980

259.975

259.975




ARENAS NEGRAS S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

En pesos uruguayos (*)

PATRIMONIO 31-12-05 31-03-05
Capital Social

Capital Integrado 205.000 205.000
Ajustes al Patrimonio 42.240 39.734

Resultados Acumulados

De ejercicios anteriores (298.191) (140.075)
Del ejercicio (6.727) (158.116)

(304.918) (298.191)
TOTAL PATRIMONIO (57.678) (53.457)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 205.000 206.518

(*) Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra del 31/12/05.-



ARENAS NEGRAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO 01/04/05 - 31/12/05

En pesos uruguayos (*)

Gastos de Adminstracién

Impuestos, Tasas y Contribuciones
Honorarios Profesionales
Contratacion Técnicos
Propaganda

Resultados Financieros

Resultado por Desvalorizacion Monetaria

Resultados Diversos

Multas y Recargos
Folleteria
Permisos

Ajuste a Resultados de Ejercicios Anteriores

RESULTADO NETO (Pérdida)

31-12-05

(5.083)

(5.083)

(1.327)

(302)
(15)

(317)

(6.727)

31-03-05

(20.317)
(10.949)

(6.678)
(73.911)

(111.855)

(5.973)

(804)
(17.432)
(39)

(18.275)

(22.012)

(158.115)

(*) Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra del 31/12/05.-



ARENAS NEGRAS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 01/04/05 AL 31/12/05

En pesos uruguayos (*)

CAPITAL APORTES A | AJUSTES AL | RESULTADOS | PATRIMONIO
CAPITALIZAR [ PATRIMONIO | ACUMULADOS

1) SALDOS INICIALES
APORTES DE PROPIETARIOS

Capital Integrado 205.000 205.000

AJUSTES AL PATRIMONIO

Reexpresiones Contables 37.935 37.935

RESULTADOS ACUMULADOS (295.999) (295.999)

SUBTOTAL 205.000 - 37.935 (295.999) (53.064)
2) MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL

Reexpresion de Saldos Iniciales 2.474 (2.192) 282
3) SALDOS INICIALES MODIFICADOS 205.000 - 40.409 (298.191) (52.782)

4) AUMENTOS DE APORTES DE PROP.
Acciones en circulacién
5) REEXPRESIONES CONTABLES

Capital Integrado 1.831 1.831
6) RESULTADO DEL EJERCICIO (6.727) (6.727)
SUBTOTAL - - 1.831 (6.727) (4.896)

7) SALDOS FINALES
APORTES DE PROPIETARIOS

Acciones en Circulacion 205.000 205.000
RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados no Asignados (304.918) (304.918)
AJUSTES AL PATRIMONIO

Reexpresiones Contables 42.240 42.240
TOTAL 205.000 - 42.240 (304.918) (57.678)

(*) Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra del 31/12/05.-



ARENAS NEGRAS S.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Periodo comprendido entre el 01/04/05y el 31/12/05
En pesos uruguayos (*)

1-FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del Periodo (6.727)
Ajustes de no fondos
R.D.M de las cuentas patrimoniales 2.112

Cambios en Activos y Pasivos

Aumento de Deudas Comerciales 4.135
Total Cambios en Activos y Pasivos 4.135
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (480)

2 - FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE FINANCIAMIENTO

Aporte de Capital reexpresado al cierre -

3 - VARIACION DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO (480)
4 - SALDO INICIAL DE EFECTIVO (reexpresado en moneda del 31/12/05) 206.518

Reexpresion del saldo inicial de disponibilidades (1.038)
5- SALDO FINAL DE EFECTIVO 205.000

(*) Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra del 31/12/2005



ARENAS NEGRAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
PERIODO FINALIZADO EL 31/12/05.

NOTA 1.- INFORMACION BASICA
1.1 Naturaleza Juridica

Arenas Negras S.A. es una sociedad anénima cuyo capital esta representado por 650
acciones al portador.

El capital integrado fue aportado por la Corporacién Nacional para el Desarrollo, de
acuerdo con la ley 17.555.

El cierre del ejercicio econémico de la sociedad es el 31 de Marzo de cada afio.

1.2  Actividad Principal

De acuerdo a los estatutos, aprobados por la Auditoria Interna de la Nacién con fecha 21
de abril de 2003, el objeto de la sociedad es proyectar, explorar y explotar los depdsitos
de arenas negras que se puedan desarrollar en el area de Reserva Minera establecida en
el decreto 183/2002 del 23 de mayo de 2002 y comercializar su produccién, conforme a
las previsiones de la ley 17.555 en sus articulos 34 y 35, y los decretos 457/002, 109/003
y 199/003.

Segun lo dispuesto en los decretos 109/003 y 199/003, las acciones de Arenas Negras
S.A., deberan ser enajenadas mediante oferta publica al mejor postor, en el plazo de 180
dias a partir de su constitucion. Ademas, se establece que si en dicho plazo no se diere
cumplimiento o se frustrare su objeto, regira el articulo 54 y siguientes de la ley 15.242 del
8 de Enero de 1982.

Por Dec. 536/003 de fecha 17/12/2003 se dispuso la prérroga del plazo establecido en el
art. 4 del Dec.109/003 del 20 de marzo de 2003 hasta el 17 de Febrero de 2004.
Posteriormente, por Dec.79/004 del 03 de marzo de 2004 en su art.1, se dispuso que se
prorrogue el plazo establecido en el Dec.536/003 por el término de 6 meses a partir del 17
de Febrero de 2004.

Con fecha 26/09/2005, la Direccion Nacional de Mineria y Geologia, en vista de las
actuaciones tramitadas por Arenas Negras S.A., tendientes a obtener un permiso de
prospeccion en busca de un yacimiento de arenas negras en la 42 y 52 seccién catastral
del departamento de Rocha y resultando que no se ha cumplido con las solicitudes
formuladas por la mencionada Direccion Nacional, la misma resolvié dejar sin efecto las
actuaciones tramitadas por la sociedad tendientes a obtener el permiso de prospeccién en
busca de un yacimiento de arenas negras.



Segun acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 31/12/05, la Corporacion Nacional para
el Desarrollo, en su calidad de Unica accionista de Arenas Negras S.A., decidid proceder a
la disolucion y liquidacion de la sociedad.

NOTA 2.- ESTADOS PRESENTADOS, APLICACION DE NORMAS CONTABLES Y
UNIFORMIDAD

2.1 Los estados contables presentados al 31/12/2005, y expresados en moneda de esa
fecha, son los siguientes: Estado de Situacion Patrimonial, Estado de Resultados,
Estado de Evolucién del Patrimonio, Estado de Origen y Aplicacién de Fondos y Notas
complementarias.

2.2 Los referidos estados fueron preparados en base a normas contables adecuadas,
teniendo en cuenta los Decretos del Poder Ejecutivo Nos. 162/04, 222/04 y 90/05. La
presentacion de la informacién contable se ha realizado mediante la estructura
establecida por el Decreto N° 103/91.

2.3 En cuanto a la presentacion de informacién contable comparativa con respecto al
ejercicio econoémico finalizado el 31/03/2005, se presentan cifras comparativas en el
Estado de Situacion Patrimonial y Estado de Resultados expresadas todas en moneda
homogénea de poder de compra del 31/12/2005.

2.4 La informacién contable presentada, lo ha sido en forma uniforme con respecto al
ejercicio anterior.

2.5 Por todo lo expresado en los parrafos tercero y cuarto de la Nota 1.2 precedentes y en
el parrafo segundo de la Nota 4 , la direccion de Arenas Negras S.A. considera que la
sociedad ya no cumple con el principio de empresa en marcha y debera efectuar los
tramites legales correspondientes con el cometido de efectuar la disolucion y
liquidacion de la misma, por lo que activos y pasivos se expresan a sus respectivos
valores de liquidacion.

NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables significativas que han sido aplicadas son las siguientes:

3.1 Criterios generales de valuacion

Los Estados Contables que se adjuntan, se presentan expresados en pesos uruguayos
del 31/12/2005, ajustados por inflacibn de acuerdo a la Norma Internacional de
Contabilidad N° 29 y segun la metodologia expuesta en el punto 3.5 de ésta Nota.
El criterio general de valuacién de los bienes, derechos y obligaciones es el costo
historico reexpresado a moneda homogénea de poder de compra del 31/12/2005.



3.2 Concepto de capital utilizado

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacién que ha tenido durante el
ejercicio el capital considerado exclusivamente como inversion en dinero, ajustado por
inflacion de acuerdo a lo explicitado en las notas 3.1y 3.5.

No se ha realizado ninguna provision especial para considerar la probable cobertura que
podria merecer al mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha
tratado de mantener la capacidad financiera del mismo.

3.3 Determinacién del Resultado

En ésta sociedad los gastos se reconocen en funcién del principio de lo devengado en el
periodo considerado.

Los resultados financieros fueron imputados en base al devengamiento en el periodo.

3.4 Estimaciones Contables

La preparacion de Estados Contables a una fecha determinada requiere que la gerencia
de la empresa realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision
de los estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas
a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

3.5 Tratamiento del efecto de la inflacion

Los rubros de los estados contables han sido reexpresados en moneda de cierre de
acuerdo con las disposiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad N°
29. A efectos de la reexpresion de los estados contables al 31/12/2005, se utilizaron los
coeficientes derivados de la variacion del indice de Precios al Productor de Productos
Nacionales (I.P.P.N), publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas. La variacion total
de dicho indice en el presente periodo fue de + 0, 741% .

La metodologia empleada para dicha reexpresion se basa en el método de lo monetario —
no monetario. Este método toma en consideracién basicamente el caracter monetario y no
monetario de las distintas partidas que componen el patrimonio.

A continuacién se exponen en forma resumida los criterios utilizados por la empresa para
la reexpresién de los estados contables:

A) Rubros monetarios

Todos los rubros monetarios se encuentran expresados en moneda de poder
adquisitivo de cierre , por lo que ya estdn reexpresados. A tales efectos fueron



considerados monetarios las disponibilidades, las deudas comerciales en moneda
nacional y las deudas diversas.

B) Rubros no monetarios

Se han considerado rubros no monetarios el saldo en moneda extranjera de deudas
comerciales, las cuentas de patrimonio y de resultados.

B.1 - El saldo de moneda extranjera (C.N.D. a pagar) se valuo6 al tipo de cambio de
cierre, segun se explica en punto 3.6 de ésta nota.

B.2 — Patrimonio

El capital social y los ajustes al patrimonio se reexpresaron en funcién de la
variacion del I.P.P.N desde la fecha del ingreso al patrimonio y hasta el cierre del
periodo. Las reexpresiones del capital se exponen dentro del rubro “Reexpresiones
contables” en Ajustes al Patrimonio.

Los resultados acumulados surgieron por diferencia al reexpresar el patrimonio al
inicio del periodo.

B.3 — Estado de Resultados

Se siguio el criterio general de ajuste, actualizando cada uno de los gastos del
periodo en funcién de la variacion mensual del I.P.P.N ocurrida entre el mes de
reconocido el gasto y el cierre del periodo.

Como consecuencia de la reexpresion de los estados contables, se origind un
resultado por desvalorizacion monetaria que se incluye en el resultado del periodo
dentro de resultados financieros.

3.6 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda
nacional utilizando el tipo de cambio interbancario billete comprador del dia anterior al de
efectuada la transaccion. Los saldos en moneda extranjera han sido expresados en
moneda nacional a la cotizacién de cierre del ejercicio (1 US$=$ 24,12)

3.7 Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

A los efectos de la elaboracion del Estado de Origen y Aplicacion de fondos se ha definido
el concepto de fondos igual efectivo y equivalente.



NOTA 4.- PATRIMONIO

El capital social autorizado de la sociedad al cierre del periodo asciende a la suma de $
650.000. El capital efectivamente integrado al 31 de diciembre de 2005 asciende a $
205.000 y esta representado por 2 titulos representativos de 205 acciones al portador de
$ 1.000 cada una.

Al cierre del presente periodo, la sociedad presenta patrimonio negativo en $ 57.678 y
pérdidas acumuladas por $ 304.917, cifras expresadas en moneda de poder de compra
del 31/12/2005. Este hecho es causal de disolucién de la sociedad segun lo establecido
en el A° 159 — Numeral 6) de la Ley 16.060.

La evolucion durante el periodo de los rubros integrantes de este capitulo se muestra en
el Estado de Evolucion del Patrimonio.
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