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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Seriores Accionistas y Directores de
Corporaciéon Nacional para el Desarrollo

1. Hemos auditade los estados contables consclidados adjuntos de la Corporacion Nacional para el
Desarrollo (CND), que comprenden el estado de situacién patrimonial consolidado al 31 de diciembre de
2014, los correspondientes estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en dicha fecha, sus notas explicativas y anexo.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. La Direccién de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
contables consolidados de acuerdo con las Normas Contables establecidas en la Ordenanza N° 81 del
Tribunal de Cuentas de la Republica la Ordenanza. Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacién
y mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable
de estados contables que estén libres de afirmaciones erréneas significativas, ya sea debido a fraude o a
error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas, y la realizacion de estimaciones contables
(ue sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados contables consolidados con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacidon Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas requieren el
cumplimiento de requisitos éticos asi como que planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados contables estan libres de afirmaciones erréneas de importancia
significativa.

4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes
y revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones erroneas significativas en los estados contables, ya
sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables de la Entidad, para disefiar
los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye evaluar la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por
la Direccién, asi como evaluar la presentacion de los estados contables en su conjunto.

5. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar

dna base razonable para nuestra opinion de auditor(a.
v
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6. En nuestra opinion, los estados contables arriba mencionados presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, la situacion patrimonial consolidada de la Corporacion Nacional para el Desarrollo al 31
de diciembre de 2014, y los resultados consolidados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto
consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con
las normas contables establecidas en la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica.

Enfasis en asuntos que no afectan la opinién

7. Como se expone en la Nota 1.b, a través de la Ley No. 18.602 del 15 de setiembre 2009, que crea la
Agencia Nacional de Desarrollo (ANDE), se establecen ciertos cambios relevantes en los cometidos de
CND, asl como la realizacién de una reestructura general de su funcionamiento a fin de ajustarse a sus
nuevos cometidos. A la fecha, ANDE no ha iniciado sus actividades por falta de decisiones expresas y
concretas legales y reglamentarias. Por lo tanto CND, a efectos de evitar caer en una paralisis institucional y
en base a las recomendaciones de su asesoria juridica, las que se basan en el principio de buen
administrador, ha continuado realizando operaciones que se encontrarian fuera de su competencia juridica
en virtud de sus nuevos cometidos. Adicionalmente, con fecha 27 de marzo de 2012 fue promulgado el
Decreto 94/2012 el cual en su articulo 3° establece que la CND debera continuar con la ejecucion de las
obligaciones, compromisos y emprendimientos que hayan tenido principio de ejecucion antes de la vigencia
de la Ley No. 18.602 o que respondan a decisiones adoptadas con anterioridad a la misma.

Como consecuencia de lo expuesto, al 31 de diciembre de 2014, la CND mantiene saldos por préstamos
otorgados con posterioridad a la fecha de entrada en vigencia de la ley de creacién de ANDE y que tienen
relacién directa con los cometidos de esta ultima, cuyo monto se estima en la suma de $ 324 millones
aproximadamente. Adicionalmente, la CND ha incurrido en pasivos financieros para financiar parte de
dichas operaciones, cuyo saldo a la referida fecha se estima en la suma de $ 90 millones aproximadamente.
Dado que no se ha realizado un trabajo exhaustivo para la determinacion dichas cifras, las mismas podrian
sufrir modificaciones como consecuencia de futuros acuerdos con la ANDE.

A la fecha de los presentes estados contables, en base a la recomendacién de su asesoria juridica, el
Directorio continua realizando las operaciones mencionadas en los parrafos anteriores a nombre propio,
hasta tanto sea reglamentada la citada ley y con ello se regularice la situacion.

El articulo 40 de la citada Ley No. 18.602 establece que la CND debe transferir a la ANDE como minimo el
40% de su patrimonio segln su estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2008. En
cumplimiento de dicho articulo la CND constituyo en el ejercicio 2009 una provision por la suma de $ 552
millones. A su vez, el articulo 6° del referido Decreto 94/2012 establece que la afectacion de dicha provision
implica considerar en dicho valor las pérdidas asociadas a creditos que tengan relacién directa con los
cometidos asignados a la ANDE. En cumplimiento de dicha disposicion la CND desafectd, hasta el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014, un neto de $ 125 millones que corresponde a pérdidas netas por
constitucion y desafectacién de previsiones por incobrabilidad de créditos. Como consecuencia de lo
expuesto el saldo de la provision que representa el valor de los activos netos a transferir a la ANDE
asciende al 31 de diciembre de 2014 a $ 427 millones, tal como se expone en la Nota 23 a los presentes

estados contables.
\
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8. Tal como se expone en la Nota 1.e a los presentes estados financieros, con fecha 17 de marzo de 2014
por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la subsidiaria Agolan se resolvi6 discontinuar la
actividad de esta, procediéndose a su disolucion anticipada e inicio del proceso de liquidacion, conforme a
los previsto por el Art.159 de la Ley N° 16.060. Por lo tanto los estados contables de Agolan S.A. (en
liquidacion) considerados a efectos de elaborar los presentes estados contables consolidados fueron
preparados sobre una base diferente a la de empresa como negocio en marcha, siendo esta la de valores

de liquidacion.

9. Tal como se indica en la Nota 24, los presentes estados contables seran presentados para su aprobacion
por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. Adicionalmente, la Direccién formula y presenta por

separado estados contables individuales. =
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO

Actlvo corriente

Disponibilidades

Inversiones temporarias'

Créditos financieros y por ventas
Subsidios a cobrar

Cuentas a cobrar

Diversos

Intereses devengados a cobrar
Prevision para desvalorizacidn Cuentas a cobrar
Previsién para desvalorizacidon Diversos
Total Créditos financiercs y por ventas
Otros créditos

Valores y depésitos en garantia
Bienes de camhio

Activos disponibles para la venta
Total Activo corriente

Active no corriente

Créditos financieros y por ventas
Subsidios a cobrar

Cuentas a cobrar

Diversos

Prevision por desvalorizacion

Total Créditos financieros no corrientes
Inversiones permanentes en acclones
Otros créditos

Depésito en garantla BCU

Diversos

Activo por impueslo diferido

Total de Otros créditos

Bienes de camblo

Bienes de uso e Intangibles

Total Activo no corrlente

TOTAL ACTIVO

Nota

5.1

5.2
5.2

5.2

36

5.1

5.2
5.2

16

8 y Anexo

2014 2013
777.844.218 625.043.626
1.169.880.241 758.155.0563
584.856.000 656.388.512
102.415.694 103.763.28¢9
764.689.360 740.036.962
9.199.849 10.074.484
(2.586.900) (8.872.190)
{203.820.198) {193.431.994)
1.261.753.805 1.307.959.163
166.964.053 204.116.656
12.213.850 10.546.364
53.956.6599 84.148.908
54.280 100.692.835
3.442.677.146 3.120.662.603

1.640.003.217

1.535.270.468

= 43.941.287 .
3.602.913.872 2.339.857.565
(898.695) -
5.242.018.394 3.919.069.320
286.434.056 24.164.919
7.408.000 6.855.250
6.002.106 4.105.109
5.238.087 7.339.849
18.648.193 18.300.208
9.035.965 -
2.906.161.686 2.912.869.722
8.462.298.294 6.874.404.169
11.804.975.440 9.995.066.772

Las notas 1 a 25 y los anexos que se adjuntan son parte infegrante de los estados contables.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE SIiTUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

PASIVO

Pasivo corriente

Deudas comerclales
Deudas flnancieras
Deudas diversas

Fondos a transferir
Subsidios cobrados por adelantado
Otras deudas diversas
Provision Ley 18.602

Total de Deudas diversas
Total Pasivo corriente
Paslvo no corriente
Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pasivo no corrlente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital

Ajustes al Patrimonio
Gananclas retenidas

" Reserva legal

Reserva libre

Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio
Total Ganancias retenidas
Accionistas mino'rltarios

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pescs uruguayos)

Nola 2014 2013
367.178.714 417.955.008
9.1 1.156.606.223 1.076.602.067
11 9.478.728 1.602.823
10 498.449.684 ~ 282.300.469
145.905.860 227.087.880
23 427.031.471 413.247.916
1.080.865.443 924.239.088
2.604.650.380 2.418.796.163
9.2 7.281.368.738 5.388.696.486
984 14.467
7.281.369.722 5.888.710.953
9.886.020.102 8.307.507.116

13y EEP
949.294.611 949.103.275
3.835.376.308 3.465.493.417
14.305.384 14.305.384
316.842.429 316.842.429
(3.174.267.153) (3.024.175.319)
77.360.448 (34.060.677)
{2.765.756.892) {2.727.088.183)
41.311 51.147
2.018.055.338 1.687.559.656

11.904.975.440

9.995.066.772

Las notas 1 a 25 y los anexos gue se adjuntan son pare integrante de los estados contables.
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Ingresos operalivos

Oftros ingresos operativos

CORPORACION NAGIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARARTIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{cifras expresadas en pesos Uruguayos)

Z
3
5

Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados

Resultado bruto

Derechos de explotacion-Correccion monetaria y margen

Gastos de Administracion

Resultade por cancelacion/{creacion) de previsiones de créditos

Resultados Financieros

Resultados Diversos

15

Resuitado antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Resultado del ejercicio

Resultado del ejercicio atribuible a accionistas minoristas

Resultade del ejercicio atribuible a aceionlstas del grupo CND

Las notas 1 a 25 y los anexos que se adjuntan son parte integrante de los eslados contables.

Inicialadd para identificacion

2014 2013
4.023.776.777 4.724.224.957
118.742.393 104.394.185
(3.882.506.592) (4.687.815.743)
260.012.578 140.803.429
196.622.903 217.896.278
(273.720.058) (285.314.947)
(7.987.426) (14.873.415)
{126.235.416) (129.585.273)
38.925.753 36.101.917
87.618.334 (34.972.011)
(10.268.972) 1.044.443
77.349.362 (33.927.568)
11.086 (133.109)
77.360.448 (34.060.677)



Saldos al 19 d2 enero de 2013
Aportes de propletarics
Capital

Gananclas retenldas
Reserva legal

Reservas libres
Resullados no asignados
Alustes al Patrimenlo
Reexpresiones contables
Acclonlsia mineritarios
Total

Movimlentos del elerciclo
Capitallzaclones

Ajusles de consolidaclén
Resultado del e)ereiclo
Subtotal

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Apcries do propistarios
Capital

Gananclas retenldas
Reserva legal

Reservas [ibres
Resultados no asignados
Ajustes al Patrimonio
Reexprasiones contables
Accionista minorilarios
Total

Movimlentos del ejerclcio
Capitalizaciones
Contribudlones recibidas
Ajustas de consolidacién
Resultado dal ejercicie
Subtotal

Saldos al 31 de diclembre de 2014
Aportes de propletarios
Capital .
Gananclas retenldas
Reserva legal

Reservas libres
Resullados no asignados
Alustes al Patrimonlo
Reexpresiones conlables
Conlribuciones recibidas
Accionlstas mineritarios

Saldos finales al 31 de diclembre de 2014

CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO CONSOLIDADO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
CCOMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota Capital

AJustas al
patrimonlo

Reservas

Rasultados
acumulados

Acclonlstas
minoritarlos

Patrimenlo total

047.944.050

3.459.182.215

14,305.384
316.842.420

(3.023.754.465)

(81.962)

947.944.050

14.306.384
316.842.429
{3.02).754.465)

3.459.182.215
(81.962)

947.944.050

13 1.159.225

3.458.182.215

6.311.202

331,147,813

(3.023.764.466)

(420.654)
{34.060.677)

(61.962)

133.109

1.714.437.661

1,159,226
8.023.457
(34.080.677)

1.169.225

942.103.275

6.311.202

3.465.493.417

14.305.384
316,842.429

(34.481.531)

(3.058.235.9856)

133.109

51.147

(28.877.995)

949.103.275

14.305.384
316.842.429
{3.050.235.906)

3.465.493.417
51.147

949.103.276

13 191.336
13

3.485.492.417

261.007.908
108.877.083

331,147,813

{3.055.235.996)

(116.031.157)
77.360.448

51.147

(9.838)

1.687.559.656

191.336

261.007.808
(7.163.410)
77.360.448

191.336

949.204.611

369.884.891

3.574.370.500
261.007.808

14,305.384
316,842,429

{38.670.709)

{3.096.908.705)

(9.838)

41.311

331.395.682

949.294 611

14.305.384
316.842.429
(3.096.506.705)

2.574,370 500
281.007.808
41311

949.294.611

3.835.378.308

331.147.813

{3.086.906.705)

41.311

2.018.955.338

Las nofas 1 a 25 y los anaxos que se adjuntan son parte integrante de los estados conlables.
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CORPORAGION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas €n pesos uruguayos)

2014 2013 -
1. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resullado del ejercicio . 77.360.448 {34.060.677)
Alustes por partidas que no representan movimienlos de fondos
Resultade alribuible a accionistas minoritarios (11.086) 133.109
Amortizaciones 1.029.802 491 945.848.616
AJuste por conversién : (14.617.638) (2.894.730)
Cormreccidn monstaria y margen (196.622.903) -
Incremento de deréchos de concesion (707.281.560) (1.479.816.707)
Intereses devengados no pagados 24.736.816 14.451.973
Constitucion de previsién para créditos financieros (1.195.314) 5.663.931
Qtras previsiones - {2.800.000)
Pérdida por desvalorizacién de Bienes de Cambio 2.210.693 44.715.042
Desvalorizacién de bienes de uso por tasaclén - 10.500.086
Diferencia de colizacidn deposilo en garantia BCU {552.760) (539.750)
Impueslo a la renta diferido 2.051.271 (7.335.155)
Resullado por venta da Bienes de uso {1.943.219) -
Variaciones de rubros operativos
Disminucion de Inverslones lemperarias - 273.960.769 B875.551.983
DiIsminucion / {Aumento) de Créditos financieros y per ventas 47.400.672 (1.271.969.858)
Disminucidn f (Aumento) de Otros crédilos y depdsilos en garantla 28.281.883 (104.004,384)
Disminucldn / (Aumento) de Bienes de Cambio 18.946.149 (1.189.240)
Aumento de Activos disponibles para la venta (54.280) -
Disminucién de Deudas comerciales (50.776.284) (44.040.197)
Aumento de Deudas diversas 154.561.601 292.026.277
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTE DE OPERACIONES 686.257.149 {769.758.681}
2, FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de [nversiones en acciones por aporles ’ (1.261.330) (2.330.863)
Aparies de accionistas minoritarios 1.250 -
Aumento de Créditos no corrientes {1.315.541.074) -
Compras de bienes de uso {12.807.298) (38.771.711)
Ingresos por venta de Bienes de uso 3.716.922 -
FLUJO DE FONDOS APLICADO A INVERSIONES {1.325.891.528) (41.102.574)
4. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Bajas de bienes de uso - 67.234
Aportes de accionislas 191.336 1.160.225
Aumento de deudas financieras cormientes 55.267.340 6.721.075
Aumento de deudas financieras no corienles 1.392.872.252 ©30.800.618
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTE DE FINANGIAMIENTO 1.448.130.928 938.748.152
Olros ajustes de consolldacion - {263.763)
4, AUMENTO DEL FLUJO DE FONDOS 808.496.549 137.623.134
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO (Nota 2.5) 1.052.697.8565 815.074.721
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE {Nota 2.5) 1.861.194.404 1.052.697.855

Las notas 1 a 25y 1os anexos qus se adjuntan son parts integrante de Jos estados contables.
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Corporacion Nacional para el Desarrollo (CND)

Notas a los estados contables consolidados
por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014

comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
a. Naturaleza juridica

La Corporacién Nacional para el Desarrollo (en adelante CND) creada a través de la Ley No. 15.785 del 4
de diciembre de 1985 es una persona juridica de Derecho Publico no estatal, para la que se ha previsto
la participacién ptblica y privada en su capital accionario y que se rige en la contratacién con terceros por
el derecho privado. Actualmente el capital social pertenece en su totalidad al Estado, a través del Ministerio
de Economla y Finanzas (accionista mayoritario, en adelante el “MEF") y al Banco de la Republica Oriental
del Uruguay (accionista minoritario}.

b. Actividad principal

A traves de la Ley No 18.602 del 15 de setiembre de 2009, se realizan ciertas modificaciones refendas a
los cometidos y actividades de la CND.

Hasta la fecha de promulgacion de la citada ley, sus cometidos consistian en;
+ Incentivar el desarrollo empresarial, con participacion del sector privado.

» Favorecer la creacién de empresas, fortalecer las existentes y participar, total o parcialmente, en su
capital.

« Colaborar en la ejecucion de las politicas econémicas sectoriales, mediante la promocion de la
inversion de capitales en sectores empresariales prioritarios.

e Analizar y sefialar campos para nuevas inversiones, preparar proyectos concretos de inversién y
promover el estudio de mercados para nuevos productes y para la colocacién de la produccion
nacional.

o Fomentar [a investigacion, intercambio o incorporacién de tecnologia.

+« Contribuir a la expansion del mercado de valores, favorecer la creacién de empresas por acciones,
cooperativas y ofras formas de cogestion empresarial; promover la ampliacion de capital en ramas de
la actividad nacional donde se requiere la produccién en escala y los recursos del sector privado sean
insuficientes.

+ Promover la racionalizacion de los procedimientos de administracién empresarial.

» Promover el desarrollo cientifico y tecnolagico nacional, en ferma cocrdinada con la Universidad de la
Republica y otros organismos publicos y privados, apoyando proyectos de investigacion. |

La Ley N° 18.602, crea la Agencia Nacional de Desarrollo, persona pablica no estatal, que tendra por
finalidad contribuir al desarrollo econémico productivo, en forma sustentable, con equidad social y equilibrio
ambiental y territorial. Generara programas e instrumentos eficaces, eficientes, transparentes, con especial
énfasis en la promocién de las micro, pequefias y medianas empresas.

6
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El articulo 34 de la citada ley, sustituye el articulo 11 de la Ley N° 15.785, de 4 de diciembre de1985,
estableciendo los siguientes cometidos para la CND:

e Actuar como concesionario de proyectos de infraestructura publica de transporte, energia,
telecomunicaciones y de cualquier otro tipo que sean de uso publico, de acuerdo con lo que por ley,
contratos y convenios se le asignen. A estos efectos la CND podra crear o adquirir sociedades
comerciales o participar en consorcios y/o en fideicomisos especializados en ta explotacion de las
concesiones ¢ proyectos que se le otorguen.

s  Ejercer como administrador y/o fiduciario de proyectos vinculados al desarrollo y mantenimiento de
infraestructura financiados con recursos publicos, préstamos o donaciones nacionales o©
internacionales.

e Constituir sociedades comerciales, consorcios y/o fideicomisos con entes auténomos y servicios
descentralizados a los eféctos de la realizacién de obras de infraestructura o prestacion de servicios.

¢ Analizary preparar proyectos de inversion asi como |dent|f|car areas de oportunidad en infraestructura
publica

¢ Prestar servicios de administracion de fondos, de recursos humanos o de administracion contable y
financiera, cuando los mismos no puedan ser prestados por ofras personas publicas en razdon de sus
cometidos. La verificacion de la condicién precedente constard en el acuerdo o en la decisién que
determina la prestacién de dichos servicios. De los acuerdos o decisiones que impliquen la ejecucion
de este cometido con fondos publicos se informara al MEF.

La participacion accionaria de la CND en las sociedades constituidas a los efectos del cumplimiento de
sus cometidos sera minoritaria, no obstante esta podra mantener su participacion accionaria en la
Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A., asi como en las demas
sociedades comerciales en las que participa al momento de la promulgacién de Ia citada Ley No 18.602

El articulo No 39 de la Ley 18.602 establece que la CND realizard una reestructura general de su
funcionamiento y que podra medificar su denominacion a fin de ajustar la misma a sus nuevos cometidos.

De acuerdo al articulo No 40 de la Ley 18.602, la CND debera transferir como minimo el 40% de su
patrimonio de acuerdo al estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2008 a la Agencia Nacional
de Desarrollo (ANDE), del cual el 60% debera ser en disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2009 fue constituida una provisién por la suma de $ 552.217.599, que representa el
valor de los activos que CND debe transferir a ANDE en cumplimiento del articulo No 40 de la Ley 18.602.
En la medida que se trata de una transferencia de activos realizada a titulo gratuito e impuesta por ley, la
citada provisién fue constituida con cargo a resultado del ejercicio.

Segun Decreto del MEF de fecha 27 de marzo de 2012, se dispone la afectacién de la provision constituida
por CND al cierre del ejercicio 2009, considerando en dicho valor, las pérdidas asociadas a los creditos
que tengan relacion directa con los cometidos asignados a la ANDE. Al 31 de diciembre de 2014, la
provisidn por transferencia de activos a la ANDE asciende a § 427.031.171 ($ 413.247.916 al 31 de
diciembre de 2013).
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G.

Compaiiias controladas del Grupo CND
Participaciéon | Participacion l:‘:?:r':::jgl Fechadela
Empresa Actividad de la CND al delaCNDal | .. - inversion
31.12.14 31.12.13 ”'ggflg{:i’gg;m inicial
Agolan S.A. (en . . o o
liquidacion) Industria texdtil 100 % 100 % CPA Ferrere Agosto 1994
QOperacién, explotacién y
CVUSA. financiacion de obras 100% 100% | PwC Ot
viales.
Administracién de fondos
CONAFIN AFisA | 48 Inversion y fiduciario 100% 100% Grant Thornton | OShie
financieros.
Uso industrial y docente En proceso de
Cedetex S.A. de maquinaria textil de 81,29% 81,29% liguidacion Julio 1989
alta tecnologia. judicial
Industrializacién de En proceso de
Canalmar S.A. alimentos 50% 50% liquidacion Enero 1997
semipreparados. judicial
Administracién de o o .
Legader S.A. Proyecto Torre Ejecufiva. 100% 100% Marcelo Introini | Agosto 2008
CADA S.A. Administradora de 100% 100% Estudio Kaplan | Dioe™"
Comercializadora de -
. - Normey- Diciembre
Egiral S.A. carga ferroviaria del 80% 80% Peruzzo 2006
Uruguay.
Corporacién Rehabilitacién y -
Ferroviaria del mantenimiento de la red 100% 100% PWC Diciembre
L . 2006
Uruguay S.A, ferroviaria nacional. )
. En proceso de
- Tratamiento e o o P
Trimma S.A. impregnacion de madera. 100% 100% }L?(;ggrlon Enero 1997
Valorizacion En
Energética de Gestion de residuos y o ) Informe de .
Residuos S.A. en generacion eléctrica 99,5% compilacién ]Egg:'i;”én

formacion
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d. Otras compaifiias del Grupo CND

Empresa

Participacion
de la CND al
31.12.2014

Participacién
de la CND al
311213

Fechade la
inversion
inicial

Creacion, pariicipacion y
desarrollo de pequefias y 40,77% 40,77%
medianas empresas.

Saindesur S.A. Marzo 1990

Servicios Logisticos | Transporte de carga 49% 49%

Ferroviarios S.A. ferroviaria Abril 2013

Prospeccion, explotacion,
etc. y tados los actos _ o 0

vinculados con la 0.16% 0,16%
industria petrolera

Petrouruguay S.A. Abril 1992

Marzo 2007

ACCESA S.A, Call Center 4,19% 4,19%

Servicios de
asesoramiento y
ITC 8.A. asistencia en 0,08% 0,08%
telecomunicaciones, Tl y
gestién empresarial
Negocios en TI: paginas
HG S.A. WEB, comercio 0.2%
electrénico, informacion,
Construccion y gestion de
estacién conversora de o o
frecuencia entre Uruguay 1.56% 1,55%
y Brasil

Soluciones estructurales
para el tratamiento de
liquidos residuales y el 5% 5% 2010
abastecimiento de agua
potable

QOctubre 2000

0,2% Enero 2001

ISUR S.A. Julio 2007

Manantial Dorado
SA

e, Actividades desarrolladas por las empresas del grupo
Corporacion Vial del Uruguay S.A.

La Corporacion Vial del Uruguay S.A. (en adelante CVU) es una sociedad anénima, organizada bajo el
regimen de sociedad anénima abierta, con acciones nominativas. Su capital accionario pertenece en su
totalidad a la CND. :

El'5 de octubre de 2001 el Ministerio de Transporte y Obras Publicas (en adelante el "MTOP”) y la CND
acordaron dar y recibir, respectivamente, en régimen de concesion, los estudios, proyectos, construccidn,
mantenimiento, operacion y explotacién de obras publicas de infraestructura por un plazo de 15 afios. En
dicho convenio se establecié que ta CND podrla constituir una o varias sociedades anénimas para el
cumplimiento de los fines establecidos en la concesion.

El 29 de octubre de 2001 se constituyé Corporacion Vial del Uruguay S.A. cuyo objeto es realizar las
actividades que estuvieran vinculadas o fueren necesarias para la ejecucion de las obligaciones que
asumi¢ y asumird la CND, en virtud del o de los contratos de Concesién de Obra Publica celebrados o
que celebrare con el MTOP.

El 14 de febrero de 2002, la CND y la CVU celebraron un convenio, por el cual se otorgd a esta dltima las
facultades requeridas para el cumplimiento del objeto de la Concesion de Obra Publica anteriormente
mencionada.

El 17 de setiembre de 2002 el MTOP, CND y CVU celebraron un acuerdo modificativo del Anexo | del
Convenio celebrado entre las partes el 5 de octubre de 2001, aprobado por el Poder Ejecutivo por
resoluciéon N° 1.650 de 7 de octubre de 2002,
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El 16 de octubre de 2002 el MTOP entreg6 la posesién de la Concesién a CVU.

El 9 de abril de 2003 el Poder Ejecutivo aprobd el contrato de cesion otorgado el 18 de febrero de 2003
entre la CND en calidad de cedente y la CVU como cesionaria, relacionado con el Convenio del 5 de
octubre de 2001 y sus modificativos, para la ejecucion de obras y proyectos por el sistema de Concesion
de Obra Publica de la llamada "Megaconcesion”.

El 9 de febrero de 2006 el MTOP y la CND, y con la conformidad expresa de la CVU, cesionaria de la
CND convinieron modificar el Anexo | del convenio-contrato suscrito el 5 de octubre de 2001, para la
ejecucién de obras y proyectos por el sistema de concesion de obra publica y la cooperacion y asistencia
técnica, semitécnica y especializada a tales efectos. Dicha modificacién fue aprobada por resolucion del
Tribunal de Cuentas de fecha 24 de abril de 2006 y posterior resolucién del MTOP de fecha 15 de mayo
de 2006.

El 30 de julio de 2008 se acordd una nueva modificacion del Anexo | del referido convenio-contrato. Dicha
modificacion fue aprobada por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 12 de noviembre de 2008 y
posterior resolucién del MTOP de fecha 1° de diciembre de 2008, fecha a partir de la cual ha entrado en
vigencia. ‘

De acuerdo a lo previsto en el convenio-contrato de concesién CVU tiene por objeto el desarrollo de la
infraestructura nacional de transporte, mediante la construccion de obras y mantenimiento de los mismos
y la explotacion de los puestos de peajes en carreteras, durante un perlodo de 18 afios el cual finaliza el
16 de octubre de 2020. A los efectos de llevar adelante este objeto CVU percibira ingresos provenientes
de los peajes administrados y subsidios provenientes del MTOP.

Las caracteristicas principales del régimen de concesién vigente, de acuerdo a los contratos y convenios
vigentes antes citados, se resumen seguidamente:

a) Los ingresos anuales a cobrar por subsidio totalizan U$S 24 millones a partir del afio 6 de la
concesién (gjercicio finalizado el 31 de octubre de 2008) inclusive.

b) El volumen de obras a ejecutar — Gasto Comprometido - sera de U$S 861.864.000 en valores
nominales incluyendo obras a ejecutar, gastos de explotacion y gasto financieros.

c) Se establece un listado de obras donde se distinguen entre obras prioritarias y adicionales.

d) Seincorporan los gastos financieros, a partir del afio 7 de la concesién (ejercicio finalizado el 31 de
octubre de 2009), en el monto del Gasto Comprometido a ejecutar.

e) El volumen de obras ejecutar sera modificado anualmente, una vez que finaliza cada ejercicio
econémico de la Sociedad, en aquellos casos en que los ingresos o egresos computables para el
gasto comprometido medidos en ddlares estadounidenses a efectos del contrato de concesion,
varlen con respecto a las cifras proyectadas.

Con el propésito del financiamiento de las obras, con fecha 28 de marzo de 2007 la Sociedad emiti las
dos primeras series de obligaciones negociables y con fecha 26 de diciembre de 2007 la tercera y carta
serie, de un programa fijado de emisién de hasta U$S 100 millones. Estas obligaciones negociables fueron
canceladas en su totalidad por la Sociedad en el gjercicio finalizado el 31 de octubre de 2013.

A partir del 1° de mayo de 2013, la operacion y mantenimiento de todos los puestos de peaje comenzo a
ser ejecutada por operadores privados.

Programa Qbras Viales | -

El 15 de julio de 2009 se celebré un Acuerdo Especifico entre el MTOP, el MEF, la CND y la CVU en el
Marco del Convenio de fecha 5 de octubre de 2001. Dicho acuerdo tiene por objeto ejecutar un conjunto
de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales I- 2009 del MTOP por
la suma de U$S 98.835.000. Su ejecucion queda supeditada, a que en forma previa y dentro de 180 dias
de su aprobacién por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga financiamiento nacional o internacional para su
desarrollo.

Con el propésito de la ejecucion de estas obras la CVU recibird una contribucién o un subsidio del MTOP
de U$S 104.500.000. Estos fondos seran provistos por la CND por cuenta del MTOP.
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Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 23 de setiembre de 2009 y
por resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 28 de setiembre de 2009. La CVU comenz6 a ejecutar este
programa en el mes de noviembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2014 el total de contribuciones recibidas por la CVU en el marco del contrato
celebrado el 15 de julio de 2009 asciende a US$ 104.500.000, de los cuales la CND adelanto uss
4.500.000 a la CVU, ademas de los US$ 100.000.000 recibidos de la Corporacién Andina de Fomento (en
adelante “CAF").

Subsidio Extraordinario — Resolucion del Poder Ejecutivo N°G47/2011
En el marco del Contrato de Concesién vigente, con fecha 1° de febrero de 2011, la Resolucion N°

047/2011 de! Poder Ejecutivo aprobé la transferencia de un subsidio extraordinario de U$S 26.000.000
(equivalentes a $ 496.280.000 del MTOP a CVU a los efectos de destinarlo a la ejecucién de determinadas
obras plblicas en rutas nacionales). Con fecha 1° de marzo de 2013, CVU recibié $ 28.876.895 por
concepto de complemento por diferencia de cambio de la partida anteriormente mencionada. Asimismo,
con fecha 27 de abril de 2013, mediante la Resolucion N°415, el Poder Ejecutivo autoriza el incremento
del subsidio complementaric en U$S 2.600.000.

Programa de Obras Viales 2012
El 5 de noviembre de 2012 se celebré un Acuerdo Especlfico entre el MTOP, el MEF, CND y CVU, en el

marco del convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001. Este acuerdo tiene por objeto ejecutar
el conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del MTOP,
por hasta la suma de U$S 132.290.198 y queda supeditado a que en forma previa y dentro de los 180 dias
de su aprobacion por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento nacional o internacional para
ser llevado a cabo a través de CVU en su caracter de cesionario. Dicho financiamiento fue obtenido del
Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (en adelante “FONPLATA’).

Con el propésito de la ejecucion de estas obras la CND recibird un subsidio de U$S 112.000.000 para
hacer frente a la cancelacion del financiamiento que contrajo, un subsidio equivalente a los costos
financieros iniciales y accesorios, y un subsidio de U$S 28.000.000 como aporte local.

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha & de diciembre de 2012 y por
Resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 13 de diciembre de 2012. CVU comenzo a ejecutar este programa
en el mes de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2014 el total de contribuciones recibidos por la CVU en el marco del
contrato celebrado el 5 de noviembre de 2012 asciende a US$ 89.016.235 recibidos de FONPLATA.

Subsidio extraordinario 2013 — Resolucion del Poder Ejecutivo N® 2602/2013

En el marco del Contrato de Concesion vigente, con fecha 12 de setiembre de 2013, la Resolucion N°
2602/2013 del Poder Ejecutivo aprob6 la transferencia de un subsidio extraordinario de U$S 7.300.000
(equivalente a $ 161.695.000) del MTOP a CVU, a los efectos de destinarlo a la ejecucion de una obra de
seguridad vial (Intercambiador Ruta N°1 y Ruta N°2).

A la fecha de emision de los presentes estados contables se han recibido subsidios por un monto de USD
6.544.583.

Programa QObras Viales ||

En el marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001, el 14 de noviembre de 2013 se
celebré un acuerdo especifico entre el MTOP ("Concedente”), el MEF, la CND (*Concesionario”) y CVU
(“Cesionario™), que tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido
en el Programa de Inversién Publica en Infraestructura Vial Il por hasta un monto de U$S 97.439.179.

CVU dispondra, para la ejecucién de dicho Programa, de un subsidio de hasta US$ 100:000.000, que
seran provistos por CND por cuenta del MTOP, quedando supeditado a que en forma previa y dentro de
los ciento ochenta dlas de su aprobacion por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento nacional
o internacional para llevarlg a cabo.

tnicialadofpara wiunhiicacion



Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de financiamiento con la CAF para ejecutar el
conjunto de proyectos y obras de infraestructura del programa de obras viales de MTOP por un importe de
hasta US$ 75.000.000.

Este acuerdo fue aprobado por resolucién del Tribunal de Cuentas de fecha 5 de enero de 2014 y por
resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 7 de febrero de 2014, CVU comenzo a ejecutar este programa en
marzo de 2014,

Al 31 de diciembre de 2014 el total de contribuciones recibidos por la CvU en el marco del contrato
celebrado el 25 de febrero de 2014 asciende a US$ 33.904.846 recibidos de la CAF.

Agolan S.A. (en liquidacién})

Agolan S.A. (en liquidacién) es una sociedad anénima domiciliada en la Republica Oriental del Uruguay.
Se encuentra constituida bajo la forma de sociedad anénima cerrada, con acciones nominativas a nombre
de CND

La actividad principal de la Sociedad era la produccidn y comercializacién de tejidos de lana cardada y
mantas y frazadas de lana.

La actividad se desarrollaba en la ciudad de Juan Lacaze, departamento de Colonia
El comienzo de actividades de la Sociedad fue durante el afio 1994.

A partir del ejercicio 2011 fue ejecutado un importante proyecto de reestructuracion de la Sociedad, que
implicé entre otras cosas la cobertura de puestos gerenciales vacantes y la reconfiguracion de la plantilla
de personal superior, asl como la redefinicién del proceso de produccion y el layout de [a planta industrial,
con la puesta en practica de procesos de produccién mas eficientes, incorporando equipos industriales
mas productivos, nuevos métodos de trabajo, un control mas afinado de los costos, asl como cambios en
la estrategia comercial.

Si bien estos cambios permitieron lograr ciertas mejoras en la Sociedad, mediante la produccion de nuevos
productos a costos competitivos a nivel internacional, esta ha continuado generando pérdidas econdmicas
significativas, las que se han profundizado en el afio 2013. Ello se ha debido sustancialmente a una
disminucion de las ventas de sus productos, en particular de las ventas de exportacién, lo gue impide la
absorcion de los costos fijos de la planta industrial. Esta calda en las exportaciones se explica
principalmente por la retraccion de los principales mercados, en particular Brasii, asi como por |as trabas
comerciales establecidas por Argentina frente al ingreso de productos que compitan con sus productos
nacicnales.

Por resolucién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, de fecha 17 de marzo
de 2014, considerando la situacién econdmica y patrimonial expuesta, se ha determinado discontinuar la
actividad de Agolan $.A. (en liquidacion), procediéndose a su disolucion anticipada e inicio del proceso de
liquidaci6n, conforme a lo previsto por el Art.158 de la Ley N° 16.060.

Adicionalmente se ha designado a la CND como liquidadora de la Sociedad, quedando ampliamente
facultada para llevar a cabo los tramites y actos necesarios e investida a estos efectos con las mas amplias
facultades de representacion y administracién y actuara en la disolucién anticipada de acuerdo a los
estatutos sociales y los Art. 167 a 183 de la Ley N° 16.080.

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, se realizaron todos los ajustes significativos
para valuar los activos y pasivos de la Sociedad a valores de liquidacion y se constituyd una provision para
despido del personal por un monto total de $ 34.259.837. El personal fue despedido en el mes de marzo
2014.

De acuerdo con los Estados Contables de Agoldn S.A. (en liquidacién) presentados a la fecha de la
decision de disolucion de la sociedad, la misma posefa activos disponibles para la venta integrados por la
totalidad de los bienes como una unidad productiva, integrada por el inmueble padrén 4752 ubicado en
Juan Lacaze, Departamento de Colonia y maquinarias y muebles y udtiles afectados a la produccion
industrial. Dichos bienes fueron tasados por un perito calificado independiente y valuados en conjunto en
US$ 4.700.000.
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Con fecha 19 de mayo de 2014 se resolvid proceder con la adjudicacién anticipada en pago de dichos
bienes a CND, considerando que es su unico accionista y principal acreedor junto con el BROU cuya
deuda esta garantizada por CND con aval otorgado a favor del BROU. Estos bienes pasaron a formar
parte de los Bienes de uso en comodato que se presentan en el Anexo a los Estados Contables
consolidados de CND al 31 de diciembre de 2014.

Los estados contables de Agolan S.A. (en liquidacién) al 31 de diciembre de 2014 preparados a valores
de liquidacion presentan un patrimonio negativo de $ 65.564.155 ($ 51.221.503 al 31 de diciembre de
2013).

Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A.

CONAFIN AFI S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas. Su capital accionario
corresponde en su totalidad a la CND.

A partir de la Reforma de estatutos aprobada por [a Auditoria Interna de la Nacién el 6 de agosto de 2007,
la empresa tiene como actividad principal la administracién de fondos de inversion y actuar como fiduciario
en fideicomisos financieros.

Al 31 de diciembre de 2014, los fideicomisos donde la Sociedad actta como fiduciario son los siguientes:

-Fideicomiso de Eficiencia Energética

-Fideicomiso de Garantla Especifico ("SiGa")

-Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros

-Fideicomiso de Garantla para Desarrollos Inmobiliarios

-Fideicomiso de Administracion Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del SODRE
-Fideicomiso de Administracién del Fondo para el Desarrollo (“FA-FONDES")
-Fideicomiso de Administracion del Boleto

Legader S.A.

Legader S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas, su capital accionario pertenece
en totalidad a la CND. La principal actividad es la administracion, arrendamiento y operaciones con bienes
inmuebles.

Segun Convenio celebrado con fecha 29 de junio de 2006 entre los Poderes Ejecutivo (MTOP y MEF) y el
Poder Judicial, se confirié el pasaje del edificio ex Palacio de Justicia al Poder Ejecutivo.

En dicho Convenio se le otorgd a la CND la administracién del Edificio, que actualmente se denomina
“Torre Ejecutiva”, por el plazo necesario para el repago del financiamiento otorgado por la CAF a la CND
por US$ 20.000.000, y se la facultd para suscribir la documentacion que permita dicho financiamiento, a
realizar los llamados a licitacion para la finalizacién de la construccion del Edificio, a percibir
arrendamientos y otros ingresos, y a realizar todos los actos y gestiones necesarios para llevar adelante la
administracién que se le confiere. Se autorizd a que dicha administracién se lleve a cabo por intermedio
de una Sociedad Andnima de propiedad de la CND siendo dicha Sociedad, Legader S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se celebré un convenio entre Presidencia de la Republica y CND con
el objetivo de completar las obras del "Proyecto Torre Ejecutiva’ correspondientes a los pisos 1 a 7, la
gestion, fa administracion y supervision de los servicios requeridos para el mantenimiento y funcionamiento
de! edificio, asi como lo relacionado al pago de intereses y gastos derivados del préstamo suscripto el 20
de junio de 2007 entre CND y la CAF.

Por Resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 15 de abril de 2011, el financiamiente de US$ 20.000.000
otorgado por la CAF fue asumido y cancelado directamente por el MEF.

Asimismo, el 30 de diciembre de 2011 se suscribié un nuevo convenio entre Presidencia de la Republica
y la CND, cuyo objetivo es la realizacion de los estudios, proyectos y obras que sean necesarios para
continuar las etapas del Proyecto “Torre Ejecutiva” en predios e instalaciones anexas al edificio principal,
comprendiendo todos los llamados, suministros, supervision y obtencion de financiamiento que requieran,
de acuerdo a las instrucciones escritas que imparta la Presidencia de la Repablica.

RERE
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Corporacion Administradora de Activos S.A. (CADA S.A))

CADA S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas su capital accionario pertenece
en totalidad a la CND. Su actividad principal consiste en la administracién de edificios e instalaciones.

Con fecha 27 de mayo de 2013 mediante Acta del Administrador se tomé la decisién por parte de la
sociedad de transferir la actividad de CADA S.A. a la CND mediante las siguientes acciones:

* Instrumentar el pasaje desde el 01 de junio de 2013 de la totalidad de la plantilla de CADA S.A. a
CND.

» Ceder a CND desde ! 01 de junio de 2013 todos los contratos de Arrendamientos de Servicios
Personales con los arquitectos.

» Acordar con los proveedores de servicios (limpieza, vigilancia, sanltaria etc.) que el contratante
desde el 01 de junio de 2013 sea CND.

* Emprender las acciones necesarias para que CADA S.A. renuncie a la administracién del Edificio
Rincdn 528 transfiriéndola a CND.

» Cerrar las cuentas bancarias.

Durante el gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014 se han continuado las acciones tendientes
a transferir la actividad de CADA S.A. a la CND.

Corporacion Ferroviaria del Uruguay S.A.

CFU S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas constituida en el afio 2006 y su
capital accionario pertenece en su totalidad a la CND,

La actividad principal de la Sociedad es la construccion y rehabilitacién de vias de la red ferroviaria.

Con fecha 4 de noviembre de 2013, la Sociedad firmé con el MTOP un contrato de rehabilitacién de |z via
férrea del tramo Pintado — Rivera de la llnea Rivera de la red ferroviaria pUblica, el cual se encuentra en
ejecucion a la fecha de los presentes estados contables.

Durante ejercicios antericres, la Sociedad realizé servicios de rehabilitacién de vias de la red ferroviaria
del Uruguay en los siguientes tramos:

+« Tramo Pintado — Rivera de la linea Rivera de la red ferroviaria plblica, segin contrato firmado con
la Administracion de Ferrocarriles del Estado (A.F.E.) con fecha 27 de julio de 2009. Estos servicios
correspondieron basicamente al recambio y reclavado de durmientes y sustitucién de rieles por
otros nuevos de 50 kg/m (tramo Chamberlain — Rivera Unicamente).

« Tramo Salsipuedes — Tres arboles de la linea Artigas de la red ferroviaria publica. Segun contrato
firmado con A.F.E. de fecha 4 de noviembre de 2011 y modificacion posterior de fecha 9 de abril
de 2012. Esta rehabilitacién tuvo por objeto el cambio de rieles y durmientes en 26 km de via en
el tramo anteriormente mencionado.

Egiral S.A.

Egiral S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas constituida el 7 de agosto de 2006.
El 80% del paguete accionario pertenece a CND, y el 20% restante a A.F.E.

La Sociedad ha sido constituida en el marco de lo establecido por el Articulo n° 206 de la Ley N°® 17.930
de Presupuesto Nacional y el Decreto Reglamentario N° 71/008, que faculta a AFE a recurrir al régimen
de concesion de obra publica para el mantenimiento de la infraestructura ferroviaria y lo referente a la carga
a ser transportada.

El objeto de esta Sociedad Andnima consistiria en la prestacion y realizacién de servicios de transporte de
cargas por via férrea, incluyendo todos los servicios logisticos asociados al mismo, servicios de
mantenimiento y rehabilitacién de la infraestructura ferroviaria (incluyendo el material tractivo y remolcado
por ofros operadores ferroviarios) y la adquisicion de material rodante.
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En pleno proceso de adaptacion de la misma, una vez que se presentd la documentacion a la Auditorfa
Interna de la Nacién, ésta realizd algunas observaciones, consistiendo la principal observacion en que a
su criterio el Decreto que encomienda a la CND la constitucion de la Empresa, debe ser interpretado en el
sentido de que cuando se refiere a que se debera constituir una nueva Somedad no se admite la posibilidad
de modificacldn y adaptacion de una preexistente.

Tanto la CND como AFE resolvieron dejar sin efecto la transformacién de EGIRAL SA y constituyeron una
nueva Sociedad Andnima denominada actualmente Servicios Loglsticos Ferroviarios S.A.

A la fecha de los presentes estados contables, la Sociedad no ha desarrollado actividades desde el
momento de su constifucion. Las actividades que la Sociedad pueda realizar en el futuro, seran resueltas
oportunamente por el Directorio de la misma.

NOTA 2 ~ PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

Los principios contables mas significativos aplicados por la CND en la formulacién de los presentes estados
contables son los siguientes:

21 Bases de preparacion de los estados contables

La CND elabord los presentes estados contables siguiendo las normas y criterios establecidos para las
unidades contables del sector publico por la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Replblica.
La Ordenanza N° 81 establece que las normas contables que deben aplicarse para la formulacion y
presentacién de los estados contables son, por orden dé prioridad, las siguientes:

+ las establecidas por dicha Ordenanza y las que se dicten en el future por el Tribunal de Cuentas de la
Republica,
el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991 y
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Los estados contables de las subsidiarias, a excepcién de CVU, fueron preparados de acuerdo con las
Normas Contables Adecuadas en el Uruguay establecidas por el Decreto 266/07 de fecha 31 de julio de
2007, que hace obligatorias, para los ejercicios iniciados a partir de! 1° de enero de 2009, como Normas
Contables Adecuadas en Uruguay, las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {International Accounting Standards Board — IASB)
vigentes y traducidas al espafiol a dicha fecha y publicadas en la pagina web de la Auditor(a Interna de la
Nacién, considerando los aspectos de presentacién contenidos en el Decreto 103/91.

Los estados contables de CVU fueron preparados de acuerdo con disposicién establecidas en el Decreto
124/11, en el cual se establece que, a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012, las Normas
Contables Adecuadas de aplicacién chligatoria para emisores de valores de oferta plblica, scn las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} adoptadas por €l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB) traducidas al idioma espaiiol.

Como se expone en la Nota 2.12 | los estados contables de Agolan S.A. {en liquidacidn) correspondientes a
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron preparados a valores de liquidacion.

Hasta el ejercicio fihalizado al 31 de diciembre de 2011, los estados contables consolidados fueron
preparados en moneda nacional, expresades en moneda de poder adquisitivo de dicha fecha, en hase al
método de ajuste integral. A partir del ejercicio 2012 y en consideracién de [a resolucién adoptada por el
Tribunal de Cuentas de fecha 14 de noviembre de 2012, que derogé la aplicacién preceptiva del ajuste por
inflacién, los estados contables se han preparado utilizando el principio de costo historico.

FERRERE
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22 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Los estados contables de la Institucién se preparan y se presentan en pesos uruguayos, siendo esta a su
vez la moneda funcional, en la medida que es la que mejor refleja la sustancia econémica de los hechos
y circunstancias relevantes para la misma.

Los estados financieros que surgen de los libros de la Institucién han sido preparados sobre la base de
costos histaricos, con excepcidn de las cuentas en moneda extranjera que son valuadas a tipo de cambio
de cierre de cada ejercicio (Nota 3.1). Excepto por lo anteriormente mencionado, los activos, pasivos,
ingresos y egresos son valuados a los importes nominales de las transacciones que les han dado origen.

2.3 Permanencia de criterios contables

Las politicas y criterios contables aplicados en la valuacion de activos y pasivos, asi como también en el
reconocimiento de los ingresos y egresos del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014 son similares
a los criterios aplicados en el gjercicio anterior.

24 Concepto de Capital

El concepto de capital utilizado por la empresa para la determinacién de los resultados es el de capital
financiero.

El resultado se ha determinado sobre la variacién que ha tenido el patrimonio neto durante el ejercicio,
considerado exclusivamente como inversién en dinero.

2.5 Definicion de Fondos

A los efectos de la elaboracidn del Estado de Flujos de Efectivo, se ha definido el concepto de fondos
como efectivo y equivalente (Disponible e Inversiones temporarias con vencimiento menor a 3 meses).

El siguiente es el detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013:

2014 2013
Disponibilidades
Bancos 777.844218 625.043.626
Inversiones temporarias con vencimiento menor a tres meses
Depositos a plazo fijo 615.065.973 27.974.881
Letras de regulacién monetaria en MN 468.284.213  389.679.348
Total efectivo y equivalentes de efectivo 1.861.194.404 1.052.697.855

2.6 Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Institucion
realice estimaciones y evaluaciones que afectan €] monto de los activos y pasivos registrados y los activos
y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los estados contables, como asi también los
ingresos y egresos registrados en cada ejercicio.

La Gerencia de la CND ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la valuacion y
presentacién de los activos y pasivos a efectos de preparar los estados contables de acuerdo con las
normas contables establecidas por la Ordenanza N° 81, tales como estimaciones relacionadas con la
prevision para desvalorizacién de créditos e inversiones, amortizaciones y las previsiones para
contingencias.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.

16

Inicialado para identilicacién



2.7 Deterioro en el valor de los activos

Los activos de la Institucion fueron sometidos a pruebas de deterioro de su valor. En el caso de activos no
amortizables las pruebas se realizan anualmente, y en el caso de activos sujetos a amortizacién, los
mismos se someten a prueba cada vez que ocurran hechos o cambios que indiquen que su valor en libros
pueda no ser recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos [os costos para la realizacion de la venta
y su valor de uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de cada una de las
unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen.

En caso que el valor registrado en libros sea mayor que su importe recuperable, se reduce el valor
registrado a su importe recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro, a no ser que el activo haya
sido revaiuado en ejercicios anteriores, en cuyo caso la reduccion del valor en libros del activo es tratada
como una disminucion de la revaluacion previamente reconocida en el patrimonio neto.

2.8 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros.se definen como contratos que dan lugar simultdneamente a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa. En el
caso de CND, los instrumentos financieros son los siguientes: caja y bancos, inversiones, cuentas por
cobrar y pagar y créditos.

En opinion de los correspondientes Directivos del momento, los saldos que se presentan en
disponibilidades inversiones, cuentas por cobrar y pagar y créditos al 31 de diciembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013, no difieren significativamente de sus valores razonables de mercado. En las
respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuacion de
estas partidas (Nota 3).

2.9 Principio de lo devengado
Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del principio de lo devengado.
2.10 Estados contables consolidados ~ bases de consolidacion

La consolidacién ha sido efectuada por el métode de consolidacidn integral (linea a linea), mostrandose
separadamente, tanto en el estado de situacién patrimonial como en el estado de resuitados, la participacion
de los accionistas mineritarios. Los saldos y transacciones con partes vinculadas fueron eliminados a los
efectos de la elaboracion de los estados contables consolidados.

Las empresas objeto de consolidacién al cierre de cada ejercicio son: -

Al 31 de diciembre de 2014: Agolan S.A. (en liquidacién), CVU S.A., CONAFIN AFISA, CFU S.A., Legader
S.A., CADA S.A., Egiral S.A. y Valorizacién Energética de Residucs S.A. (en formacion).

Al 31 de diciembre de 2013: Agolan S.A. {en liquidacién), CVU S.A., CONAFIN AFISA, CFU S.A., Legader
S.A., CADA S.A y Egiral S.A.

Las empresas que se encuentran en proceso de liquidacion judicial (TRIMMA S.A., CANALMAR S.A. y
CEDETEX S.A) no han sido objeto de consolidacion. Ello se basa en que las normas contables disponen
que la controladora esté eximida de consolidar los estados contables de fas subsidiarias, cuando aquélla
carece del poder para dirigir las politicas financieras y de operacion de las participadas con el fin de obtener
beneficios de sus actividades. La liquidacion judicial en que se encuentran las citadas sociedades esta
comprendida dentro de las situaciones ‘que origina pérdida de control para la controlante; quedando, la
subsidiaria, sujeta al control de administradores ajenos al Grupo.




211 Tratamiento contable de las concesiones de obra publica bajo la Interpretacién (CINIIF) N°12

La Interpretacién N° 12 establece los criterios aplicables para el reconocimiento contable de los contratos
de concesion de obra publica donde el concedente ejerce el control sobre el activo sujeto de la concesion.
El concedente tendra control sobre el activo si:

- el concedente controla o regula los servicios que el concesionario debe prestar con el referido activo,
a quién se lo debe prestar y qué y codmo el concesionario u operador debe ser retribuido; y
- el concedente controla o controlara el activo al final del perfodo de concesion.

Bajo los términos de esta interpretacion, el operador realizara dos tipos de actividades durante el perfodo
de la concesion:

- La construccion del activo o infraestructura a ser operada, lo cual normalmente incluye su disefio,
construccién y financiamiento, son actividades cuyo ingreso es reconocido bajo el método de avance
de obra establecido en la NIC 11 - Contratos de construccion.

- Las actividades de operacién y mantenimiento del activo o infraestructura a ser operada, son
actividades cuyo ingreso es reconocido bajo el método de avance en la prestacion de servicios
establecido en la NIC 18 - Ingresos ordinarios.

En retribucion a estas actividades el concesionario recibe dos tipos de contrapartidas:

De los usuarios: El operador obtiene el derecho a recibir peajes o tarifas de uso de la infraestructura a ser
abonados por los usuarios.

Este derecho debe ser reconocido bajo el modelo "activo intangible", bajo el cual el concesionario reconoce
un activo intangible denominado "Derechos de concesién de obra publica™

Bajo este modelo el activo intangible representa el valor razonable del activo bajo concesion. El mismo es
amortizado durante el término del periodo de concesion de acuerdo con un patrén que refleje la forma en
que los derechos representados por este activo son consumidos, desde el momento en que el activo
comienza a ser utilizado.

Del concedente: El operador obtiene el derecho incondicional a recibir pagos del concedente,
independiente de cudl sea el uso o grado de utilizacidn del activo bajo concesién.

Este derecho debe ser reconocido bajo el modelo "activo financiero”, bajo el cual el concesionario
reconoce un activo financiero o cuenta a cobrar - "Subsidios a cobrar”.

Este activo debe ser medido a su valor razonable al momento del reconocimiento inicial y
subsecuentemente a su costo amortizado; el interés generado por dicho activo, determinado sobre la base
de la tasa de interés efectiva, se reconoce como un resultado financiero en el Estado de Resultados.

Cuando ambos tipos o clases de contrapartidas son recibidas, se aplica un modelo “mixto o combinado”.
En este caso se reconoce un activo financiero por €l monto de los derechos incondicionales a recibir
pagos; por el resto de los ingresos, cuyo monto dependera de la extension de uso de la infraestructura
por parte de los usuarios, se reconoce un activo intangible.

De acuerdo con el analisis realizado por la Sociedad, este modelo “mixto o combinado” es el que resulta
de aplicacién al contrato de concesidn suscripto por CVU S.A.

Otros aclivos necesarios para la operacién de la concesion, que no se encuentran bajo el control del
concedente, tales como instalaciones y equipos, equipos de computacion, equipamientos de control de
peajes y transmisién de datos y muebles y Utiles, son reconocidos como Bienes de uso y son depreciados
en el perlodo de su vida util.
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212 Criterios contables aplicados para Agolan S.A. {en liquidacion}

En virtud de la decisién de discontinuar 1a actividad de la Sociedad, expuesta en la Nota 1.e, los activos y
pasivos al cierre de cada ejercicio fueron valuados a valores de liquidacion.

Los Bienes de cambio al cierre de cada ejercicio, fueron valuados a sus correspondientes valores de
liquidacién. En el caso de los Productos Terminados y Productos en proceso, el valor de liquidacion fue
determinado segun tasacién de marzo 2014 realizada por perito profesional independiente. Las Materias
primas, materiales y otros suministros fueron valuadas a valores de mercado vigentes al cierre de gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 dentro del Costo de los bhienes vendidos se incluye un ajuste por
desvalorizacién de inventarios por $ 2.210.093 ($ 44.715.041 al 31 de diciembre de 2013).

En cuanto a los bienes de uso, al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de los bienes de uso fueron
reclasificados como activos disponibles para la venta y fueron valuados a valor de tasacion determinada
por perito independiente calificado. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no mantiene activos
disponibles para la venta porque los mismos fueron adjudicados anticipadamente en pago a favor de la
CND.

NOTA 3 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION
A continuacion se detallan los criterios de valuacion aplicados para los principales rubros:

3.1 Cuentas en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda nacional en
funcion de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de las transacciones.

Los activos y pasivos en monedas distintas al peso uruguayo existentes al cierre de cada ejercicio son
valuados a la cotizacion de dicha fecha. A continuacién presentamos los arbitrajes de las distintas monedas
con el peso uruguayo al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Délar estadounidense 24,369 21,424
Eurc 29,629 29,575
Unidad Indexada 2,0632 2,7421

3.2 Disponibilidades
Las disponibilidades se presentan por su valor nominal e cual no difiere de su valor razonable.
3.3 Inversiones temporarias

Las Inversiones temporarias en Bonos globales y Letras de regulacién monetaria han sido valuados a su
valor de mercado al cierre de cada ejercicio, considerando que los mismos se mantienen para su venta o
realizacién en el corto plazo. Las variaciones en los valores razonables se llevan a cuentas de resultados.

3.4 Créditos

Los créditos financieros, créditos por venta y otros créditos han sido valuados a su costo amortizado,
deduciéndose la previsién para el riesgo de incobrables. En funcién de ello, no difieren significativamente
de su valor razonable.

La prevision para desvalorizacion de créditos es constituida con base en la consideracion de factores tales
como: la condicién financiera del deudor, las garantlas existentes, el cumplimiento en sus obligaciones e
informes de asesores legales, as! como las condiciones econdmicas generales y de la industria especifica
y el valor de realizacion de los créditos.




Dentro del capltulo Créditos financieros y por ventas se incluyen los subsidios a cobrar al M.T.O.P.
asociados al contratoc de concesién de obra plblica- Megaconcesién, los cuales son reconocidos
inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, seglin se explica en Nota 2.11.
Los subsidios a cobrar, que son cobrados en el corto plazo, son reconocidos a su valor nominal. El no
cobro de los subsidios de la Megaconcesidn en los plazos establecidos contractualmente, implica una
reduccion de las obras a ejecutar.

3.5 Bienes de cambio

A partir del 25 de julio de 2014, la totalidad del stock de Agolan S.A. fue entregado en consignacién a la
Cooperativa Textil Puerto Sauce conformada por los ex trabajadores de Agolan S.A.

Los Bienes de cambio de Agolan al 31 de diciembre de 2014 que ascienden a $ 50.728.039 ($ 72.602.729
al 31 de diciembre de 2013) fueron valuados a sus correspondientes valores de liquidacién. En el caso de
los Productos Terminados y Productos en Proceso, el valor de liquidacion fue determinado segdn tasacion
realizada por perito profesional independiente. Las materias primas, materiales y otros suministros fueron
valuados a valores de mercado vigentes al cierre de ejercicio. Las importaciones en tramite se valtan al
costo de adquisicion mas todos los gastos de importacion incurridos al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 dentro del Costo de los bienes vendidos se incluye un ajuste por
desvalorizacién de inventarios por $ 2.210.093 {§ 44.715.041 al 31 de diciembre de 2013).

Para los restantes bienes de cambio, que corresponden a materiales para construccion, se encuentran
valuados al menor de su costo o valor de neto de realizacion

El valer contable de los bienes de cambio, no excede su valor neto de realizacion a la fecha de cierre del
ejercicio.

3.6 Activos no corrientes mantenidos para [a venta

Al 31 de diciembre de 2013, los activos no corrientes mantenidos para la venta, fueron valuados segin lo
establece la NIIF 5 de “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones discontinuadas”, al
menor entre su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. El valor razonable de
estos activos fue determinado por tasacion de los mismos realizada por perito calificado independiente.
Esta valoracion se realizd considerando la totalidad de los bienes como una unidad productiva, esto es &l
conjunto de edificaciones que componen el inmueble y las maquinarias, muebles y dtiles afectados y
adecuados a la produccién industrial. El valor de la unidad productiva segin informe de perito tasador
asciende a US$ 4.700.000, (equivalente a $ 100.692.835 a tipo de cambio de cierre del 31 de diciembre
de 2013), siendo este inferior al valor neto contable en la suma de US$ 540.550 (equivalente a $
11.580.743). Ello implicé reconocer una pérdida por desvalorizacidon por la suma de $ 10.500.086 y una
disminucién del saldo de Ajustes al Patrimonio en la suma de $ 1.080.657, suma que correspondia a un’
mayor valor por tasacién del inmueble de Agolan reconocido en julio de 2008.

Al 31 de diciembre de 2014, no existen activos mantenidos para la venta, ya que los mismos fueron
adjudicados anticipadamente en pago a la CND.

3.7 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se valuaron a su costo de adquisicion.

Se reconocen ingresos por la participacion en las inversiones so6lo en la medida en que se reciben
distribuciones de las ganancias acumuladas de las compaiiias participadas. Los importes recibidos por
encima de tales ganancias se consideran como una recuperacion de la inversion.

En el caso de compaiiias con patrimonio negativo, la inversién en las mismas se presenta a valor cero.

Cuando se observa un deterioro en los valores de las inversiones, se crean previsiones a fin de expresarlas
a su valor razonable.
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3.8 Bienes de uso

Los bienes de uso e intangibles adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de 2011 figuran a valores
de costo de adquisicion reexpresados a dicha fecha de acuerdo a la evolucién del IPPN desde |a fecha de
incorporacidn al Patrimonio. Los bienes adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 figuran a
valores de costo de adquisicién.

A los valores brutos de bienes de uso e intangibles se deducen las correspondientes depraciaciones
acumuladas, calculadas linealmente sobre los valores referidos en el parrafo anterior a partir del afio
siguiente al de su incorporacion, aplicando porcentajes determinados en base a la vida dtil estimada de
los bienes, las cuales se detallan en la Nota 8. '

3.9 Intangibles
Los activos intangibles comprenden:

1) Los "Derechos de concesién de obra publica”, los cuales se reconocen segun se explica en la Nota
2.9

Su saldo al cierre de cada ejercicio contable es determinado como resultado de comparar:

a) Lasuma de los costos acumulados incurridos a la fecha en las actividades de construccion y
de las actividades de operacién y mantenimiento de los activos bajo concesion, mas el margen
estimado del contrato de concesion, el cual se determina y actualiza anualmente; menos

b) Los ingresos acumulados devengados a la fecha por los derechos incondicionales a recibir
pagos o canon {subsidios a cobrar - Megaconcesion).

La evolucién del saldo de la cuenta en cada ejercicio contable resulta de adicionar al saldo inicial los
derechos de concesion generados por las actividades realizadas en el ejercicio, de deducir el cargo
por amortizaciones de los derechos de concesion del ejercicio y de sumar o deducir los efectos de la
correccion monetaria de los ingresos futuros estimados del contrato de concesion correspondiente al
cobro a los usuarios.

El cargo por amortizaciones de los derechos de concesion en cada ejercicio es determinado en forma
lineal en el plazo remanente de la concesidn.

2) Programas de computacién adquiridos a terceros, los cuales estan valuados a su costo de
adquisicion y se amortizan per €l método lineal.

3.10 DPeudas comerciales y ofras cuentas apagar
Son valuados a su costo amortizado usando el método del interés efectivo.

3.11 Préstamos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Posteriormente son valuados a su costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

312 Provisiones y contingencias

De corresponder, las provisiones constituidas que no se relacionan con activos especlficos, fueron creadas
para reflejar los riesgos relativos a la actividad comercial de la Sociedad. Las provisiones se reconocen cuando
la empresa tiene una obligacion presente legal o presunta como resultado de sucesos pasados, es probable
que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos para cancelar tal obligacion y su monto puede estimarse
de forma fiable. Los importes reconocidos como provisién constituyen la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién. En los casos que resulta relevante el efecto financiero, las provisiones
se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a futuro a la tasa antes de
impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especlficos de la cbligacion.
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Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, siendo los mismos revelados en notas
salvo que la probabilidad de que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos para cancelar la eventual
obligacion sea remota.

313 Impuesto a la renta

Elimpuesto a la renta se reconoce siguiendo los criterios establecidos en [a NIC 12, y comprende el impuesto
corriente y el impuesto diferido.

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto vigente a la fecha de
cierre de ejercicio sobre la utilidad impositiva del ejercicio y considerando si corresponde, los ajustes por
peérdidas fiscales de ejercicios anteriores.

El impuesto a la renta diferido se determina aplicando el método del pasivo basado en el Estado de Situacion
Patrimonial. Ello implica determinar las diferencias temporarias entre los activos y pasivos valuados de
acuerdo a criterios contables y la base fiscal de dichos activos y pasivos.

La entidad reconoce activos por impuesto a la renta diferido si se esperan obtener diferencias temporarias
imponibles o ganancia fiscal en el futuro suficiente para computar las deducciones correspondientes a las
diferencias temporales deducibles.

3.14 Beneficios al Personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de carécler legal o voluntario, se reconocen en
cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio en que se devengan.

3.15 Reconocimiento de ingresos y costos
Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del principio de lo devengado.

Ingresos y costos por venta de bienes y servicios

Los ingresos por venta de bienes y servicios han sido computados en base al precio de venta de los bienes
efectivamente entregados a terceros y de los servicios prestados durante el ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de produccidn/adquisicién de los articulos vendidos y de los gastos
en gque se requiere incurrir para la prestacion de los servicios vendidos.

Ingresos y cosfos por servicios de la Megaconcesion

Los ingresos y costos por los servicios de la Megaconcesién se devengan de acuerdo al siguiente criterio:

» Los costos asociados a la construccion, operacién y mantenimiento del activo bajo concesion
son reconocidos en la medida que se devengan o incurren.

e Los ingresos relacionades con la construccion y cen la explotacion y operacion del servicio de
Megaconcesién son reconocidos de acuerdo a lo establecido en la NIC 11 "Contratos de
construccion® y NIC 18 "Ingresos ordinarios”, respectivamente {que se sustentan en el método
de avance de obra o prestacién de servicios, que reconoce los ingresos a medida que se incurren
o devengan los costos).

¢ Los resultados financieros computables para la Megaconcesion se imputan en base a su
devengamiento en cada ejercicio.

Teniendo en cuenta lo mencionado en los puntos anteriores, los resultados asociados a la Megaconcesion
son variables en cada ejercicio dependiendo de la cuantia y el momento en el cual se incurren los costos
asociados a la construccién, operacién y mantenimiento del activo bajo concesién, y de! devengamiento
de los resultados financieros.

FHRRFERE
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Los ingresos y costos relacionados con el Programa de Obras Viales |, con el subsidio extraordinaric-Res.
Del P.E: N°047/2011, con el Programa de Obras Viales 2012, y con el subsidio extraordinario 2013 -
Resolucién N°2802/013 y con el Programa de Inversion Publica en infraestructura Vial I, se reconocen
segun se describe a continuacion:

+ Los ingresos relacionados con la construccién son reconocidos de acuerdo al avance de obra
segln lo dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccidn” a medida que se incurren los costos.

* Los costos asociados a la construccidn son reconocidos en la medida que se devengan.

Ingresos v costos por obras en curso- coniratos de construccién- rehabilitacién de vias:

Los ingresos por construccién se reconocen con base al grado de avance mensual de la obra. Se utiliza
como indicador del porcentaje de avance de obra, la proporcién de los costos relacionados con la ejecucion
de obra incurridos en el trabajo ya realizado al cierre de ejercicic, en relacién con los costos totales
estimados para el contrato. Todos los costos relacionados con la ejecuciéon de obra se van cargando a
resuitados a medida que se incurren.

Los ingresos correspondientes a aquellos contratos de construccion para los cuales su resultado puede
ser estimado con fiabilidad, se reconocen aplicando el método del porcentaje de terminacion establecido
en la NIC 11 Contratos de construccion.

La contrapartida del ajuste resultante de comparar los ingresos devengados con los ingresos percibidos
por obra se incluye en deudas comerciales o créditos por ventas, segln corresponda.

Las ventas de servicios cerrespondientes a aquellos contratos de construccion para los cuales no es
posible estimar su resultado con fiabilidad, se reconocen en la medida que sean probables recuperar los
costos incurridos por el contrato, hasta el monto de dichos costos.

Cuando sea probable que los costos de construccién del contrato vayan a exceder el total de los ingresos
del mismo, la pérdida esperada se reconcce inmediatamente en el costo de los bienes vendidos y servicios
prestados.

NOTA 4 — INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion de las Inversiones temporarias al cierre de cada gjercicio es la siguiente:

2014 2013
Mcgr?::nde m}%‘;’;z 3'; Equ;\;lal$ente I:JT:) ?] ;réz 3'; Equ‘ia\:_la;ante
origen origen
Banos del Tesoro Uss$ 149.345 3.639.3H 168.868 3.617.828
Letras de reg. Monetaria en MN 3 410.820.779 410.920.779  581.245396 581.245.396
Letras de reg. Monetaria en Ul Ul 18.073.177 53.554.439 63.935.287 175.316.950
Depdsitos Plazo fijo $ % 127.006.334  127.006.334 22.617.334 22.617.334
Depositos Plazo fijo US$ uss 23.586.0856 574.769.298 250.072 5.357.547
Total 1.169.890.241 788.155.053
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NOTA 5 - CREDITOS FINANCIEROS Y POR VENTAS
51 Subsidios a cobrar del M.T.O.P

De acuerdo con lo establecido en los articulos 6 y 7 del Anexo | del Convenio celebrado entre el MTOP y
la CND originaimente el 5 de octubre de 2001 y modificado con fecha 9 de febrero de 2008, el
Concesionario (CVU) recibird como parte de los ingresos por el cumplimiento de sus obligacicnes, los
pagos mensuales que efectie el Concedente (el M.T.O.P) por concepto de mantenimiento de carreteras y
estructuras y los pagos que efectie el Concedente en calidad de subsidic para complementar un ingreso
anual minimo de U$S 25.000.000 (este dltimo hasta el afio 3 de la concesion-ejercicio finalizado el 31 de
octubre de 2005) y un subsidio anual de U$S 15.000.000, a partir del afio 4 en adelante (con inicio 1° de
noviembre de 2005) abonable en 12 cuotas mensuales.

A partir de la vigencia del convenio de fecha 30 de julic de 2008, el Concesionario recibe como parte de
los ingresos por el cumplimiento de sus obligaciones los pagos mensuales que efectda el concedente por
concepto de subsidio, de acuerde con los criterios y procedimientos que se detallan a continuacion:

a. Monto del subsidio

El subsidio se ha estabiecido en U$S 24.000.000 anuales a partir del afio 6 en adelante inclusive (con
inicio 1° de noviembre de 2007), desembolsandose en 12 cuotas mensuales iguales.

b. Procedimiento de pageo del subsidio

Los pagos del subsidio se efectuaran dentro de los 63 dias calendario posteriores a la presentacion de la
liquidacién correspondiente. -

c. Mecanismo de ajuste por retraso en el pago del subsidio

En caso de que el Concedente no hubiere pagado el subsidio en el plazo previsto, esto dara lugar a una
reduccién en el Gasto comprometido que el Concesionario esta obligado a ejecutar en un monto
equivalente al valor no pagado, sin perjuicio que el saldo del subsidio adeudado continta constituyendo
una deuda para el Concedente. Ante el pago de la suma adeudada que previamente hubiese dado lugar
al ajuste del Gastos comprometido, se procedera a actualizar el valor del mismo con igual criterio. El
adelanto del subsidio respecto de lo estipulade en el contrato no dara lugar a incrementar el Gasto
comprometido exigido al Concesionario. Esta clausula sera aplicable desde el afic 6 en adelante de la
concesion inclusive y se revisara al cumplirse cada semestre de concesién a partir de abril de 2009,

El Gastos Comprometido corresponde a la suma de los egresos a realizar en contrataciones, gestion,
construccion, operacidén, mantenimiento, explotacion y financiamiento indicado o aprobado por el
Concedente.

Dentro del capitulo Créditos financieros y por ventas del Activo Corriente y del Activo no corriente, en la
cuenta Subsidios a cobrar, se incluye el saldo correspondiente & los subsidios aln no cobrados de U$S
91.298.749 equivalentes a $ 2.224.859.217 (al 31 de diciembre de 2013 U$S 102.299.243 equivalentes a
$ 2.191.658.980).

24



Ge

ugedynuap! eied opejeldiut

YA

0

Zst'619955 | (k66 LEYE6L) | {LF0O'0EL'0Z) | 4ESH0Z'0S | 296°9C0°0FL | L10'6900LS | (861°02Z8'€0Z) |{£1L2ST'€T} |T95°.SPTE | 09L°689POL

190'802°E {z61'50%°08) |- - YIZ'ELYES | 8¥O99L'E {ocovecss) |- - 8L9°001°LO SO0
¥9L'G16°16 (grizegel) |- 060°162' - | 22V'966°L0L | #LO'GS6'EE - - e log 6V9L1E6ES (L'Z°G BION) QI24997 JORS [B EIDUSSISY ewelBold
- - - - - SIrerel - - 6LLGL 969°LZZ'1 (6'Z'g 210N} $3d Q19 oupaID
108'4FL6 - - 8E6°.8 £98'669'6 | 8L¥'G8E L - - 666°LY 6SY LCEFL (£°Z'G BION) oUBIEY O}IPRID
Zreessssl | (21ET165°9) - 1BS'BGL°L | €L0'7L9LEL | 8P OPTOVL | (00SLEY'D) - 21801£e 096'99¢'9F1 {z'Z°s =joN) ugioeiodio) ewesbosd
- (gze'219°2) - - QT LY.L | ¥EEBSLY - {g15709%) ¥26'L1E GG Y (1'Z°S €l10N) onntog @ suozzrug
¥50°160°108 |- - - rSOL60'L0E | 6S9085'95E |- - - 6£9°085°85¢ (926 ©1ON) dO1N
- (6.6'682'101) |(G9L°621°02) | IPRLGGGE | £0GT19896 |- (Leg'18L'6L)) | (968'969'22) |G80°1LL0'62 | 229 L09°60L {(b'Z°G EION) V'S Bues A uazisiy
¥RV ZChE - - - YRY'ZZF'S | 8¥6'Z69C - - - 8v6'768°C aonjeis
SS0'8bLL - - 182°GE 892°2ZLL'L | 25E°SG9E (r6Z'SLy'P) - 8EL 0¥ £05'060°8 {8'Z'G EION) BIUEDINA
L0S'vLy (6g91£LT) - 081001 219'60L's | 105668 {(¥61°20L°€) - 156°CL1 052286 (825 BION) dBucideD
16L'9ES L (ceczos0l) | {282) ¥L9ZLY Zsg9z02l |(g82) {969 2p0pL) | {(280) £09°Zor 180°G8G€L eundoo)
- (8¥¥'290°27) - - 8rFZo0C | 19F 189 {ceezyo) - - 4T AN V'S Joseiay
069°'+¥1 - - - 069" b1 - - - - - iRl |olueq
896671 - - - 896°6V1 - - - - - YS 4qoL
625'850°F - - - B2G'8S0Y | G6FZ9EE - - - S6¥'Z9EE {(z'2's BJON} Insapuleg
sciou sopies | uorsmeld |, dasoumy | e ssssran | "HIE0 | sowusopies | uommeid | o donih | o dessemn | 9%

€10z +102Z

SIAUBLUOD

SOSI3AIP SO)pal) )




9z

ugesynuap exed opelediu]

ERERR:PE!

D,

$95°168°6£€°Z | - - - 695°268°668°Z | LLL'GLOZ09'E | (560'868) | (1957¢6) 195°56 TI8°€16°209°E

66070070} - - - 660'700°0L Y68 1SE L - - - vE8 LGS 1) {(§°Z'G 210N} AND-NOYE ENUEIES Opuod
- - - - - POSZSLL - - - POE2ZSLL {6°'Z'5 BION) S3d QId OUPID
€L ISEEY - - - CLY LGEEY G68'GPEOF - - - S6R'SYE oY (£'2°G EJON) OUuEl[E}] OJPRID
soLErr |- - - LYS0LE VY 196'269'05 - - - 195'769°08 (g'z's ejoN) uglorlodio) ewelbold
- - - - - ST A AL (g69g6d) |(L95€6) 195°€6 LOB'0LT'S (1'Z°s BION) ouniog '§ auozznig
LELSET T |- - - IE1GHZ LY | LLo'BLEE8YE | - - - 14988 E8Y'E (9°Z'6 210N) JOLN
601°0¢E8 - - - 601'0£8 986° 121y - - - M AR {z'Z'6 eloN} Insapuleg
sojau sop[eg | uglsiaelg | MMMMHW:_ e W_M._mmwmﬂ:_ 1enden sojau sopjes | ugIsiAsld |, MMMM.HW:_ e MM‘_mMHwE_ eyiden sosiang

£10Z ¥10Z

1SaJUallIod ON




Nota 5.2.1 BRUZZONE SCIUTTO S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo con Bruzzone & Sciutto S.A. corresponde por un lado af saldo a cobrar
por la venta del 100% del paguete accionario de FERACOR S.A., que asciende a US$ 328.599,
equivalentes a $ 8.007.320 (US$ 355.544 equivalentes a $ 7.617.228 al 31 de diciembre de 2013), y a un
saldo a cobrar por operaciones de factoring por $ 2.023.565.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo se encuentra totalmente previsionado por presentar el cliente atrascs
en el pago de las cuotas estipuladas en el contrato de compra venta del paquete de acciones celebrado el
27 de diciembre de 2007.

Con fecha 11 de agosto de 2014 se firmé un convenio de pago entre CND y Bruzzone & Sciutto S.A por
el saldo a cobrar del contrato de compraventa del 100% del paq uete accionaric de Feracor S.A., mas
intereses moratorios devengados a la fecha de la firma del convenio, con vencimiento de la dltima cuota
en mayo de 2017. Como consecuencia de |a firma de este convenio, y mientras el deudor se mantenga al
dla con el pago de las cuotas pactadas, la CND se compromete a suspender por el plazo de 6 meses, que
seran prorrogados por iguales periodos mientras se mantengan las condiciones del convenio, las
ejecuciones judiciales de las garantlas otorgadas por Bruzzone & Sciutto ( contrato de prenda de botellas
de vino, hipoteca sobre siete fracciones de campo ubicadas en el departamento de Durazno, y cesion de
créditos derivados de ventas de las bebidas comercializadas por Bruzzone & Sciutto a las cadenas de
supermercados).

Al 31 de diciembre de 2014 Ia prevision del saldo asciende a US$ 36.879 equivalentes a $ 898.695, lo que
implica una disminucién en la previsién respecto al 31 de diciembre de 2013, debido a que el deudor ha
pagado en fecha los vencimientos del nuevo acuerdo de pago.

Nota 5.2.2 PROGRAMA CORPORACION

La CND, a través de su Departamento MiPyMes, ha venido actuando como banca de segundo piso en
Programas de Crédito. Esto es canalizar fondos a través de Instituciones Financieras que trabajen o
quieran hacerlo con este sector.

Se define Micro, pequeias y medianas empresas a aquellas que respondan a los criterios establecidos en
la Ley 16.201 del 13 de agosto de 1991 y Decreto 504 del 20.12.07.

Si bien hasta el 31 de diciembre de 2007, el Programa Corporacién (Programa de Apoyo a las micro y
pequefias empresas) era financiado exclusivamente con fondos proporcienados por el M.E.F. a partir def
2008, CND comenzé a otorgar asistencia financiera a micro y pequeiias empresas a través de agentes
financieros con la finalidad de financiar la adquisicion de equipamiento y la disponibilidad de capital de
giro.

La CND es la encargada de determinar que la concrecién de las operaciones de crédito destinadas a
financiar los proyectos sea realizada, en calidad de subagentes, por instituciones de intermediacion
financiera reguladas por el B.C.U., o instituciones de crédito o entidades publicas o privadas con aptitud
para otorgar créditos con las finalidades establecidas en el programa. Entre los agentes financieros que
actdan como banca de primer piso, a los cuales el Directorio de CND ha aprobado lineas de crédito en
moneda extranjera o unidades indexadas se encuentran; PROLECO, SAINDESUR, ACAC, FUCAC,
COPAGRAN, COSSAC, FUNDASOL, entre otras. '

Los créditos al cierre de cada ejercicio en el marco del citado programa con los diferentes agentes son los
siguientes:
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Nota 5.2.3 Crédito Italiano

El Gobierno de la Repliblica de ltalia y el GobierNo de la Reptblica Oriental del Uruguay han suscripto el dia
16 de octubre del 2003 un memorandum de entendimiento aprobado por la Ley N°® 17.783 del 9 de junio del
2004, por el cual el Gobierno de la Republica de ltalia se ha comprometido a otorgar al Gobierno de la
Republica Oriental del Uruguay un crédito por el importe maximo de Euros 20.000.000, destinado a financiar
un programa de apoyo a la pequefia y mediana empresa ltalo-Uruguaya y Uruguaya dentro del ambito de
proyectos de elevado impacto social.

La CND ha sido designada por el MEF como Instituto de Crédito Agente Local, administrador del
financiamiento, para la ejecucion del programa de créditc PYME. La CND suscribira un contrato de préstamo

con cada PYME.

Los créditos otorgados en el marco de este financiamiento al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

} Al 31 de diciembre de 2014:

CREDITOS EN U$S$

CREDITOS EN Ul

| DEUDOR uUs$ Equivalente en $ u Equivalente en $ TOTAL
Cor;lent cor[:i:nte Corriente cor':lgnte Corriente cor':!lgnte Corriente corl:lignte

‘ | Laboeratorios Haymann SA 48.568 67.676 | 1.183.549| 1.649.200 - - - -| 2.832.749
[ Washingten Campos Vega 9.988 24.393 243.399 594.435 - - - - 837.834

! | ANTIA, MOLL Y CIA S.A. - - - -| 196.370 119.249 581.884 353.359 935.243
| CALMEX S.A 70.158 152.294 [ 1.709.680| 3.711.252 - - - -| 5.420.932

| | ELBA RAMALLO 37.379 70.164 910.889 | 1.700.827 - - - -| 2620716
[ SOMACOR SA 56.942 421,163 | 1.387.618| 10.263.314 - - - -| 11.650.932
 AUGO SIVIERO 4.782 13.075 116.533 318.624 - - - - 435.157
[ MARGARITAS S.A - - - -| 1.216.493 | 3.091.869| 3.604.713| 9.161.826| 12.766.539

| , /IERMORND S. A, - - - - 585333 1.712.4156| 1.734.460| 5.074.229| ©6.808.689
| FORESTEC S.A. 33.273 160.902 810.836| 3.921.032 - - - -1 4.731.868

I  MASOLES S.A. 61.104 330.149 | 1.489.040| 8.045.404 - - - -| 9.534.444
| Transportes de carga el trio S.R.L. 16.882 61.101 411.391 1.488.982 - - - -] 1.900.373

| -uis M. Benitez Lluviera - - - - 51.791 220.846 153.467 654.411 807.878
| Intereses a cobrar (2.024) - (49.326} - 32.831 - 97.285 - 47.959

l . TOTAL 337.052( 1.300.917| 8.213.609| 31.702.070 | 2.082.818 | 5.144.379 | 6.171.809| 15.243.825| 61.331.313

| Al 31 de diciembre de 2013

I| ' CREDITOS EN USS CREDITOS EN UI

[ JEUDOR uss Equivalente en $ ul Equivalente en $ TOTAL

. No . No . No No

|| Corriente corrlente Corriente corriente Corriente corriente Corrients corriente

I vaspe S.A 36.700 e 786.259 . - . - -| 786.259
[ aboratorios Haymann $.A 49.011 118.802 1.050.012 | 2.545.200 - - - -| 3.585.221

|| «WVashington Campos Vega 6.736 - 144.312 - - - - - 144.312
| ANTIA, MOLLY CIA S.A, - - - - 201.757 | 315619 553.238 865459 | 1.418.697

Il .-EDESIR S.A 29.226 31.147 626.148 667.290 - - - -| 1.293.438
[ CALMLX S.A 61.463| 222451 | 1.316.783| 4.765.790 - - - -| 6.082.573
| <LBA RAMALLO 29.446( 110.573 630.864 | 2.368.916 - - - -| 2.999.770
| SOMACOR S.A -| 478105 -(10.242.914 - - - -110.242.914
. -UGO SIVIERO 4,545 17.857 97.372 362.568 - - - - 479.940
| MARGARITAS SA - - - - 805.306 | 4.051.502 2.208.228 | 11.109.623 | 13.317.851
, "MERMOND S A - - - - 601.823 | 2.297.749 1.660.259 | 6.300.656 | 7.950.915
| FORESTEC SA 27.838| 191.806 596.398 | 4.109.248 - - - -| 4.705.646
[ stereses a cobrar - - - [ 32069 I s7.938 | s7.938
| TOTAL 244.965 | 1.170.741 5.248.138 | 25.081.935 1.640.955 | 6.664.870 4,499.663 | 18.275.738 | 53.105.474
I
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Nota 5.2.4 METZEN Y SENA S.A,

El crédito a cobrar a Metzen y Sena S.A. (MYSSA) corresponde a la asistencia financiera prestada por CND
a esta empresa de acuerdo al mandato del Poder Ejecutivo.

Al 30 de julio de 2009, habiéndose constituido parte de las garantias solicitadas, referente a prenda de
acciones de MYSSA a favor de CND, y prenda de créditos, se habilité un préstamo puente por USD
4.000.000, para aplicarse exclusivamente en e! Plan de Inversiones y capital de giro de la empresa.

Este préstamo se realizé con una tasa de interés efectiva anual del 6.5% mas IVA, con un periodo de gracia
de capital de 2 afios con pago de intereses trimestral, y amortizacion del préstamo en 48 cuotas mensuales
iguales y consecutivas de capital e intereses.

Este préstamo se pagarla con recursos provenientes del flujo de fondos de la actividad industrial ceramica de -
MYSSA y se garantizaria a través de la estructura de Fideicomisos de Garantia, respecto de los cuales la
CND serfa una de las beneficiarias. Debido a necesidades urgentes de financiamiento de MYSSA,
imprescindibles para el mantenimiento de su unidad productiva, la CND accedit a liberar los fondos del
préstamo antes de la constitucién de los Fideicomisos de Garantfa.

Como garantia del préstamo puente, en forma transitoria, se constituyé a favor de CND una prenda sobre
las acciones de MYSSA.

Adicionalmente y como complemento de la garantia anterior, se otorgé contrato de prenda sobre créditos
prendarios por los que MYSSA transfirié en garantfa a la CND créditos prendarios e hipotecarios contra ella
que surgen de dichos documentos.

De acuerdo a lo previsto en documento firmado por los Ministerios de Economia y Finanzas y de Industria,
Energla y Miner(a, se designaron controllers asignados a la empresa, para hacer el seguimiento de la
aplicacion de fondos y marcha general de la empresa, quienes advirtieron sobre las dificultades para equilibrar
el flujo econdmico del negocio.

Una vez tomado conocimiento del estado de situacién de las garantias ofrecidas, el que distaba de poseer el
valor ofrecido oportunamente dado su estado litigioso, y dando cuenta de esta situacién a los Ministerios de
Economla y de Industria, Energla y Mineria, se entendi6 que no era conveniente constituir los Fideicomisos
considerados inicialmente. '

Con fecha 2 de diciembre de 2009, se resuelve por parte del Directorio de CND iniciar conjuntamente con
ANCAP y UTE, acreedores de MYSSA, las acciones necesarias para llevar a la empresa al Concurso
Necesario segun lo previsto en la Ley N° 18.837 del 23 de octubre de 2008. La solicitud de concurso necesario
fue presentada y decretada por el Juzgado Letrado de Concursos de primer turno, asi como la separacion de
las autoridades de la empresa y la intervencion de la misma designando a LIDECO a tales efectos.

Con fecha 28 de julio de 2010, el Juzgado Letrado de Concursos de 2° turno decreté el concurso necesario
de Metzen y Sena S.A. designandose Sindico a la Liga de Defensa Comercial. Luego, el 29 de mayo de 2012,
se decretd la apertura de la liquidacion de la masa activa del concurso y el 19 de julio de 2012 se resolvio la
liguidacién por partes de la masa activa.

La asistencia financiera otorgada al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 asciende a la suma
de US$ 4.497.829 mas intereses, dicho crédito se encuentra previsionado en su totalidad.

Nota 5.2.5 FONDO DE GARANTIA CND- BROU

Con fecha 11 de julio de 2008, se firma un Acuerdo de cooperacién entre la CND y el BROU, en virfud de que
ambas instituciones habian constatado en el desempefio de sus actividades [a existencia de proyectos viables
con dificultades de acceso al sistema financiero debido a la insuficiencia de garantias computables que estan
en condiciones de presentar.

Segun se establece en el Artlculo 2 de dicho convenio se acuerda formar un Fondo de Garantia para
otorgamiento de créditos en el marco del Programa Corporacién Fomenta. El mismo se constituyé mediante
el depésito en una cuenta corriente abierta a tal efecto en el BROU, a nombre de la CND, de la suma de U%S
1.000.000 por cada una de las partes. Dicho Fondo doté de garantia computable a los créditos que el BROU
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concede en el marco del Programa citado. CND y BROU crearon un Comité de Crédito conjunto cuya finalidad
es realizar el analisis de los proyectos presentados.

Los fondos depositados en la cuenta corriente que se abrié a nombre de la CND tienen Unicamente los fines
expresados en el mencionado acuerdo de cooperacion. Por consiguiente la CND no podra disponer de los
mismos para fines ajenos a lo que las partes acuerdan en dicho convenio. ‘

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, CND hablfa aportado al Fondo de Garantla U$S
1.000.000 al igual que el aporte realizado por el BROU. ‘

El Fondo CND - BROU habla otorgado las siguientes garantias al cierre de cada ejercicio:

BENEFICIARIO | GARANTIA 50% CND 50% BROU
US$ uss uss

COLASE 50.818 25.409 25409 | (1)
MILECENT 309.130 164.565 154.565 | (2)
COPRONEC 408.003 204.001 204.001 | (4)
CTEPA (*) 281.221 140.611 140.611 | Nota 7
TV -UY 19.162 9.581 9.581 | (3)
TOTAL 1.068.334 534.167 534167

(*) Al 31 de diciembre de 2013, se mantenian en garantla US$ 278.969. La variacién corresponde a los
intereses ganados devengados del depésito plazo fijo.

(1) De acuerdo con la Resolucion del BROU de fecha 18/05/2012, se procedié a afectar la garantia otorgada,
por incumplimiento de las obligaciones del crédito otorgade por el BROU a COLASE

(2) Por Resolucién del BROU de fecha 18/04/2012, é&ste resuelve transferir la totalidad de las obligaciones de
MILECENT a la Unidad de Recuperacién de Créditos

(3) De acuerdo con la Resolucidon del BROU de fecha 20/12/2012, se procedid a afectar la garantia otorgada,
por incumplimiento de las obligaciones del crédito otorgado por el BROU a TV - UY

{4) De acuerdo con la Resolucion del BROU de fecha 21/03/2013, se procedié a afectar la garantla otorgada,
por incumplimiento de las obligaciones del crédito otorgade por el BROU a COPRONEC

El resto de los fondos no afectados en garantia aportados por la CND (US$ 465.833 equivalentes a
$11.351.894) se mantienen en una caja de ahorros en el BROU y se exponen dentro de Créditos financieros
(US$ 466.959 equivalentes a $ 10.004.099 al 31 de diciembre de 2013).

Nota 5.2.6 MINISTERIO DE TRANSPORTE Y OBRAS PUBLICAS
5.2.6.1 CAF Il - MTOP

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmé un Acuerdo especifico entre el MTOP o “Concedente®, el MEF y la
CND (“Concesionario”), con la conformidad expresa de CVU (“Cesionario”), en el Marco del Convenio de
fecha 5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucion de obras y proyectos por el
sistema de concesion de obra publica.

Este Acuerdo especifico tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viales I- 2009 del MTOP por la suma de U$S 98.835.000. Su ejecucion
por parte de CVU, quedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dias de su aprobacion por
parte del Poder Ejecutivo, la CND obtuviera financiamiento nacional o internacional para su desarrollo, ¢l cual
finalmente fue obtenido de la CAF.

Con el propésito de la ejecucion de estas obras la CVU recibira una contribucién o un subsidio del MTOP de

U$S 104.500.000. Estos fondos seran provistos por la CND por cuenta del MTOP, siempre y cuando hubiese
recibido previamente desembolsos del préstame tomado con la CAF.
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El 28 de octubre de 2009 la CAF y la CND firmaron un contrato de préstamo por el cual la CAF. se
comprometié a otorgarle a la CND a tltulo de préstame hasta un monto de U$S 100 millones con destino a
financiar parcialmente el “Programa de Inversion Publica en Infraestructura Vial". En el mismo contrato se
establecié que la CVU serfa el organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los desembolsos
del préstamo.

A continuacion se detallan los desembolsos recibidos de la CAF:

FECHA Importe recibido
uUs$

2411212009 30.000.000
05/02/2010 6.532.580
18/03/2010 27.866.048
24/11/2010 25.349.807
21/06/2013 4.286.075
28/08/2013 2.379.983
06/12/2013 3.585.507

TOTAL 100.000.000

A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a efectuar pagos
anuales a la CND por concepto de subsidio por aportes extraordinarios por la cantidad de U$S 14.000.000
desde el afio 2009 hasta el afio 2018 inclusive.

A continuacion se detallan los fondos recibidos del MTOP:

FECHA Imperte recibido Importe recibido Concepto
$ Us$

24/12/20089 152.617.500 7.650.000 Subsidio 2009
05/02/2010 274.400.000 14.000.000 Subhsidio 2010
18/03/2010 282.800.000 14.000.000 Subsidio 2011
24/11/2010 280.602.000 14.000.000 Subsidio 2012
21/06/2013 265.258.000 14.000.000 Subsidio 2013
25/04/2014 320.644.435 14.000.000 Subsidic 2014

TOTAL 1.5676.321.935 77.650.000

El crédito con el MTOP se expone dentro del capltulo Créditos financieros por el mismo monto det desembolso
recibido de la CAF mas intereses devengados no pagados al 31 de diciembre de 2014 deducidos los montos
transferidos por el MTOP a la CND por concepto de subsidio anual. Dicho importe al 31 de diciembre de 2014
asciende a US$ 34.383.971.

Dentro del capltulo “Deudas financieras” del pasivo no corriente se incluyen desembolsos efectuados por la
CAF al cierre de cada ejercicio y dentro del capitulo “Deudas financieras” del pasivo corriente se incluyen
desembolsos e intereses devengados no pagados hasta el cierre.

5.2.6.2 Fondo Financiero para el desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA) - MTOP

Con fecha 5 de noviembre de 2012 se firmé un acuerdo especifico entre el MTOP o "Concedente”, el MEF y
la CND (“Concesionario”), con la conformidad expresa de CVU ("Cesionario”) en el marco del convenio a
fecha 5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucion de obras y proyectos por el
sistemna de concesion de obra puiblica.

Este acuerdo especifico tiene por objetivo ejecutar el conjunto de proyectos y obras de infraestructura
contenido en el programa de obras viales del MTOP por hasta la suma de U$S 132.290.198 y queda
supeditado a que en forma previa y que dentro de los 180 dias de su aprobacién por el Poder Ejecutivo, la
CND obtenga el financiamiento nacional o internacional para ser llevado a cabo a través de CVU en su
caracter de cesionario. Dicho financiamiento fue obtenido del FONPLATA.

Con el propésito de la ejecucion de estas abras la CND recibira un subsidio de U$S 112.000.000 para hacer

frente a la cancelacion del financiamiento que contrajo, un subsidio equivalente a los costos financieros
iniciales y accesorios, y un subsidio de U$S 28.000.000 como aporte local.
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Con fecha 23 de noviembre del 2012 FONPLATA y la CND firmaron un contrate de préstamo por el cual
FONPLATA se compromete a otorgar un financiamiento de hasta una suma de U3$S 112.000.000 para ta
ejecucion de las obras de infraestructura anteriormente mencionadas.

Con fecha 21 de diciembre de 2012 se recibid el primer desembolso por un monto de U$S 17.674.990 de los
cuales, U$S 865.000 fueron destinados al pago de la comisién de financiamiento y U$S 9.990 al pago de
gastos de evaluacién técnica. Durante el ejercicio 2013 se recibieron desembolsos por un importe total de
U$S 48.555.773, mientras que en el 2014 se recibieron cuatro desembolsos por un total de US$ 22.785.472.
El total de desembolsos realizados por FONPLATA al 31 de diciembre de 2014 asciende a US$ 89.016.235.

A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionade, el MTOP se obliga a pagar a CND 32
cuotas semestrales consecutivas de U$S 3.500.000, pagaderas al 1* de marzo y 1° de setiembre, venciendo
la primera el 1° de marzo de 2017 y a pagar los costos de financiamiento de los préstamos incurridos a partir
del 1° de marzo de 2013 (siendo todos los pagos el 1° de marzo y el 1°de setiembre}.

El crédito con el MTOP se expone dentro de Créditos Financieros por el mismo maonte del desembolso recibido
de FONPLATA més los intereses devengados no pagados al 31 de diciembre de 2014. Dicho Importe al 31
de diciembre de 2014 asciende a US$ 89.082.586.

Dentro del capitulo “Deudas Financieras” de pasivo no corriente se incluye el monto adeudado a FONPLATA.

§.2.6.3 CAF lll - MTOP

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se firma un nuevo convenio especifico entre el MTOP o “Concedente”,
el MEF y la CND (“Concesionario”), con la conformidad expresa de CVU ("Cesionario”), en el Marco del
Convenio de fecha 5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucién de obras y proyectos
por el sistema de congesion pblica. Este acuerdo Especifico tiene por objeto ejecutar dentro de la concesion
de obra publica el conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales
del MTOP , por la suma de US$100.000.000 y que queda supeditado a que en forma previa y dentro de
los ciento ochenta dias de su aprobacién por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento nacional
o internacional para llevarlo a cabo.

Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de financiamiento con la CAF para ejecutar el conjunto
de proyectos y obras de infraestructura del programa de obras viales de MTOP por un importe de hasta US$
75.000.000, en el marco del acuerdo especifico firmado el 14 de noviembre de 2013.

El 3 de abril de 2014 se recibid el primer desembolso por un monto de US$22.500.000, de los cuales
US$637.500 fueron destinados a la cancelacién de la Comision de Financiamiento y US$35.000 al pago de
Gastos de evaluacion técnica, estos gastos estaba establecido en el contrato que se efectuar(an a la fecha
del primer desembolso. Con fecha 31 de diciembre de 2014 se recibié el segundo desembolso por un monto
de US$ 10.732.346.

A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP pagara a la CND en concepto
de subsidio, 24 cuotas semestrales de US$ 3.125.000 pagaderas el 1° de marzo y el 1° de setiembre de cada
afno venciendo la primera el 1° de marzo de 2017 y el equivalente a los compromisos financieros asumidos
por la CND para el financiamiento del programa y costos del préstamo obtenido, los que seran pagados el 1°
de marzo y el 1° de setiembre de cada afio a partir del 1° de marzo de 2014.

El crédito con el MTOP se expone dentro del capftulo Crédites Financieres por un importe de US$ 34.191.093
que corresponde al monte recibido de la CAF mas los intereses devengados no pagados al 31 de diciembre
de 2014.

Nota 5.2.7 PROGRAMAS DE ASISTENCIA AL SECTOR LECHERO

El articulo N° 207 de la ley No. 18.362 del 6 de octubre de 2008 —~ Rendicién de Cuentas y Balance de
Ejecucion Presupuestal Ejercicio 2007 — cred el Fondo Agropecuario de Emergencias (FAE) con destino a
atender las pérdidas en la actividad productiva de los establecimientos afectados por emergencias
agropecuarias derivadas de eventos climéaticos, sanitarios o fitosanitarios extremos.

En virtud del Decreto 829/008 del 24 de diciembre de 2008, que declara la emergencia agropecuaria y las
resoluciones Nro. 120 de 13 de febrero de 2009, Nro. 127 de 19 de febrero de 2009, Nro. 162 de 25 de febrero
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de 2009 y Nro. 1437 de 21 de setiembre de 2009, el Ministerio de Ganaderla Agricultura y Pesca resolvio
otorgar asistencia crediticia y apoyo econémico a los productores del sector lechero.

A efectos de instrumentar el apoyo se resolvié la firma de un convenio entre ef MGAP y ia CND, para lo cual
ésta Ultima constituyt el Programa de Asistencia de Emergencia al Sector Lacteo (PRASEL).

Las medidas mencionadas son canalizadas a través de las empresas industrializadoras de lacteos a las que
remiten los productores. Estas administran los préstamos y actian como agentes de retencién de los pagos
que deben realizar los productores. Los créditos estan avalados mediante vales que firman los productores
con la industria, y que a su vez la industria endosa a favor de la CND.

Los préstamos fueron concedidos a través de diferentes programas, los cuales se detallan a continuacién:
PRASEL |

El préstamo maximo concedido por productor es de U$S 5.014 6 su equivalente en pesos uruguayos, con un
perlodo de gracia para la amortizacién de capital, cuyo pago se efectia en 12 cuotas mensuales a partir del
cobro por el productor de las remisiones correspondientes al mes de setiembre de 2009. Los intereses
devengados se pagan trimestralmente sobre los saldos de capital adeudados, siendo el primer pago a partir
de los 90 dias de firmado el préstamo. La tasa es del 5% y 14,75% efectiva anual, en délares y pesos
respectivamente.

PRASEL Il
Dentro de este programa encontramos 2 tipos de préstamos:

1) Asistencia financiera parcialmente reembolsable con cargo al FAE

Los productores reciben un apoyo financiero parcialmente reembolsable en un 10, 20 o 30%, en funcién del
promedio diario de [a remisidn de leche del mes de enerc de 2009.

El plazo para el pago por parte del productor del capital reembolsable, sera de 1 afio contado desde la fecha
de suscripcién de los documentos de adeudo.

El 100% de los intereses y la cuota parte de capital no amortizada por el productor seran de cargo del FAE,
quien debera resmbolsarlo a la CND en un plazo de 12 meses desde el tltimo desembolso realizado por ésta
al productor. Los intereses se devengan a una tasa efectiva anual en pesos uruguayos del 14,75% por todo
concepto.

Al 31 de diciembre de 2010, el MGAP habla cancelado la totalidad de los saldos adeudados por concepto de
capital no reembolsable por el productor e intereses devengados hasta el 31 de mayo de 2010.

2) Financiamiento para la recomposicién de verdeos y forrajes (Pasturas)

El 100% del importe de cada préstamo debera ser destinado a la compra o al pago de compras efectuadas
para el financiamiento citado, por lo que el productor debera presentar la justificacion suficiente.

El plazo para la amortizacién de capital es de cuatro afios, incluido un afio de gracia y serd amortizado en
treinta y seis cuotas iguales, mensuales y consecutivas a partir del mes trece de suscrito el vale. Los intereses
seran pagaderos conjuntamente con el capital desde el mes trece, a una tasa de! 6,10% y 14,75% efectiva
anual, en dolares y pesos respectivamente.

Una parte de los creditos fueron reperfilados a las condiciones del PRASEL 1V, en este caso el perfodo de
gracia se inicia a partir de la fecha de constitucién del crédito original.

PRASEL IV

Se concede apoyo crediticio por un maximo de U$S 17.000 por productor, parcialmente reembolsable. Los
beneficiarios recibiran un apoyo econdmico por parte del FAE del 35% o 45% del crédito recibido, en funcién
del promedio diario de la remisién de leche del mes de junio de 2009.

El credito debera ser abonado por el beneficiario en un plazo maximo de 5 afios, con 2 afios de gracia a los
efectos de la amortizacién de capital reembolsable por el productor.
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La tasa de.interés sera de 6,10% y 14,75% efectiva anual, en délares y pesos respectivamente.

En el correr del tercer afo, el MGAP debera efectuar el pago a la CND de los intereses y/o capital con cargo
al FAE, en una Unica partida y al final de dicho plazo.

Convenio de administracién entre el MGAP y la CND:

Con fecha 30 de noviembre de 2012 se firma un contrato de administracion entre CND y el MGAP, por el cual
este Ultimo confiere a CND la administracién de la cartera correspondiente a los beneficiarios de los diferentes
convenios que componen el Programa de Asistencia de Emergencia al Sector Lacteo, que han dejado la
actividad productiva o que no pueden cumplir con los compromisos contraldos.

En dicho contrato se establece que CND proporcionara al MGAP, la némina completa de los productores que
han dejado de cumplir con sus obligaciones y el monto adeudado a CND por cada uno de ellos. El MGAP se
compromete a reintegrar a CND el importe total adeudado por los productores a esta y CND se compromete
a seguir realizando las gestiones de cobranza de dichos créditos. En los casos que CND cobre créditos ya
reembolsados por el MGAP, los fondos seran depositados por CND en una caja de ahorros constituida en el
BROU, de control conjunto entre CND y el MGAP, a efectos de que los fondos queden disponibles para el
MGAP y sean restituidos al mismo.

Al 31 de diciembre de 2014, se mantiene en dicha caja de ahorros de control conjunto, fondos por un total de
$ 3.788.732 que corresponden a partidas cobradas por CND a los productores, las cuales ya fueron
reembolsadas previamente por el MGAP y otras partidas a reintegrar al MGAP. Este saldo no se expone en
el balance porque se considera que al estar los fondos disponibles para su retiro por el MGAP, el pasivo con
el mismo ya se encuentra cancelado. '

En virtud de este contrato, el riesgo de incobrabilidad de los créditos para CND queda acotado.
A continuacion se exponen los saldos a cobrar al cierre de cada ejercicio discriminado por programa. Al 31

de diciembre de 2014, se extornaron el 100% de las previsiones por incobrabilidad de créditos debido a la
existencia del convenio con el MGAP.

iimado pdiawaentiticacion
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Al 31 de diciembre de 2014:

$ uss Equivalente $
PROGRAMA ) No No ) No TOTAL
Corriente - corrlente Corrlente corriente Corriente corrlente
CAPITAL
PRASEL | 5121 - - - - - 5121
PRASEL Il - PRADERAS 1.536.640 - 183.846 -|  4.480.133 - 6.016.773
PRASEL IV- Crédito con Productores 4,058.401 - 978.758 -1 23.851.354 -| 27.909.755
Subtotal 5.600.162 -1 1.162.604 -| 28.331.487 -| 33.931.649
INTERESES A COBRAR
PRASEL Il - PRADERAS 88 - - - - - 88
PRASEL IV- Crédito con Productores 17.794 - 225 - 5.483 - 23.277
Subtotal 17.882 - 225 - 5.483 - 23.265
Total al 31 de diclembre 2014 5.618.044 -l 1.162.829 -| 28.336.970 -| 33.955.014
Al 31 de diciembre de 2013:
$ uss$ Equivalente $
PROGRAMA : No . No . No TOTAL
Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente
CAPITAL
PRASEL | 133.920 - 22 475 481.495 - - 615.415
PRASEL lI- FAE Crédilo con Produclores 36.391 - - - - - 36.391
PRASEL Il - PRADERAS 5.609.357 - 664.674 | 14.239.973 - -| 19.848.330
PRASEL IV- Crédito con Productores 9.805.465 -| 3.256.996 | 69.777.885 - -| 79.583.350
PRASEL IV- Crédito con FAE - - 99.933( 2.140.961 - - 2.140.961
Otros 181.257 - (19.151) | (410.282) - - (229.025)
Subtotal 15.766.390 -1 4.024.927 | 86.230.032 - -1 101.996.422
INTERESES A COBRAR
PRASEL | - - 4.030 86.342 - - 86.342
PRASEL II- FAE Crédito con Productores - - 1.425 30.529 - - 30.529
PRASEL Il - PRADERAS 84.383 - - - - - 84.383
PRASEL IV- Crédito con Productores - - 63.237 | 1.354.781 - - 1.354.781
PRASEL IV - Credilo con FAE - - 28.382 607.626 - - 607.626
Otros 28.775 - 2.738 58.654 - - 87.429
Subtotal 113.158 - 99,7921 2137.932 - - 2.251.050
PREVISION DEUDORES INCOBRABLES (5.256.101) -| (330.286) | (7.076.047) - -1{12.332.148)
Total al 31 de diciembre 2013 10.623.447 -1 3.794.433 | 81.291.917 - - 91.915.364

Intcialado|para identificacién
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Nota 5.2.8 Vulcania S.A., COPRONEC

La Cooperativa Agraria Limitada de Productores del Noroeste de Canelones (COPRONEC) y la empresa
Vulcania S.A. iniciaron en forma conjunta el desarrollo de un proyecto que comprende la produccion de tomate
y su posterior industrializacién como concentrado envasado aseptico y su comercializacion. A tales efectos
constituyeron entre ambas la sociedad industrializadora MADANOL S.A.

COPRONEC aporta a la sociedad industrializadora el usufructo de la maquinaria que ha adquirido para este
proyecto y la materia prima y Vulcania S.A. aporte el usufructo de sus instalaciones, el know how de
fabricacién y suministra la mano de obra, servicios directos a la preduccion y los servicios de administracion
de fabrica.

CND concedio apoyo financiero al proyecto conjunto de estas tres empresas de la siguiente forma:

1) Aprobando una linea de crédito de U$S 400.000. para la adquisicion de materia primay de U$S 200.000
para atender el proceso industrial. Al 31 de diciembre de 2014 Madanol S.A. habia saldado su deuda.

2) Otorgando préstamos en dolares y pesos uruguayos a COPRONEC documentados en vales menores a
un afo con el fin de financiar la compra de maquinaria industrial para el proyecto. Al cierre de cada
ejercicio el saldo adeudado por la empresa COPRONEC es de US$ 149.645 (de los cuales se encuentran
previsionados US$ 127.506). Este crédito se encuentra garantizado con prenda de magquinaria por un
valor estimado de US$ 1.000.000.

3} Aprobando un crédito puente a Vulcania S.A. cuyo vencimiento fue el 9 de abril de 2012, Al 31 de
diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 el saldo adeudado asciende a US$ 333.647. Este crédito
se encuentra garantizado con prenda sin desplazamiento sobre caldera generadora de vapor. En el
gjercicio 2014, se constituyé una previsién por incobrabilidad de US$ 183.647, por la porcion del crédito
no cubierto por la garantia segtin un valor estimado de tasacion de la misma.

Nota 5.2.9 Créditos PES- Programa de Empresariado Social

El Programa de Empresariado Social (PES) es un instrumento de financiamiento para impulsar modelos de
negocio que buscan solucionar problemas socic-econémicos que afectan a la poblacién de bajos ingresos.
Utlliza de manera integral dos componentes, uno de financiamiento reembolsable y otro de cooperacion
técnica no reembolsable para financiar proyectos de las siguientes dos lineas estratégicas de actividad:

I) programas de desarrollo empresarial.
Il) acceso a servicios basicos.

El Programa fue creado por la CND y el Banco Interamericano de Desarrollo para mejorar el acceso a
financiamiento a aquellos microempresarios rurales y urbano marginales que hoy se encuentran desatendidos
o sub atendidos.

Para ello, se proporcionara financiamiento reembolsable (préstamos) y asistencia técnica no reembolsable a
las organizaciones de primer piso que participen del Programa, para que puedan financiar proyectos que
desarrollen soluciones sostenibles y escalables para mejorar los ingresos, las inversiones y las condiciones
de vida de poblacion rural y urbano marginal de Uruguay.

Al 31 de diciembre de 2014, los créditos otorgados en el marco de este Programa son:

Agente financiero - CREDITOS EN $ y TOTAL
Corriente No corriente

IPRU 297.696 1.152.304 1.450.000

FUNDASOL 930.000 - 930.000

Intereses a cobrar 15.719 - 156.719

TOTAL 1.243.415 1.152.304 2.,395.719

F
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NOTA 6 — VALORES Y DEPOSITOS EN GARANTIA

Corrientes

Depésito en BROU

Ai 31 de diciembre de 2014, CND mantiene en el BROU un depésito a plazo fijo en garantia por un total de
US$ 140.611, equivalentes a § 3.426.531, (US$ 139.485 equivalentes a $ 2.988.330 al 31 de diciembre de
2013) el cual tiene como destino garantizar el 50% de las obligaciones de la Cooperativa CTEPA (Cooperativa
de trabajadores del Emprendimiento Popular Alimentario), en el marco del Fondo de garantia CND-BROU, tal
como se expone en la Nota 5.5.

Bonos del Tesoro en garantia - CFU

Al 31 de diciembre de 2014, CFU mantiene Bonos del Tesoro uruguayo por $ 8.787.319 que se encuentran
depositados en custodia en el BROU ($ 7.558.034 al 31 de diciembre de 2013), en garantia de fiel
cumplimiento del contrato de rehabilitacion de la via férrea del tramo Pintado- Rivera.

No corrientes

Depésito en garantia en el BCU - CFU

El saldo al cierre de cada ejercicio corresponde a un depdsito en unidades indexadas afectado en garantia,
mantenido por CONAFIN AFISA en el Banco Central del Uruguay por 2.500.000 Ul en cumplimiento del Art.
104 de la Recopilacién de Normas del area de Mercado de Valores del BCU.

NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones de otras empresas al cierre de cada sjercicio son las siguientes:

2014 2013
Empresa Valordela  Previsién para Valor de la Pravision para
Inversién desvalorizacién Valor neto Inversion desvalorlzacion Valor neto
Saindesur S.A. 4,130.580 - 4.130.580 4.130.580 - 4.130.580
9(’5';’;:'?_51')“9'5““5 Ferroviarios S.A. | 564 600.000 - 264.600.000 2.330.863 - 2.330.863
Petrouruguay S.A. 2.223.672 (2.223.672) - 2.223.672 (2.223.672) -
Accesa S.A. 615.289 - 615.289 615.289 - 615.289
ISUR S.A. 15.765.312 - 16.765.312 15.765.312 - 15.765.312
ITC S.A. 604.678 - 604.678 604.678 604.678
HG S.A. 312.633 - 312.633 312,633 - 312.633
Manantial Dorado 405.564 - 405,564 405.564 - 405.564
Totales 288.657.728 (2.223.672) 286.424.056 26.389.591 {2.223.672) 24.164.919

7.1- Servicios Logisticos Ferroviarios S.A. -

Servicios Logisticos Ferroviarios S.A. (SLF) es una sociedad anénima cerrada con acciones nominativas. El
51% del paquete accionario pertenece a la Administracion de Ferrocarriles del Estado (AFE) y el 49% restante
a CND. Esta sociedad fue constituida el 24 de abril de 2013, en el marco del Art 206 de |a Ley 17.930 por el
cual se autorizaba a AFE a participar en una sociedad a ser constituida por la CND.

Asimismo el Decreto 473/011 establece el objeto societario y condiciones de funcionamiento de la misma.
Segun este, su objeto es la prestacion y realizacién de servicios de transporte de cargas por via férrea
incluyendo todos los servicios loglsticos asociados al mismo, servicios de mantenimiento y rehabilitacion de
la infraestructura ferroviaria y la adquisicién de material rodante.

A
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En el marco de los Proyectos de Rehabilitacion de Vias Férreas, financiados parcialmente por el Fondo de
Convergencia Estructural del Mercosur (FOCEM), el Poder Ejecutivo fue autorizado por el articulo 303 de la
Ley 18.996 del 22 de noviembre de 2012, a transferir a AFE los montos necesarios para hacer frente a los
compromisos asurnidos por concepto de contrapartida nacional en el marco de los referidos proyectos. A tales
efectos fueron asignadas tres partidas de $160.000.000 anuales cada una. Al 31 de diciembre de 2014, el
MEF habia transferido a AFE $ 320.000.000, por concepto de contrapartida lecal.

En virtud de lo también establecido en el referide articulo 303 de la Ley 18.996, AFE debe compensar los
referidos montos recibidos del Poder Ejecutivo mediante la integraciéon de bienes, que fueran parte de su
patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de SLF. Esta integracion de bienes sera considerada
como parte de los aportes de capital social que deba hacer CND en SLF.

A efectos de dar cumplimiento a la referida integracidn de bienes, con fecha 27 de noviembre de 2014, se
firma un acuerdo de partes por el cual AFE enajena a favor de SLF, en caracter de aporte para integracion de
capital, material rodante tasado en $ 468.820.352.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebro la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de SLF por medio
de la cual se resolvid aprobar la capitalizacion de pasivos mantenidos con AFE por $ 65.161.456, pasivos
mantenidos con CND por $ 1.261.328 y el referide material rodante integrado por AFE por la suma de $
468.820.352. De este ultimo aporte, $ 261.007.808 fueron asignados a CND como compensacién de los
montos transferidos por el MEF a AFE.

NOTA 8 -~ BIENES DE USO E INTANGIBLES

La evolucion de los saldos de bienes de uso e intangibles se presenta en el Anexo a los presentes estados
contables.

Las tasas de depreciacion aplicadas son:

CND

Inmuebles (Edificios) 2%
Muebles y (tiles 20%
Equipos de transporte 20%
Equipos de computacian 33%
Instalaciones 33% y 10%
Software 33%
CFU

Muebles y ttiles ' 20%
Equipos de transporte 20%
Equipos de computacion 33%
Maquinaria y equipos 20%
Herramientas 20%
Instalaciones 20%

CONAFIN AFISA

Muebles y Gtiles 20%
Equipos de computacion 20%
Software 20%
40 A
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Corporacién Vial del Uruguay S.A.

Muebles y Utiles 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos de computacién 33%
Instalaciones y equipos- peajes 6%
Programas informaticos 33%

Plazo remanente de
concesién (ver Nota
3.9)

Derecho de concesitn de obra
pablica

8.1 Bienes de uso en comodato: Inmueble padrén 4752, planta industrial y maquinaria ubicada en
Juan Lacaze

Con fecha 19 de mayo de 2014 se celebran dos contratos entre AGOLAN S.A (EN LIQUIDACION) y CND,
con el objeto de adjudicar anticipadamente a esta (ltima, la propiedad y posesion de los bienes muebles
(afectados y adecuados a la produccién industrial) y el inmueble padrén 4.752 ubicado en la ciudad de Juan
Lacaze.

El monto total de los bienes como una unidad productiva integrada por los anteriormente descriptos, fue
determinado por tasacién de los mismos realizada por perito calificade independiente y asciende a la suma
de US$ 4.700.000, equivalentes a $ 108.156.400.

Dichos bienes de uso fueron dados de alta en CND por el valor establecido en el contrato de adjudicacion
anticipada que coincide con el valor de tasacion, méas los costos directamente relacionados para transferirlos
a CND por un total de $ 53.079.110 para la planta industrial y $ §5.527.242.

Con fecha 30 de mayo de 2014 se realizé un contrato preliminar entre CND y la Cooperativa Textil Puerto
Sauce por la cual esta ultima se compromete a la compra de dichos bienes una vez obtenido el financiamiento
necesario. Adicionalmente, se firmé un acuerdo de comodato en la misma fecha por el plazo de dos meses
por el cual se ceden en comodato dichos bienes a la Cooperativa a los efectos de poder desempenar las
actividades de su objeto y esta ultima se compromete a conservar los mismos en las condiciones existentes
a la fecha del contrato hasta su compra. El plazo del contrato de comodato, fue prorrogado por acuerdos
firmados con fecha 1° de agosto, 13 de octubre y 5 de diciembre de 2014.

Con fecha 26 de diciembre 2014 se firmo un Acuerdo entre CND y la Cooperativa en el cual las partes
acuerdan lo siguiente:

1) Contrato de comodato

Extender la vigencia del contrato de comodato de fecha 30 de mayo de 2014 y sus sucesivas extensiones,
desde el 1° de enero de 2015 hasta la firma del contrato de préstamo entre la Cooperativa y el FONDES,
plazo que no podré exceder los 60 dias desde el 1° de enero de 2015, en cuyo caso el contrato quedara
rescindido. El contrato de préstamo al que se hace referencia fue firmado con fecha 10 de febrero de 2015.

2) Bien inmueble

Una vez efectivizada la firma con el FONDES del contrato de préstamo con la Cooperativa, las partes
acuerdan extender unicamente respecto del inmueble donde se encuentra la planta industrial, el comodato
por un plazo de tres meses.

3) Bienes muebles y maquinarias

Respecto de los bienes muebles accesorios y maquinarias que componen la planta industrial, las partes
acuerdan que a partir de la fecha de firma entre el FONDES y la Cooperativa del contrato de préstamo, los
mismos son entregados en arrendamiento por un plazo de tres meses contados a partir de dicha firma, por
un monto de US$ 14.500 impuestos incluidos por mes. Las sumas abonadas por la Cooperativa por concepto
del arrendamiento de los bienes podran ser descontadas del precio de venta, en caso de concretarse la venta
de los mismos.
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8.2 Inmueble padrén 9844 ubicado en Salto (ex ingenio azucarero El Espinillar)

Corresponde al inmueble padrén N° 9844 ubicado en el ex ingenio azucarero de El Espinillar situado en el
departamento de Saito por un valor de $ 3.830.179. En el transcurso del ejercicio 2008 y con el fin de facilitar
su venta, el mismo fue fraccionado en 6 parcelas, de las cuales cuatro han sido enajenadas.

Con fecha 1¢ de mayo de 2011 se firmé un contrato de comodato a través del cual se atorgarcn las dos
parcelas restantes en comodato al Ministerio del Interior por el plazo de treinta afios contados a partir de la
fecha del contrato, con [a finalidad de que alli se construya un Centro de Rehabilitacidn para Personas
Privadas de Libertad. '

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de las deudas financieras es el siguiente:

Inicialadd para identificacion
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9.3 - CND - Vales a pagar DIPRODE

Con fecha 20 de febrero de 2008 se firmé un Convenio entre el MEF, DIPRODE (Direccion de Proyectos de
Desarrollo) como organismo ejecutor del Programa de Apoyo a las Microfinanzas para el desarrollo productivo
y la CND Como antecedente se incluye que el dia 20 de agosto de 2007, entre la R.O.U. y el B.1.D. se celebrd
el contrato de préstamo n® 1874 /OC UR por un monto de U$S 8.760.000 para cooperar en la ejecucién del
Programa de Apoyo a Microfinanzas para el Desarrollo Productivo.

La Ejecucién del Programa y la utilizacién de los recursos del financiamiento del Banco seran llevadas a cabo
por la DIPRODE que es el organismo ejecutor. Este Programa incluye un subcomponente de crédito para el
financiamiento de los beneficiarios del mismo, en el cual la CND actuard como institucion financiera de
segundo piso, a través de la canalizacién de los recursos mediante lineas de crédito a ser asignadas a
distintas instituciones de primer piso calificadas para participar del Programa.

Los créditos a los beneficiarios del programa seran otorgados por parte de las instituciones de primer piso de
acuerdo a sus propios criterios y politicas de analisis de riesgo. El monto de los recursos previstos para este
subcomponente de crédito del Programa es de U$S 1.500.000.

Se acuerda lo siguiente:

1) La DIPRODE se compromete a otorgar a la CND Yy esta acepta un financiamiento en la forma de crédito
hasta por U$S 1.500.000 para la ejecucion del subcomponente de crédito del Programa.

2} La CND asume el caracter de institucion financiera de segundo piso para la canalizacién de los fondos
previstos para el subcomponente de crédito del Programa.

Cada traspaso de recursos del Programa a la CND se instrumentara mediante un préstamo de la DIPRODE
ala CND en délares con tasa de interés reajustable, siendo el costo de financiamiento para CND igual al costo
del emprestito de la R.0.U. con el B.1.D. Adicionalmente la CND pagara a DIPRODE una Comision de Crédito
del 0,25% por afio a ser aplicada sobre el monto de los recursos previstos para el subcomponente de crédito
{U$S 1.500.000) atn no desembolsados.

CND ha realizado desembolsos a instituciones financieras de primer pisc no encontrandose cobros
pendientes al 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo a pagar a DIPRODE asciende a $ 180.550 y corresponden a intereses
a pagar.

9.4 - CND - Ex Convenio CEPRE - CND (U.R.L.E.)

La CND mantiene un saldo a favor de la T.G.N., derivados de recuperos del convenio de referencia, por $
6.902.921 ($ 7.500.217 al 31 de diciembre de 2013). Por notas al MEF de Octubre de 2005 y Abril de 2007
la CND solicitd la utilizacion de esos fondos para destinarios a |a “profesionalizacién en el estudio de planes
de negocio e inversién” y "asistencia técnica a pequenas y medianas empresas, referida al desarrolio de las
microfinanzas”, acciones que fueron definidas en su plan estratégico.

EI M.E.F., por nota del 5 de junio de 2007, autorizé el uso de esos fondos con esos fines, rindiendo cuentas
semestralmente.

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo por este concepto se expone como no corriente pues se estima que !a
obligacién no va a ser cancelada por CND en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014, CND mantiene en custodia vales del ex Programa CEPRE por un valor total de
$65.209.918 ($ 65.386.445 al 31 de diciembre de 2013).

9.5 - CND - Préstamo financiero CND /CAF Organo Ejecutor: CVU S.A.

En el ejercicio 2007, la CND y la CAF firman un contrato de préstamo por un monto total de hasta US$ 70
millones a una tasa de interés Libor + 0.95%, la cual se abatiria en hasta un 0,75% con cargo al Fondo de
financiamiento compensatorio durante los primeros 16 pagos semestrales de intereses, determinando asi un
tasa LIBOR + 0,2%. El plazo del nuevo préstamo es de 12 afos, el cual incluye un periodo de gracia de 4
afos para el pago de capital, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato. En el mismo contrato
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se establecio que la CVU seria el organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los
desembolsos del préstamo.

Asimismo, fue firmado entre la CND y la CVU un contrato en el que se establece que esta Uitima se obliga a
pagar a CND todas las sumas que CND deba pagar a CAF por el préstamo (incluyendo capital, intereses,
comisiones, etc) en los plazos y en las condiciones establecidas en el contrato.

Los desembolsos del préstamo seran amortizados mediante el pago de 16 cuotas de capital, semestrales,
consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota semestral de amortizacion de capital debera efectuarse
a los 54 meses de suscrito el contrato.

Al 31 de diciembre de 2014, el préstamo fue desembolsado en su totalidad, y el saldo adeudado por CND
asciende a US$ 43.750.000, equivalentes a $ 1.066.143.750 mas intereses a pagar por US$ 5.941
equivalentes a $ 144.776. :

Dentro del capltulo *Deudas financieras” del pasivo no corriente se incluye la porcién de capital no corriente
correspondiente a los desembolsos efectuados por la CAF y dentro del capltulo “Deudas financieras” del
pasivo corriente se incluyen los intereses devengados no pagados hasta el cierre mas la porcion corriente de
capital.

9.6 - CND - Préstamo financiero CND - CAF Il Organo Ejecutor: CVU S.A.

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmé un Acuerdo especlfico entre el MTOP o “Concedente”, el MEF ¥ la
CND (*Concesionario”), con la conformidad expresa de CVU ("Cesionario”), en el Marco del Convenio de
fecha 5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucién de obras y proyectos por el
sistema de concesién de obra publica.

Este Acuerdo especlfico tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viales |- 2009 del MTOP por la suma de U$S 98.835.000. Su ejecucién
por parte de CVU, quedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dias de su aprobacién por
parte del Poder Ejecutivo, la CND obtuviera financiamiento nacional o internacional para su desarrollo, el cual
finalmente fue obtenido de la CAF.

Con el propésito de Ia ejecucion de estas obras la GVU recibira una contribucién o un subsidio del MTOP de
U$S 104.500.000. Estos fondos seran provistos por la CND por cuenta del MTOP, siempre y cuando hubiese
recibido previamente desembolsos del préstamo tomado con la CAF.

Ei1 28 de octubre de 2009 la CAF y la CND firmaron un contrato de préstamo por el cual la CAF se comprometié
a otorgarie a la CND a titulo de préstamo hasta un monto de U$S 100 millones con destino a financiar
parcialmente el "Programa de Inversion Plblica en Infraestructura Vial”, En el mismo contrato se establecio
que la CVU seria el organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los desembolsos del
préstamo.

Los desembolsos del préstamo seran amortizados mediante el pago de 16 cuotas de capital, semestrales,
consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuotas. El pago de |a primera cuota semestral de amortizacién de capital debera efectuarse
a los 30 meses de suscrito el contrato.

El contrato establece el pago semestral de intereses sobre los saldos deudores de capital del préstamo a la
tasa anual variable resultante de la suma de la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses mas el margen de
2,9%. Adicionalmente el contrato establece la obligacion de pago de CND de una “Comisidn de
financiamiento” por Unica vez, equivalentes al 0,55% del monto del préstamo, y de una "Comisién de
compromiso” por reservar una disponibilidad de crédito especifica, la cual sera equivalente a 0,25% anual
sobre los saldos no desembolsados del préstamo, pagadera al vencimiento de cada perlodo semestral. La
obligacién de pago de esta Ultima comision finalizara cuando se haya desembolsado la totalidad del préstamo.

A la fecha el préstamo fue desembolsado en su totalidad, y el saldo adeudado al 31 de diciembre de 2014

asciende a US$ 64.208.311 equivalentes a $ 1.564.692.324, por concepto de capital, mas intereses a pagar
por US$ 362,151, equivalentes a $ 8.825.258. '
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A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a efectuar pagos
anuales a la CND por concepto de subsidio por aportes extraordinarios por la cantidad de U$S 14.000.000
desde el afio 2009 hasta el afio 2018 inclusive. El crédito con el MTOP se expone dentro del capitulo Créditos
financieros por un importe equivalente al monto del desembolso recibido de la CAF mas intereses
devengados no pagados al 31 de diciembre de 2014 deducidos los pagos realizados a la CND por concepto
de subsidio al cierre del ejercicio. (Ver Nota 5.7.1).

Dentro del capitulo “Deudas financieras” del pasivo no corriente se incluye la porcién de capital no corriente
correspondiente a los desembolsos efectuados por la CAF y dentro del capitulo “Deudas financieras” del
pasivo corriente se incluyen los intereses devengados no pagados hasta el cierre més la porcién corriente de
capital.

9.7 - CND - Préstamo financiero CND - CAF Ill  Organo Ejecutor: CVU S.A.

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se firma un convenio especffico entre el MTOP o “"Concedente”, el MEF
y la CND ("Concesionaric"), con la conformidad expresa de CVU (“Cesionario™), en el Marco del Convenio de
fecha & de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucion de obras y proyectos por el
sistema de concesion plblica. Este acuerdo Especifico tiene por objeto ejecutar dentro de la concesién de
obra publica el conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales
del MTOP » por la suma de US$ 100.000.000 y que queda supeditado a que en forma previa y dentro de
los ciento ochenta (180) dlas de su aprobacitn por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento
nacional o internacional para llevario a cabo. Con fecha de 25 de febrero de 2014 se abtuvo una linea de
financiamiento con la CAF para ejecutar el conjunto de proyectos y obras de infraestructura del programa de
obras viales de MTOP por un importe de hasta US$ 75.000.000, en el marco del acuerdo especlfico firmado
el 14 de noviembre de 2013.

El 25 de febrero de 2014 la CAF y la CND firmaron un contrato de préstamo por el cual la CAF se comprometiéd
a otorgarle a CND a titulo de préstamo hasta un monto de US$ 75.000.000 con destino a financiar
parcialmente el “Programa de inversién publica en Infraestructura Vial’. En el mismo contrato se establecid
que la CVU serfa el organismo ejecutor del mismo y por lo tanto receptor de los desembolsos del préstamo.

Los desembolsos del préstamo serdn amortizados mediante el pago de 24 cuotas semestrales, consecutivas
y en lo posible iguales, a las cuales se aiadiran los intereses devengados al vencimiento de cada una de las
cuotas. El pago de la primera cuota de capital debera efectuarse a los 42 meses de la fecha de suscripcién
del contrato.

El contrato establece el pago semestral de intereses sobre saldo deudor de capital a la tasa anual variable
resultante de la suma de la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses aplicable al perlodo de interés, mas el
margen de 3,10%, la cual se abate en hasta un 0,8% con cargo al Fondo de Financiamiento Compensatorio
durante los primeros 16 pagos semesfrales de intereses determinando asi una tasa LIBOR+2,3%.
Adicionalmente el contrato establece la obligacion del pago de una “comisién de Financiamiento” por Unica
vez, equivalente al 0,85% del monto del préstamo y una comisién por reservar una disponibilidad de crédito
especlfica del 0,35% anual aplicada sobre los saldos no desembolsados del préstamo.

El 3 de abril de 2014 se recibio el primer desembolso por un monto neto de US$ 22.500.000, deducido de
US$ 637.500 los cuales fueron destinados a la cancelacién de la Comisién de Financiamiento y US$ 35.000
para el pago de Gastos de evaluacion técnica, estos gastos estaba establecido en el contrato que se
efectuarian a la fecha del primer desembolso.

Con fecha 18 de diciembre de 2014 se recibié el segundo desembolso por este préstamo por el importe de
US$ 10.732.346, totalizando al 31 de diciembre de 2014 un saldo de capital de US$ 33.904.846, equivalentes
a$ 826.227.192, mds intereses a pagar por US$ 285.838 equivalentes a $ 6.965.600.

A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP pagarg ala CND en concepto
de subsidio 24 cuotas semestrales de US$ 3.125.000 pagaderas el 1° de marzo y el 1° de setiembre de cada
afto venciendo la primera el 1° de marzo de 2017 y el equivalente a los compromisos financieros asumidos
por la CND para el financiamiento del programa y costos del préstamo obtenido, los que seran pagados el 1°
de marzo y el 1° de setiembre de cada afio a partir del 1° de marzo de 2014,

E! crédito del MTOP se expone dentro del capitulo Créditos Financieros por un importe de US$ 34.191.003
que comprende el monto recibido de la CAF mas los intereses devengados no pagados al 31 de diciembre
de 2014.(Ver Nota 5.7.3)
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Dentro del capltulo “Deudas Financieras™ de! pasivo no carriente se incluyen los desembolsos de capital
efectuados por la CAF y dentro del capltulo “Deudas Financieras” del pasivo corriente se incluyen los mtereses
devengados y no pagados hasta el 31 de diciembre de 2014,

9.8 - CND - Préstamo financiero CND - BID  Organo Ejecutor: CVU S.A.

El 30 de diciembre de 2008 C.N.D y el Bance Interamericano de Desarrollo (en adelante e! “BID") firmaron un
contrato de préstamo por un monto total de U$S 100 millones destinado a financiar el Frograma Vial que lleva
adelante la CND, programa que es ejecutado por la CVU de acuerdo a lo establecido en el convenio de
ejecucién y transferencia de recursos firmado entre la CND y CVU

Con fecha 12 de enero de 2009 se firma un contrato entre CND y CVU S.A. por el cual esta Gltima se obliga
a pagar a CND todas las sumas que CND deba pagar al BID por el préstamo, incluyendo capital, intereses,
comisiones y cualguier otro gasto en los plazos y condiciones establecidas en el contrato de préstamo referido
anteriormente.

Este préstamo con cargo a los recursos de la Facilidad Unimonetaria del capital ordinario del B.1.D. sera a
una tasa de interés fija ¢ a una tasa de interés basada en la Liboer, a requerimiento de C.N.D - CVU En ejercicio
de esta facultad, CND ha optado por la tasa de interés variable basada en fa Libor trimestral, calculada de la
siguiente forma: (i) la respecliva tasa de interés Libor, (ii} mas o menos un margen de costo calculado
trimestralmente como el promedic ponderado de todos los margenes de costo del B.1.D. relacionado con los
empréstitos asignados a la canasta de empréstitos del B.1.D. que financian los préstamos de la Facilidad
Unimonetaria, (iii) mas el valor neto de cualquier costo y/o ganancia, calculado trimestralmente, generado por
cualquier operaciéon con instrumentos derivados en que participe el B.L.D. para mitigar el efecto de las
fluctuaciones extremas de la Libor de los préstamos obtenidos por el B..D. para financiar la Facilidad
Unimonetaria con tasa Libor, (iv) mds él margen vigente para préstamos del capital ordinario vigente en la
fecha de determinacién de la tasa de interés basada en la Libor de cada trimestre expresado en términos de
un porcentaje anual {al 31 de diciembre de 2014 |a tasa de interés neta de CVU por este préstamo ascendia
a 1,12%). Estos intereses son pagaderos semestralmente a partir del 15 de junio de 2009.

Asimismo la CND pagara una comision, denominada "Comision de crédito" sobre el saldo nc desembolsado
del financiamiento que comenzara a devengarse a los 60 dlas de la fecha del contrato. El monto de dicha
comisidn es variable y no podra exceder el 0,75% por afio.

El mencionado préstamo sera cancelado mediante 14 cuotas semestrales, venciendo la primera cuota el 15
de junio de 2014 y la tltima a mas tardar al 15 de diciembre de 2020.

El total desembolsado al 31 de diciembre de 2014 ascienden a U$S 100.000.000 (mismo importe al 31 de
diciembre de 2013), de los cuales permanecen impagos US$ 85.714.286, equivalentes a $ 2.088.771.443
por concepto de capital.

Dentro del capitulo "Deudas Financieras” del pasivo no corriente se incluyen los desembolsos de capital
efectuados por la CAF y dentro del capitulo “Deudas Financieras” del pasivo corriente se incluyen los intereses
devengados y no pagados hasta el 31 de diciembre de 2014,

9.9 Préstamos con el BROU para asistencia al sector lechero

Corresponde a préstamos otorgados por el BROU en el marco de una linea de crédito aprobada por resolucién
del Directorio de esta institucién del 21 de abril de 2009 por U$S 15.000.000 con fianza solidaria del MEF.

Estos fondos se destinarcn a financiar el Programa de asistencia al Sector lechero del Ministerio de Ganaderia
Agricultura y Pesca.

Al 31 de diciembre de 2014 el pasivo con el BROU destinado a financiar la asistencia a Lecheros habla sido
totalmente cancelado.

Al 31 de diciembre de 2013 el pasive con el BROU destinado a financiar la asistencia a Lecheros se componia
de los siguientes vales:
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CND - BROU vale 162/12067-5

Préstamo amortizable otorgado por el BROU con fecha 25 de febrero de 2010 por un capital de $
75.998.009,93 pagadero en 36 cuotas venciendo la primera el 17 de agosto de 2011 y un vencimiento final
del préstamo del 25 de julio de 2014. La tasa de interés inicial es del 13,41% efectiva anual.

Este vale corresponde a la refinanciacion de dos vales vigentes al 31 de diciembre de 2009: vale 162- 11066-
0 por un capital de $ 35.220.339 otorgado el 17 de julio de 2009 y vale 162- 11065- 7 por un capital de $
36.525.071 otorgado el 5 de noviembre de 2009. Con fecha 25 de febrero de 2010 se capitalizaron los
intereses devengados a la fecha y se firmé un nuevo vale por la suma de los mismos mas el capital adeudado.
Al 31 de diciembre de 2013 el saldo del capital de este vale asciende a $ 14.728.412 con intereses a pagar
por $76.360.

CND - BROU vale 162/12065-9

Prestamo amortizable otorgado por el BROU con fecha 25 de febrero de 2010 por un capital de U$S
11.683.478,20 pagadero en 36 cuotas venciendo la primera el 17 de agosto de 2011 y un vencimiento final
del préstamo del 25 de julio de 2014. La tasa de interés inicial es del 4,10 % efectiva anual.

Este vale corresponde a la refinanciacién de tres vales vigentes al 31 de diciembre de 2009: vale 162- 11058

-0 por un capital de U$S 4.007.647,26 otorgado el 17 de julio de 2009, vale 162- 11064-9 por
-un capital de U$S 6.148.756 otorgado el 5 de noviembre de 2009 y el vale 162- 11669-8 por un capital de
U$S 1.360.000 otorgado el 23 de noviembre de 2009. Con fecha 25 de febrero de 2010 se capitalizaron los
intereses devengados a la fecha y se firmd un nuevo vale por [a suma de los mismos mas el capital adeudado.
Al 31 de diciembre de 2013 el saldo del capital de este vale asciende a U$S 2.264.259 con intereses a pagar
por U$S 3.724,

9.10 — CND - MEF - Crédito Italiano

El Gobierno de la Republica de Italia y el Gobierno de la Repuiblica Oriental del Uruguay han suscripto el dia
16 de octubre del 2003 un memorandum de entendimiento aprobado por la Ley N° 17.783 de! 9 de junio del
2004, por el cual el Gobierno de la Republica de ltalia se ha comprometido a otorgar al Gobierno de la
Republica Oriental del Uruguay un crédito por el importe maximo de Euros 20.000.000, destinado a financiar
un programa de apoyo a la pequefia y mediana empresa {talo-Uruguaya y Uruguaya dentro del ambito de
proyectos de elevado impacte social.

La CND ha sido designada por el MEF como Instituto de Crédito Agente Local, administrador del
financiamiento, para la ejecucion del programa de crédito PyME.

En virtud de dicho acuerdo la CND quedara obligada frente al MEF a pagar el capital y los intereses a favor
de este, independientemente de que las PYMES hagan efectivas sus obligaciones. La amortizacion de CND
al MEF de los préstamos otorgados a las PYMES en moneda extranjera (délares USA o Euros) serd
reembolsada al MEF en Eures, en tanto que los préstamos otorgados a las PYMES en moneda nacional
(pesos uruguayos o Ul sera reembolsada al MEF en UL

El saldo por este concepto ascendia al 31 de diciembre de 2014 a EUR 1.735.490 y a Ul 9.285.246,
equivalentes a $51.420.820 y $27.514.040 respectivamente.

9.11 - CND - Préstamo Financiero CND- FONPLATA Organo ejecutor CVU S.A.

Por convenio con el FONPLATA de fecha 23 de noviembre de 2012, este se comprometi¢ a otorgarle a la
CND financiamiento destinado a cooperar en la ejecucién del Programa de Rehabilitacién y Mantenimiento
de Infraestructura comprendido en el plan quinguenal de obras del MTOP. Se desigha como érgano ejecutor
del Proyecto a CVU.

El costo total estimado del proyecto es de US$ 140.000.000, de los cuales FONPLATA financiara hasta un
importe de US$ 112.000.000.

El plazo del prestamo sera de 20 afios a partir de la fecha de vigencia de este contrato, en cuotas semestrales,
consecutivas e iguales. Siendo la primera exigible dentro de los ciento ochenta dias de la fecha del Ultimo
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desembolso. FONPLATA tendra un plazo de cuarenta y ocho meses para desembolsar los recursos de este
financiamiento, contados a partir de la fecha de vigencia de este contrato.

Se aplicara una tasa anual que se determinara por la tasa LIBOR mas un adicional de ciento setenta y cinco
puntos base.

Al 31 de diciembre de 2014 FONPLATA ha realizado desembolsos por un total de US$ 89.016.235
equivalentes a $ 2.169.236.636 (US$ 66.230.763 equivalentes a $ 1.418.927.871 al 31 de diciembre de 2013}.

9.12 - CND - Préstamo Financiero CND- BID- Programa Empresariado Social

Con fecha 18 de octubre de 2013 CND firmd un contrato de préstamo con el BID por el equivalente en pesos
uruguayos de US$ 1.000.000 con el objetivo de financiar el Programa de Empresariado Social (PES).

E! objeto del PES es otorgar apoyo financiero y técnico a efecto de incrementar las inversiones e ingresos de
microempresarios y peblacion de menores ingresos de zonas rurales, urbanc-marginales de Uruguay.

La cancelacion del préstamo se hard en cuctas semestrales iguales de amortizacién con un periodo de gracia
de tres afios y medio contado a partir de la fecha de vigencia del contrato, y devengara intereses a una tasa
fija del 6,5% anual.

El saldo adeudado al BID al 31 de diciembre de 2014 asciende a $ 4.911.600 de capital y $ 68.284 de intereses
a pagar.

Los créditos otorgados con los fondos de este préstamo, ascienden al 31 de diciembre de 2014 2 $ 2.395.719
y se exponen dentrc de Créditos financieros.

9.13 - Agolan - BROU vale 162/5465-1

Préstamo amortizable otorgado por el BROU con fecha 30 de marze de 2004 por un capital de US$ 2.250.000
pagadero en 30 amortizaciones semestrales segun el siguiente detalle:

Semestre  Amortizacion

1a6 1,11 %
7a12 1,665 %
13a18 2,22 %
1¢a20 3.33 %
21a28 6,33 %
29a30 6,365 %

Este préstamo ha side garantizado con fianza solidaria de la CND.
El saldo al 31 de diciembre de 2014 asciende a US$ 856.125.
9.14 - CVU - Vales bancarios BBVA Uruguay

Con fecha 24 de diciembre de 2009 CVU firmé un contrato de préstamo de U$S 10 millones con el Credit
Uruguay Banco (actualmente BBVA Uruguay), de acuerdo a las siguientes condiciones:

. El plazo del préstamo sera de siete afios a contar de [a firma del contrato. Dicho plazo incluye un
periodo de gracia inicial de dos afios para el pago de capital, contados a partir de la firma del
contrato.

. El préstamo se repagara en diez cuotas semestrales, iguales y consecutivas, equivalentes cada una
de ellas a la décima parte del capital total desembolsado, mas los intereses devengados en ese
momento.

. Los saldos de capital pendientes de amortizacién devengaran intereses compensatorios a una tasa
anual nominal equivalente a la tasa LIBOR para operaciones de ciento ochenta dlas mas 3,25% con
un minimo de 4,5% y un méximo de 7,5%.

Los intereses compensatorios se abonarén en forma semestral durante el periodo de gracia.
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Este préstamo se encuentra garantizado con la cesién de la totalidad de los derechos de crédito contra el
MTOP derivados de los subsidios que debe recibir la Sociedad conforme al convenio de concesion.

Al 31 de diciembre de 2014 se llevaban amortizadas seis cuotas de capital por un monto total de US$ 6
millones {US$ 4 millones al 31 de diciembre de 2013).

Con fecha 4 de diciembre de 2013 B.B.V.A. Uruguay y CVU celebraron un contrato de préstamo por US$ 6
millones, de acuerdo a las siguientes condiciones:

- Eiplazo del préstamo serd de 3 meses a contar de la firma del Contrato.
- El préstamo se cancelara en una sola cuota a su vencimiento.
- Elcapital adeudado devengara intereses a una tasa del 1,75% efectiva anual.

Con fecha 29 de abril de 2014 se reestructuro el contrato firmandose dos vales de US$ 3 millones cada uno,
con fechas de vencimiento 30 de setiembre de 2014 y 30 de marzo de 2015, respectivamente. El resto de
condiciones permanecen incambiadas. '

Al 31 de diciembre se pagé el primer vale por US$ 3 miliones, restando la cancelacién del segundo vale aun
no vencido.

Con fecha 30 de mayo de 2014 B.B.V.A. Uruguay y CVU celebraron un nuevo contrato de préstamo por US$
10 millones, distribuido en tres vales de acuerdo al siguiente detalle:
+ Vale por US$ 3 millones Vto. 31/03/2015 tasa 2,25% efectiva anual

o Vale por US$ 5 millones Vto. 30/10/2015 tasa 2,75% efectiva anual
* ‘Vale por US$ 2 millones Vto. 31/07/2016 tasa 3,00% efectiva anual
9.15 - CVU- Vales bancarios Scotiabank Uruguay S.A,

Con fecha 21 de abril de 2010 se celebrd un contrato de préstamo entre el Nuevo Banco Comercial
(actualmente Scotiabank Uruguay S.A.) y el Grupo CND, por un capital de US$ 10 millones de acuerdo a las
siguientes condiciones: ‘

. El plazo del préstamo sera de ocho afios a contar de [a firma del contrato. Dicho plazo incluye un
perlodo de gracia de tres afios para el pago de capital, contados a partir de la firma de contrato.

. El préstamo se repagara en veinte cuotas trimestrales, iguales y consecutivas, de US$ 500.000 cada
una, mas los intereses devengados a ese momento.

. Los saldos de capital pendientes de amortizacion devengaran intereses compensatorios a una tasa
anual nominal equivalente a la tasa LIBOR para operaciones de ciento ochenta dias mas 3,25% con
un minimo de 4,5% y un maximo de 7,5%

Los intereses compensatorios se abonaran en forma trimestral durante el periodo de gracia.

Este préstamo se encuentra garantizado con la cesion de Ia totalidad de los derechos de crédito contra el
MTOP derivados de los subsidios que debe recibir la Sociedad conforme al convenio de concesion.

Al 31 de diciembre de 2014 se llevan amortizadas siete cuotas de capital por un monto total de US$ 3.5
Millones (US$ 1.5 al 31 de diciembre de 2013).
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NOTA 10 - SUBSIDIOS COBRADOS POR ADELANTADO

2014 2013
Subsidios cobrados por adelantados - Programa de Obras Viales | {1) §7.704.575 | 185.337.317
Subsidios extraordinarios cobrados por adelantados Res. Poder Ejecutivo. N° 16.339.710 | 16.771.837

047/2011 (2)
Subsidios extraordinarios cobrados por adelantados Programas Obras Viales 2012 (3) | 216.094.918 | 41.094.657

Subsidios cobrados por adelantado — Resolucion N® 2602/2013 (4) 149.008.784 | 39.096.658
Subsidio Cobrados por adelantado-Programa de inversién Plblica en Inf. Vial Il {5) 59.301.697 -

Total 498.449.684 | 282.300.469

(1) Programa de Obras Viales |

En el Marco del Convenic de concesion, el 15 de julio de 2009 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el
MTOP, el MEF, CND y CVU con el objeto de ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viales I- 2009 del MTOP, por la suma de U$S 98.835.000.

Con el propdsito de la ejecucion de estas obras CVU recibirla una contribucion o un subsidio del MTOP de
hasta US$ 104.500.000.

Al 31 de diciembre de 2014 se llevan ejecutadas obras relacionadas a este programa por un monto de US$
90.253.483 (US$ 90.316.643 al 31 de diciembre de 2013). Lo ejecutado durante el presente ejercicio se
encuentra registrado dentro de! costo de los servicios prestados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los subsidios recibidos ascienden a US$ 104.500.000

Dentro de la cuenta "Subsidios cobrados por adelantado”, se incluye la diferencia entre el mento de los
subsidios recibidos y los ingreseos devengados por la ejecucién del Programa.

Los ingresos relacionados con la construccién son reconocidos de acuerdo al avance de obra segun lo
dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccion” a medida que se incurren los costos y los costos asociados
a la construccion son reconocidos en la medida que se devengan.

(2) Subsidio extraordinario — Resolucién del Poder Ejecutiva N° 047/2011

En el Marco del Convenio de concesion, CVU recibid un subsidio extraordinario del MTOP por US$ 26.000.000
(equivalentes a $ 496.000.000) para ser destinados a la ejecuciéon de obras plblicas de acuerdo al siguiente
detalle:

- Ruta 20 Piedras Coloradas — Ruta 25: Ensanche plataforma, recargoc material granular y
Tratamiento Bituminoso Dable

- Ruta 20 46Km - Ruta 3: Recargo material granular y Tratamiento Bituminoso Doble
- Ruta 20: Ruta 24-46Km: Recargo material granular y Tratamiento Bituminoso Doble
- Desvio transito pesado Dolores:; Obra nueva en 5Km400, pavimento en carpeta asfaltica

- Ruta 10 Rambla Canelones: Duplicacién de calzada, Pavimento en carpeta asfaltica

- Desvio transito pesado Nueva Palmira; Recargo material granular y Tratamiento Bituminoso Doble
- Ruta 26:65-70Km, 113-118Km y 141- Recargo material estabilizado y Tratamiento Bituminoso
162Km: Doble.

Con fecha 1° de marzo de 2013, CVU recibid $ 28.876.895 por concepto de complemento por diferencia de
cambio de la partida antericrmente mencionada. Asimismo, con fecha 27 de abril de 2013, mediante la
Resolucion N° 415, el Poder Ejecutivo auteriza el incremento del subsidio complementario en U$S 2.600.000.

Por la ejecucion de estas obras, se estima que CVU no percibira utilidad alguna, siendo los ingresos
equivalentes a los costos a ejecutar.

Al 31 de diciembre de 2014 se llevan ejecutadas cbras relacionadas con este subsidio extraordinario, por un
monto de $ 559.751.185 ($ 559.319.057 al 31 de diciembre de 2013).
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Dentro de la cuenta "Subsidios cobrados por adelantado” se presenta la diferencia entre el monto del subsidio
cobrado y los costos incurridos en la ejecucién de estas obras adicionales.

(3) Programa de Obras Viales 2012

En el Marco del Convenio de concesion, el 5 de noviembre de 2012 se celebré un Acuerdo Especifico entre
el MTOP, el MEF, CND y CVU, cuyo objeto es ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viales del MTOP por hasta un monto de US$ 132.290.198.

Con el propésito de la ejecucidn de estas obras CVU se establecié una contribucion o un subsidio del MTOP
de US$ 140.000.000.

Al 31 de diciembre de 2014 se llevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa por $
1.654.542.777 ($ 1.170.267.025 al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 los subsidios recibidos ascienden a US$ 88.339.260 (US$ 60.166.228 a! 31 de
diciembre de 2013).

Dentro de la cuenta “Subsidios cobrados por adelantado” se incluye la diferencia entre el monto de los
subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucion del Programa.

Los ingresos relacionados con la construccién son reconocidos de acuerdo al avance de obra segan lo
dispuesto en la NIC 11 *Contratos de construccién” a medida que se incurren los costos y los costos asociados
a la construccion son reconocidos en la medida que se devengan.

(4) Subsidio extraordinario — Resolucién del Poder Ejecutivo N° 2602/2013

En el Marco del Convenio deconcesidn, se recibira un subsidio extraordinario de US$ 7.300.000 (equivalentes
a $ 161.695.000) para ser destinados a la ejecucién del Intercambiador Ruta N°1 y Ruta N° 2.

Al 31 de diciembre de 2014 se recibieron US$ 6.544.583 (US$ 1.824.900 al 31 de diciembre de 2013)

Al 31 de diciembre de 2014 se llevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa por $
10.306.918.

(5) Programa Obras Viales I

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se celebrd un acuerdo especifico entre el MTOP o “Concedente”, el MEF,
y la CND ("Concesionario”}, con la conformidad expresa de CVU ("Cesionario”), en el marco del Convenio de
fecha 5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucién de obras y proyectos por el
sistema de concesidn de obra publica.

Este acuerdo especlfico tiene por objeto ejecutar dentro de la concesion de obra publica, el conjunto de
Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del MTOP, por hasta la suma
de US$ 100.000.000 y queda supeditado a que en forma previa y dentro de los ciento ochenta dlas de su
aprobacion por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento nacional o internacional para llevarlo a
cabo.

Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de financiamiento con la CAF para ejecutar el conjunto
_de proyectos y obras de infragstructura del programa de obras viales de MTOP por un importe de hasta US$
75.000.000.

Al 31 de diciembre de 2014 los subsidios recibidos ascienden a US$ 33.232.346.

Dentro de la cuenta “Subsidios cobrados por adelantado” se incluye la diferencia entre el monto de los
subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucion del Programa.

Los ingresos relacionados con la construccién son reconocidos de acuerdo al avance de obra segun lo

dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccién” a medida que se incurren los costos y los costos asociados
a la construccién son reconocidos en la medida que se devengan.
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Al 31 de diciembre de 2014 se llevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa por $

740.880.6581.

NOTA 11 - DEUDAS DIVERSAS (FONDOS A TRANSFERIR})

La composicién de los Fondos pendientes de transferir al cierre de cada ejercicio es ta sigufente:

Convenio CND-PROBIDES -

Convenio CND ANCHORENA

Fideicomiso Plan Juntos

CND MIDES DASP

Fideicomiso 46602/2014 (Residuos Solidos)

Proyecto Comisién Honoraria Salud Cardiovascular

Uruguay crece contigo |l

NOTA 12 - DIRECCION Y GERENCIA

El personal clave de la CND al cierre de cada ejercicio ha sido el siguiente:

2014

2013

2.000.000
607.685
1.8590.643
274.500

- 2.436.800
2.300.000

1.602.823

9.478.728

1.602.823

Directorio:
Cargo 2014 2013
Presidente a) Ec. Pedro Buonomo Dra. Adriana Rodriguez
Vicepresidente b) Ec. Pablo Gutiérrez Ec. Pablo Gutiérrez
Director ¢)  Sr. Carlos Camy Sr. Carlos Camy

a) Por Resolucion del Poder Ejecutivo del 21 de abril de 2014 se designa como Presidente de la CND
al Ec. Pedro Buonomo en sustitucién de la Dra. Adriana Rodriguez que presenté renuncia en la misma

fecha.

b) Por Resolucién del Poder Ejecutivo del 23 de agosto de 2011 se designa como Vicepresidente de la

CND al Ec. Pablo Gutierrez.

¢) Por Resolucién del Poder Ejecutivo de! 12 de marzo de 2013 se designa como Directer de la CND al

Sr. Carlos Camy.

Nivel Gerencial

Cargo

2014

2013

Gerencia General

Cr. Mario Piacenza

Cr. Mario Piacenza

Gerencia de Administracién y Finanzas

Cra. Lucia Wainer

Cra. Lucia Wainer

Gerente de Administracién Contable

Cr. Héctor Agosti

Cr. Héctor Agosti

Gerente de Auditoria Interna

Cr. Gustavo Rivero

Cr. Gustavo Rivero

Gerencia Administracidon de Fondos

Cra. Beatriz Moratorio

Cra. Beatriz Moratorio

Gerencia de Micro, Peguefia y Mediana

Cra. Anna Fusco

Cra. Anna Fusco

Gerencia de Desarrollo Productivo

Cra. Anna Fusco {Interino}

Gerencia de Control de Gestion de

Cr. German Barreiro

Cr. German Barreiro

Gerencia Recursos Humanos

Psic. Marianela Sangenis

Psic. Marianela Sangenis

Gerencia de Proyecto y Servicios

Ec.Rafael Laurerio

Ec. Rafael Laurerio

(GGerencia de Evaluacion de proyecios -

Ec. Adrian Risso

Ec. Marcelo Pérez

Gerencia de Proyectos - Infraestructura

Ing. Rodrigo Velasco

Ing. Radrigo Velasco

Gerencia de Arquitectura

Arg. Eduardo Ramos

Arq. Eduardo Ramos

Gerencia de Planificacién

Ec. Ma. Victoria

Gerencia Coordinacion del Holding

Ec. Sofia Chabalgoity

Ec. Sofia Chabalgoity
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Compensaciones a personal gerencial clave:

Las remuneraciones a los directores y otros miembros del personal gerencial clave fueron las siguientes:

Concepto 2014 2013
Remuneraciones y cargas sociales (40.984.184) | (36.341.265)
Total (40.984.184) | (36.341.265)

NOTA 13 — OPERACIONES PATRIMONIALES

13.1 Aportes de capital

De acuerdo con lo establecido en el Art. 14 de la Ley 15.785 de creacidn de la C.N.D, su capital se conformara
con aportes privados y del Estado. El aporte comprometido por el Estado al capital de la CND esta
determinado por lo dispuesto en el Art. 17 de la mencionada Ley, modificado por el Art. 803 de la Ley 15.903
y los convenios firmados en el marco del P.R.B. y los aportes comprometidos en la Ley 16.882. El detalle de

los aportes de capital realizados es el siguiente (en pesos uruguayos).

Fecha Concepto M.E.F. B.R.C.U. Total
21/5/87 a 28/9/04 | Aporte Ley 15.785 6.356.998 15.788.2563 22.145.251
31/12/99 a 19/11/03 | Aporte Ley 16.882 249.198.102 249.198.102
12/09M1994 Aporte para Agoldn S5.A 4.151.250 4.151.250
30/12/1998 Aporte para Banco de Crédito S.A. 270.375.000 270.375.000
31/05/1993 Aporte para El Espinillar 7.670.000 7.670.000
22/12/94 y 131195 | Aporte para frigorificos 28.136.000 28.136.000
19/1/90 y 6/3/90 Convenio basico P.R.B. 31.878.000 31.878.000
Subtotal al 31 de diciembre de 2003 597.765.350 | 15.788.263 613.553.603
2004 Total apartes durante el afio 2004 154.369.149 154.369.149
2008 Total de aportes durante el afio 2005 - Ley 16.682 13.518.102 13.518.102
2006 Total de aportes durante el afio 2006 - Ley 16.882 18.685.870 18.685.870
2007 Total de aportes durante el afio 2007 - Ley 16.882 17.278.201 17.278.201
2008 Total de aportes durante el afio 2008 - Ley 16.882 26.901.423 26.901.423
2009 Total de aportes durante el afio 2009 - Ley 16.882 22.769.400 22.769.400
2010 Total de aportes durante el afio 2010 - Ley 16.882 12.875.890 12.875.890
2011 Total de aportes durante el afio 2011 - Ley 16.882 12.331.371 12.331.371
Subtotal al 31 de diciembre de 2011 876.494.766 15.788.253 892.283.009
2011 Aportes a capitalizar MEF Ley 18.719 (%) 49.194.066 49,194.066
Sub total al 31 de diciembre de 2011 925.688.822 | 15.788.253 941.477.075
2012 Total de aportes durante el afio 2012 - Ley 16.882 6.466.975 6.466.975
Sub total al 31 de diciembre de 2012 932.155.797 | 15.788.263 947.944.050
2013 Total de aportes durante el ejercicio 2013 - Ley 16.882 1.158.225 1.159.225
Sub total al 31 de diciembre de 2013 933.315.022| 15.788.253 949.103.275
2014 Total de apontes al 31 de diciembre de 2014 - Ley 16.882 191,336 - 191.338
Sub total al 31 de diclembre de 2014 933.506.368 | 15.788.253 949.294.611

{*) Corresponde a la capitalizacién por parte del MEF, por hasta un 50% de las pérdidas del patrimonio de
CND generadas en el 2011, producidas como consecuencia de su participacion en Agolan S.A. (Articulo 850

—Ley 18.719).
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13.2 - Otras operaciones patrimoniales

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebré la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de SLF por medio
de la cual se resolvi6 aprobar la capitalizacion, entre otros conceptos, de material rodante integrado por AFE
por la suma de $ 468.820.352.

Tal como se establece en la Nota 7.1, en relacién a la subsidiaria Servicios Loglsticos Ferroviarios S.A. (SLF),
el Poder Ejecutivo, fue autorizado por el articulo 303 de la Ley 18.996 del 22 de noviembre de 2012, atransferir
a AFE los montos necesarios para hacer frente a los compromisos asumidos por concepto de contrapartida
nacional en el marco de los Proyectos de Rehabilitacion de Vias Férreas, financiados parcialmente por el
Fondo de Convergencia Estructural del Mercosur (FOCEM). En virtud de este articulo, al 31 de diciembre de
2014, el MEF habla transferido a AFE $ 320 millones, por concepto de contrapartida local.

En virtud de lo también establecido en el referido articulo 303 de la Ley 18.996, AFE debe compensar [os
referidos montos recibidos del MEF por concepto de contrapartida local, mediante la integracion de bienes,
que fueran parte de su patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de SLF. Esta integracion de
bienes sera considerada como parte de los aportes de capital social que deba hacer CND en SLF.

En cumplimiento de la referida norma, del aporte de material rodante realizado por AFE en SLF S.A,, fueron
asignados a CND $ 261.007.808, habiendo esta recibido las acciones representativas de dicho aporte a titulo
gratuito. Conforme a lo establecido en el Art. 24 de la Ordenanza N° 81 dei Tribunal de Cuentas de la
Republica, la contribucién realizada por el MEF a CND a través de la integracion de bienes de AFE en SLF,
fue contabilizada como un incremento patrimonial, mas especificamente en el rubro Ajustes al Patrimonio.

Inicialadg para identificacion
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NOTA 14 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion se componen segun el siguiente detalle:

Gastos de administracién 2014 2013
Refribuciones y cargas sociales (160.679.358) (179.692.351)
Honorarios profesionales y contratacion de técnicos (57.081.754) (42.671.337)
Energia eléctrica teléfono, limpieza, seguros y gtos. comunes {9.554.104) (4.644.240)
Amortizaciones de bienes de uso (8.430.383) (8.331.106)
Impuestos (8.150.434) (8.227.763)
Servicios contratados (5.645.158) (2.402.092)
Publicidad, publicaciones y avisos (4.975.559) (6.962.951)
Otros arrendamientos y otros servicios {(4.963.303) (7.645.643)
Otros gastos varios | (4.765.907) (5.453.983)
Arrendamientos de inmuebles y cocheras {2.367.293) (2.069.702)
Reparacién y mantenimiento (2.630.135) (1.913.750)
Otros Gastos de Personal {2.027.791) {1.657.598)
Papeleria y ltiles de escritorio (1.337.076) (1.565.307)
Comisiones {849.098) {1.865.410)
Gaslos por seminarios y viajes {607.037) (1.542.885)
Gastos de exportacion {565.191) (1.848.932)
Fletes {285.791) {1.055.966)
-Deudores incobrables 1.195.314 (5.663.931)
TOTAL {273.720.058) {285.314.947)
NOTA 15 - RESULTADOS FINANCIEROS
Los resultados financieros se componen segun el siguiente detalle:
Resultados financieros 2014 2013
Intereses ganados 227.869.443 182.708.434
Intereses perdidos (163.362.101) (136.885.041)
Descuentos obtenidos 164.193 250.242
Gastos financieros (1.474.437) (1.450.195)
Otros resultados financieros 225.506 789.183
Resultado por valuacion de subsidios a cobrar 10.831.783 {34.409.488)
Resultado por diferencia de cotizacion 13.014.090 23.437.081
Resultado por la tenencia de bonos 72.691 (208.432)
Resultados financieros no operativos (14.390.243) -
Diferencia de cambio (199.185.641) (163.817.057)
TOTAL (126.235.416) (129.585.273)

NOTA 16 — IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La Norma Internacional de Contabilidad N° 12 requiere [a contabilizacién del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias
originadas en la distinta base de medicién de activos y pasivos segun criterios contables e impositivos, y de
créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras, computados a la
tasa vigente del 25 %.

Se reconocen activos por impuesto a la renta diferido sobre diferencias temporarias deducibles y sobre las

pérdidas fiscales de ejercicios anteriores en la medida que resulte probable la realizacion del correspondiente
beneficio fiscal mediante la generacion de futuras utilidades fiscales.
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Las Sociedades Agolan S.A. (en liquidacién) y CVU no han reconocido activos por impuesto a |a renta diferido
originados en diferencias temporarias deducibles y/o pérdidas fiscales de ejercicios anteriores considerando
que no obtendran utilidades fiscales futuras.

En el caso de la Corporacién Ferroviaria del Uruguay (CFU S.A.) y CONAFIN AFISA, los activos y pasivos
diferidos por impuesto a la renta se muestran neteados ya que los mismos son legalmente compensables en
la medida que corresponden a la misma autoridad fiscal.

El movimiento bruto en Ia cuenta de impuesto a la renta diferido fue el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio 7.339.849 -
Cargo en cuenta de resuitados (2.101.762) 7.339.849
Saldos de cierre 5.238.087 7.339.849
géeagz Provisiones I:?sr:;f:: Total
Al 1 de enero de 2013 - “ S . -
Cargo a resultados 3.1498.073 622,621 3.6568.255 7.330.849
Al 31 de diciembre de 2013 3.149.073 622,521 3.568.255 7.339.849
Cargo a resultados 2.089.014 (622.521) (3.568.255) (2.101.762)
Al 31 de diciembre de 2014 5.238.087 - - - 5.238.087

El resultado por impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2014 incluye una pérdida por § 2.104.713
correspondientes a CFU S.A. y una ganancia por $ 2.951 correspondientes a CONAFIN AFISA.

NOTA 17 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la CND estan alcanzadas por riesgos financieros entre los que se destacan el riesgo de
tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés, el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. L.a Entidad, en virtud de
las practicas ejecutadas por la Direccion y la Gerencia, obtiene razonable cobertura para los riesgos a los que
esta expuesta. :

La administracion de! riesgo en aquellos casos que no se contemplan en el mencionado contrato es ejecutada
por la Gerencia de acuerdo a las directivas que establece la Direccion.

a) Riesgo de tipo de cambio

A nivel consolidado existen activos y pasivos en moneda extranjera, basicamente en délares estadounidenses
y por lo tanto se encuentra expuesta a la variabilidad de esta moneda.

En el caso de CVU, tiene sus flujos de fondos, operativos y financieros, ligados en forma importante al délar
estadounidense. A pesar de que una parte de sus ingresos los percibe en moneda local (los ingresos por
peaje) los mismos tienen un mecanismo de ajuste que toma de manera significativa la variacion del dolar (55
% del ajuste del precio se realiza en funcién de la variacion del tipo de cambio). En una segunda instancia, si
una variacion significativa del tipo de cambio afectara negativamente el valor de la recaudacion de los peajes,
el contrato con el MTOP prevé un ajuste en el monto de fas obras comprometidas. Una parte de los egresos
de fondos, asociados basicamente la financiacién mediante la emision de obligaciones negociables, se realiza
en délares estadounidenses y en pesos uruguayos reajustables de acuerdo al valor de la Unidad Indexada
en proporciones similares. El resto de los componentes relevantes de los flujos de fondos son en ddlares. No
obstante, tienen efecto sobre el resultado del ejercicio |as diferencias de cambio generales por las inversiones
temporarias y las deudas financieras denominadas en délares estadounidenses.

En el caso de Agolan S.A. (en liquidacion), esta desarrolla sus operaciones en délares estadounidenses. La
casi totalidad de los ingresos son en dicha moneda asi como también la mayor parte de sus costos. La
Sociedad mantiene activos y pasivos fundamentalmente en délares y no realiza cobertura de dichos saldos a
través de instrumentos derivados.

A continuacién se expone la posicién en moneda extranjera del Grupo CND al cierre de cada ejercicio:

A
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones Temporarias

Créditos financieros y por
ventas

Otros créditos
Valores y depdsitos en garantia
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos financieros y por
ventas

Oftros créditos
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Deudas financieras

Deudas diversas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASI{VO NO CORRIENTE

Deudas financieras
TOTAL PASIVO NO
CORRIENTE

TOTAL PASIVO

POSICION NETA PASIVA

b) Riesgo de tasa de interés

Este factor se origina por los activos y pasivos financieros, asociados a las tasas de interés pactadas.

2014 2013
Moneda de Mc:)r:_?gd:nde Equivalente Moneda de M%‘:f;:nde Equivalénte
origen US$ Euros en$ origen US$ Euros en$

24.733.858 1.806 602.786.966 14.016.423 17.648 300.809.782
23,735.430 - 578.408.689 418.940 - 8.975.373
43.901.160 - 1.069.827.376 54.838.363 - 1.174.857.100
1.475.498 - 35.956.411 1.468.610 7.764 31.693.123
140.610 - 3.426.531 139.485 - 2.988.330
93.986.556 1.606 2.290.405.973 70.881.821 25412 1.518.323.708
213.927.243 - 5213.192.994 179.458.266 - 3.844.713.892

157.838 - 3.846.349 - - -
214.085.08‘i - 5.217.039.343  179.458.266 - 3.844.713.892
308.071.8637 16068 7.507.445.316 250.340.087 25412 5.364.037.600
114.007 2.778.225 253.529 - 5.431.615
47.456.830 291  1.156.484.102 49.199.846 189 1.054.063.102
14.306.531 1.595 348.683.105 9.339.895 17.637 200.619.496
61.877.368 1.886 1.507.945.432 58.793.270 17.826 1.260.114.213
295.100.470 1.735490 7.242.724192 271.564.373 1.315873 5.856.911.818
295.100.470 1.735.490 7.242.724.192 271.564.373  1.315.873 5.856.911.818
356.977.838 1.737.376 8.750.669.624  330.357.643  1.333.699  7.117.026.031
(48.906.201)  (1.735.770) (1.243.224.308) _(80.017.556) (1.308.287) (1 .752.988.431)

Ei riesgo de tasa de interés para la CND surge de! endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas
variables expone a la CND al riesgo de la tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

A continuacion se exponen las tasas variables pactadas para los pasivos de largo plazo:
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Deudas financieras
Préstamos BROU en U$S- vale 162/5465-1 Tasa variable 6,75%

Préstamo CAF CVU Tasa variable Libor 180 dias + (0.95%-0.75%)
Préstamo CAF CVU I Tasa variable Libor 180 dias + 2.9%

Préstamo CAF CVU | Tasa variable Libor 180 dias + 3,10%

Préstamo BID CVU Tasa variable Libor BID

Préstamo BBVA Uruguay Tasa variable Libor 180 dias + 3,25% (4,5% - 7,5%)
Préstamo Scotiabank Tasa variable Libor 180 dias + 3,25% (4,5% - 7,5%)
Préstamo FONPLATA Tasa variable Libor 180 dias + 1,75%

c) Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Entidad si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar a clientes. CND se encuentra expuesta a dicho riesgo crediticio y cuenta con garantias o
previsiones para desvalorizacion de créditos contables en los casos que corresponde.

El riesgo de crédito asociado a las disponibilidades e inversiones temporarias se encuentra acotado en la
medida que los bancos corresponden a instituciones de “primera linea” y las inversiones son emitidas por el
Estado uruguayo.

Adicionalmente a través de su subsidiaria CVU tiene concentrado el riesgo de crédito en los subsidios a cobrar
al MTOP. Dicho riesgo, debide al origen del deudor que es el propio Estado, es sensiblemente menor que un
crédito a un tercero. El contrato ademds estipula que en caso de no percibirse en los prazos acordados dicho
subsidio se retrasan los compromisos de obras en igual proporcion.

d) - Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Entidad no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de CND para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en perdldas inaceptables o arriesgar la seguridad de la
Entidad.

El area financiera de CND se orienta a désconcentrar el financiamiento a través de una adecuada planificacion
de sus flujos de efectivo los que son revisados periédicamente.

NOTA 18 — CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS
18.1 Ejecucion del Contrato de Concesion — CVU

Tal como se menciona en la Nota 1 referente a CVU, el concesionario realizara la gestion administrativo —
financiera de la concesién, la construccion de obras y mantenimiento, la operacién de servicios a los usuarios
y la explotacién de los puestos de peajes durante el ejercicio de la concesidon por un Gasto comprometido de
U$S 861.864.000 a valeres nominales.

Al 31 de diciembre de 2014 se han incurrido en egresos computables como Gasto Comprometido por un valor
nominal total de US$ 828.859.959 (US$ 714.422.356 al 31 de diciembre de 2013).

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros el MTOP le ha reconocido a CVU como gasto
realizado un total de US$ 732.357.748 que incluye las certificaciones acumuladas hasta el mes de marzo de
2014.

Debido a que en los ejercicios finalizados al 31 de octubre de 2014, 2013, 2012, 2011, 2010 y 2009, la
recaudacién de peajes fue mayor a la prevista en el Contrato de Concesion y los costos de financiamiento
fueron menores a los inicialmente estimados, en aplicacion de la clausula de ajuste del Gasto Comprometido
establecido en dicho contrato, la CVU debera realizar obras adicionales por un monto de aproximadamente
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US$ 103.728.000. A la fecha de emisién de los presentes estados contables ain no se ha realizado la
conciliacion de este importe entre CVU y el MTOP.

18.2 Contingencias
En el curso ordinario de sus negocios el grupo CND puede estar sujeto a reclamos, litigios y contingencias.
Al cierre de cada ejercicio, no se han registrado pasivos o activos especificos por concepto de contingencias.

CVU mantiene un seguro de responsabil'idad civil extra contractual por una suma asegurada de U$S
2.000.000. '

18.3 Fondos de terceros (CFU)

Al 31 de diciembre de 2014, la entidad mantiene fondes propiedad de terceros por un importe de $ 161.956
($ 142.384 al 31 de diciembre de 2013) correspondientes a garantlas recibidas de terceros.

18.4 Bienes de cambio de terceros (CFU)

Al 31 de-dicitembre de 2014, la entidad mantiene;

Bien de cambio Cantidad | Equivalente $
Durmientes 2.589 2.628.859
Tirafondos 75.900 1.952.235
Bulones 8.132 2.830.482

Dichos bienes son propiedad de M.T.O.P., asociados a la ejecucién del contrato de rehabilitacion de la via
férrea del tramo Pintado- Rivera de la red ferroviaria publica.

18.5 Responsabilidades por obligaciones laborales y previsionales de contratistas

De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de 2007 el Grupo es solidariamente
responsable de las obligaciones laborales y de las obligaciones previsionales hacia los trabajadores de los
contratistas con los que opera en la ejecucion de los contratos de obra.

En base a la informacién disponible, no se anticipa que de estas situaciones puedan generarse eventuales
pasivos o efectos patrimoniales significativos para la misma.

18.6 Cuentas de orden y contingencia Legader S.A,

Cuentas de Orden ' 2014 2013

Fondos recibidos 239.057.819 256.980.672
Ingresos por cuenta y orden de Presidencia 50.507.642 30.007.409
Proveedores por obra y administracion 10.441.071 5.613.034
Totales : 300.006.532 293.601.115

Dentro de las cuentas de Orden y Contingencia se encuentran los saldos que surgen de la sjecucion de la
obra y administracién por cuenta y orden de Presidencia de la Republica del Proyecto “Torre Ejecutiva”; segun
surge del Convenio del 29 de junio de 2006 suscrito entre el Poder Judicial, Poder Ejecutivo-Presidencia de
la Republica y la CND. En dicho convenio el Poder Judicial transfiere al Poder Ejecutivo- Presidencia de la
Republica, la propiedad y posesidn del Edificio sito en la Plaza Independencia denominado “Torre Ejecutiva”
(ex Palacio de Justicia), confiriéndose a la CND la administracién del mismo, autorizandola a que la realice a
través de una sociedad andnima censtituida a tal efecto.

Con fecha 27 de setiembre de 2006 la CND cedi6 a Legader S.A., cuyo capital social esta representado por
acciones que le pertenecen en su totalidad, la administracién que se le confiriera.

Posteriormente, con fecha 30 de diciembre de 2010 se celebré un convenio entre Presidencia de la Repiiblica
y [a CND, cuyo objeto consiste en completar las obras del “Proyecto Torre Ejecutiva’ correspondientes a los
pisos 1 a 7, la gestién, la administracién y supervision de los servicios requeridos para el mantenimiento y
funcionamiento del edificio, asi como lo relacionado con el pago de intereses y gastos derivados del préstamo
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suscripto el 20 de junio de 2007 entre la CND y la CAF. Se acuerda que los derechos y obligaciones conferidos
ala CND en el presente convenio podran ser ejercidos directamente por ella ¢ por quien ella designe. En tal
sentido se designé a Legader S.A.

Asimismo, el 30 de diciembre de 2011 se suscribié un nuevo convenio entre Presidencia de la Republica y la
CND, cuyo objetivo es la realizacion de los estudios, proyectos y obras que sean necesarios - para continuar
las etapas del Proyecto “Torre Ejecutiva’ en predios e instalaciones anexas al edificio principal,
comprendiendo todos los llamados, suministros, supervisién y obtencion de financiamiento que requieran, de
acuerdo a las instrucciones escritas que imparta la Presidencia de la Republica.

Durante el ejercicio 2013, se firmaron dos nuevos convenios:

El primero de fecha 28 de octubre de 2013 entre la Presidencia de la Republica y la CND, modificando la
clausula segunda del convenio del 30 de diciembre de 2010 y sus correspondientes modificaciones,
incorporando el siguiente parrafo: “Asimismo serdn de objeto del presente, la gestion, administracion
supervisién de aquellas obras de reparacion, mantenimiento y/o ampliacion en los inmuebles de Presidencia
de la Republica, comprendiendo la totalidad de los trabajos y suministros necesarios para ello, de acuerdo a
las directivas que [a misma comunique por escrito a la CND". Nuevamente para tal sentido se designé a
Legader S.A.

El segundo, de fecha 16 de noviembre de 2013, entre Legader S.A. y STILER S.A, teniendo como objeto la
elaboracién del proyecto y ejecucion de la obra de construccién de un nuevo edificio a implantarse en la
manzana sur préxima a la Torre Ejecutiva y su entrega "llave en manc”. En el marco de dicho convenio, con
fecha 30 de diciembre de 2013 Presidencia transfirié a la CND $ 44.000.000, transfiriéndose posteriormente
a LEGADER S.A el 10 de enero de 2014.

Con fecha 8 de mayo de 2014 LEGADER S.A., STILER S.A. y Presidencia de la Republica firman el Acta de
Tenencia e Inicio de Obra, en la cual Presidencia de la Republica otorga a STILER S.A., permiso de acceso
a dicho inmueble a los solos efectos de dar cumplimiento a los trabajos y obras de construccién a que se
obligara por el contrato que suscribiera con LEGADER S.A. el dia 16 de diciembre de 2013.

Por dltimo, con fecha 26 de diciembre de 2014 se firma entre STILER S.A. y la CND una ampliacion del
convenio original con objeto de aprobar los nuevos proyectos para el anexo del edificio Torre Ejecutiva dadas
las nuevas necesidades surgidas de preservacion del hallazgo arqueolégico definido por el Ministerio de
Cultura y se aprueba la totalidad de trabajos y suministros necesarios para ello.

18.7 Cuentas de orden CONAFIN AFISA

Fideicomiso de Eficiencia Energética (FEE)

Con fecha 9 de octubre de 2008 el Ministeric de Industria Energia y Minerla (MIEM) a través de Ia Direccion
Nacional de Energla y Tecnologla Nuclear (MIEM o Fideicomitente) y la CND (Fiduciario) celebraron un
contrato de fideicomiso. Los fondos fideicomitidos se originaron en una donacién del Banco Mundial al MIEM
para crear un fondo para otorgar garantias a proyectos que tengan por objeto mejorar la eficiencia en la
utilizacién de energia, dicho fondo se denomina "Fondo de Eficiencia Energética”. De acuerdo a dicho
convenio, el Fideicomitente transferira a favor del Fiduciario la propiedad fiduciaria respecto de la suma de
USD 2.475.000.

Con fecha 22 de diciembre de 2008 por resolucién del Poder Ejecutivo se dispone [a creacidn del Fideicomiso
de Eficiencia Energética por la suma de USD 2.475.000 y se autoriza al MIEM a transferir dicha suma a favor
de la CND. Asimismo, la CND y el MIEM acordaron designar a CONAFIN AFISA como encargado de la
administracion fiduciaria del FEE.
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Composicién resumida del Fideicomiso de Eficiencia Energética:

2014 2013
Moneda de origen
Ul | usD | $ Eq.en $ Eq.en$
Disponibilidades - 133.142 4.154.836 7.399.37M 2.605.199
Inversiones temporarias - 1.369.380 40.904.052 74.274 466 64.044.679
Olros créditos - 154 2.432 6.191 25.085
Deudas diversas - {5.722) (247.825) (387.255) {507.962)
Total B1.282.773 66.167.001

Fideicomiso Sistema Nacional de Garantia (SiGa)

Segln decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por la CND directamente o a través de sociedades constituidas por ella. Ei articulo 505 de la Ley
N° 18.362 del 6 de octubre de 2008, destiné el Fondo de Garantia a garantizar ¢créditos para financiar a micro,
pequefias y medianas empresas constituidas en el pals, autorizando a constituir uno o mas fideicomisos, que
seran de titularidad del MEF y que seran administrados por la CND, directamente o a través de sociedades
constituidas por ella.

Con fecha 8 de junio de 2009 se celebra el contrato de Fideicomiso de Garantia, siendo el fideicomitente, el
MEF vy los futuros inverscres, y el fiduciario, la Sociedad.

Composicién resumida del Fideicomiso Sistema Nacional de Garantia:

2014 2013
Moneda de origen
Ul | usb | $ Eg.en$ Eqg.en §
Disponibilidades - 252.724 1.616.757 7.775.635 28.078.177
Inversiones temporarias 29.515.567 8.659.255 66.170.087 364.648.004 290.170.079
Créditos por servicios - 53.044 737.916 2.030.552 433.168
Otros créditos - - 2.595.859 2.595.859 2,150.926
Impuesto diferido - - 13.289.281 13.289.381 15.328.032
Deudas diversas - {189.462) (3.188.358) (7.805.361) (6.615.283)
Previsiones - - (38.492.012) (38.492.012) {30.280.435)

Total 344.042.058 299.264.674

Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (FPR)

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que serfa
administrado por la CND directamente o a través de sociedades constituidas por ella. El articulo 505 de la Ley
N° 18.362 del 6 de octubre de 2008, destiné el Fondo de Garantla a garantizar créditos para financiar a micro,
pequefias y medianas empresas constituidas en el pals, autorizando a constituir uno o mas fideicomisos, que
seran de titularidad del MEF y gue seran administrados por la Corporacién Nacional para el Desarrollo,
directamente o a través de scciedades constituidas por ella.

Con fecha 9 de junio de 2009, se constituye el Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros que seria
administrado por CONAFIN AFISA, siendo el fideicomitente el MEF y los futuros inversores. El contrato
establece que la finalidad del fondo, es la de crear una previsién extraordinaria conforme a la cartera
garantizada y eventualmente gestionar la contratacién de un seguro de cobertura para cada Fideicomiso de
Garantia Especlfico {(SiGa) en funcion del ratio maximo de siniestralidad definido en cada uno de ellos.
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Composicién resumida del Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros:

2014 2013
Meoneda de origen '
ul | usD $ Eg.en$ Eq.en$
- Disponibilidades - - 55.326 55.326 531.583
Inversiones temporarias 4,733.625 - 533.145 14.559.821 12.942.450
Ctros créditos - - 8.835 8.835 4,080
Deudas diversas - - (331.795) {331.795) {316.226)
Total 14.292.187 13.161.887

Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios (FOGADI)

Segtn decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por la CND directamente o a través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 19 de marzo de 2012 se celebra el contrato de Fideicomiso de Garantia para Desarrollos
Inmobiliarios (FOGADI), siendo el fideicomitente la Agencia Nacional de Vivienda y los futuros inversores y el
fiduciario CONAFIN AFISA. Se trata de un fideicomiso de garantias especifico que ingresa dentro del Sistema
Nacional de Garantias.

Composicién resumida del Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios:

2014 2013
Moneda de origen
ul | usD | $ Eq.en$ Eq.en $
Disponibilidades - 19.943 12.086.558 12.572.537 2.505.689
Inversiones temporarias 14.731.040 - 55.937.243 99.588.260 101.880.005
Otros créditos - 99,742 99.742 -
Impueste diferido - - 636.605 635.605 95.743
Deudas diversas - (3.660) (179.554) (268.743) (1.104.429)
Total : 112.627.401 103.377.008

Fideicomiso de Administraciéon del Fondo para el Desarrolio (FA-FONDES)

Segun Decretos 341/11 del 27 de setiembre de 2011 y 117/13 del 12 de abril de 2013, se constituye el Fondo
para el Desarrollo (FONDES), que sera administrado por un fiduciario financiero profesional autorizado a
operar por el Banco Central del Uruguay.

El Poder Ejecutivo designé a CONAFIN AFISA como encargado de la administracion fiduciaria del FONDES.
El Art. 40 de la Ley N° 18.716 del 24 de diciembre de 2010, determiné e! destino del Fondo, apoyar &l
financiamiento de proyectos productivos viables y sustentables que resulten de interés a juicio del Poder
Ejecutivo , en particular aquellos vinculados a sectores estratégicos y a modelos de autogestion.

Con fecha 22 de marzo de 2012, El Estado - Poder Ejecutivo (en adelante Fideicomitente) y CONAFIN AFISA,

celebran un contrato por el cual convienen constituir un fideicomiso de administracion, denominado
“Fideicomiso de Administracion del FONDES", el que sera administrado por CONAFIN AFISA.
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Composicion resumida del Fideicomiso de Administracién del Fondo para el Desarrollo:

2014 2013
Moneda de origen
Ul | Uso | $ Eq.en$ Eg.en $
Dispoenibilidades 5.494.529 49.728.166 183.624.344 557.125.176
Inversiones temporarias 18.642.643 58.021.912 649.382.404 2.118.560.257 1.950.168.920
Cartera de crédito 6.427.735 35.233.785 311.385 877.970.145 564.522.995
Otros créditos 2.001.661 - 48.778.482 142,658
Deudas comerciales - - (502.784) (502.784) (177.254)
Deudas diversas - (632.997) (3.414.398) {18.839.909) (23.551.926)

Total

3.209.590.535

3.048.230.569

Fideicomiso de Administracién del Boleto (FAB)

Con fecha 7 de diciembre de 2006, se firmé un contrato entre la Administracion Nacional de Combustibles,
Alcohol y Portland- ANCAP (fiduciante), la CND (la fiduciaria) y el MTOP, a través del cual fiduciante y
fiduciaria convinieron en constituir un fideicomiso de administracion, de conformidad con las disposiciones de
laLey 17.703 del 27 de octubre de 2003, para la redistribucién del ingreso adicional que se habra de producir
como consecuencia del aumento del precio del gas oil, cuya recaudacion esta a cargo de ANCAP, el que se
denominara “Fideicomiso de Administracién del Boleto”.

ElArt. 276 de la Ley 18.362 del 15 de octubre de 2008, autorizé a la CND a administrar el fideicomiso a través
de la sociedad de su propiedad, CONAFIN AFISA,

Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, eI mismo no tiene patrimonio.

Fideicomiso de Administracién Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del SODRE {SODRE)

El Art. 203 de la Ley de Rendicién de Cuentas 18.834 promulgada el 4 de noviembre de 2011, en su Art.203,
faculta al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Educacién y Cultura (MEC) a constituir el “Fondo de
Desarrollo Artistico y Cultural del SODRE", como un patrimonio de afectacion separado e independiente,
administrado por un fiduciario financiero profesional autorizado por €l Banco Central del Uruguay, con destino
al financiamiento de las actividades e inversiones que se desarrollen en el marco del programa de gestién
artistico y cultural del Servicio Oficial de Difusién Radiodifusién y Espectaculos (SODRE).

El Poder Ejecutivo, por resolucién de fecha 17 de julio de 2012, delegé en el Consejo Directivo del SODRE
todas las atribuciones y obligaciones conferidas al MEC como fideicomitente.

Con fecha 3 de setiembre de 2012, el SODRE y CONAFIN AFISA celebran un contrato por el cual convienen
constituir un fideicomiso de administracién, denominado Fondo de Desarrollo Artistico y Cuiltural del SODRE,
el cual sera administrado por CONAFIN AFISA.

Composicion resumida del Fideicomiso de Administracion del Fondo de Desarrollo Artistico y
Cultural del SODRE:

2014 2013
Moneda de origen
Ul | uso | $ Eq.en$ Eq.en$
Disponibilidades - 69.643 45.963.707 47.660.833 30.432.594
Otros créditos - - 19.316.668 19.316.668 14.072:308
Bienes de uso - - 7.747.630 7.747.630 -
Deudas comerciales - (234.141) (16.980.800) (22.686.575) {8.116.003)
Deudas diversas - {32.227) {23.472.010) (24.258.570) (12.449.441)
Total 27.779.986 23.939.458

65

A

FERRERE

Intcialado bara identificacién




NOTA 19 - FONDOS Y FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

19.1 Fondos administrados por CND

La CND, en su caracter de persona juridica de derecho publico no estatal, ha gjecutado y se encuentra
ejerciendo la administracion de diversos fondos de acuerdo a los cometidos establecidos en el articulo 11 de

la ley 15.785 en la redaccion dada por el articulo 34 de la ley 18.602 del 21 de setiembre de 2009,

En ese sentido, CND recibe fondos de diversos organismos estatales y de cooperacion internacional para ser
ejecutados por su cuenta y orden de acuerdo con las instrucciones recibidas, en virtud de la consecucion de

los chjetivos de cada programa.

Esto incide de forma determinante en la correcta interpretacién del patrimonio en particular del resultado neto
que se desprende de cada uno de los estados contables de los fondos administrados. En efecto, el patrimonio
resultante debe explicarse como fondos recibidos pendientes de ejecutar y el resultado del ejercicio como el
neto de los egresos, derivados de los fondos ejecutados en el ejercicio, y los resultados financieros por
diferencias de cambio e inversiones. Por lo tanto, no debe interpretarse la globalidad del resultado del jercicio

como un real beneficio y/o perjuicio econdmico, sino como la efectiva ejecucién del programa administrado.

Detalle de Fondos administrados al 31 de diciembre de 2014:

PARTICIPATIVO

FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'EJERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
PROGRAMA
CORPORACION - Ley N° R
16.882 Programa de 711.268.528 | 693.918.820 (2.284.938) 03/04/1998 | MIMIStero (ﬁEEF°)°"°m'a y
Apoyo a las Micro y
Pequeiias Empresas
Oficina de Planeamiento y
g::;??rslaNcgNiﬁcsry; a Presupuesto (OPP) a
las Microfinanzas para el 4.067.063 - 211.509 09/08/2006 | través de la Direccién de
Desarrolio Pro duczv o Proyectos de Desarrollo
{DIPRODE)
Ministerio de Educacién y
g:}'gﬁg ;g’g‘r’g ?aitos Cultura (MEC) a través de
p Y 59.590.192 55.392.299 (4.488.857) 18/12/2008 | la Direccidn Nacional de
de PyMES Innovadoras Ciencia v T loal
(FOGAPPI) iencia y Tecnologla
(DINACYT)
Oficina de Planeamiento ¥
PASP - Programa de Presupuesto (OPP) a
Apoyo al Sector 50.669.226 - (12.422) 28/12/2006 | través de la Direccién de
Productivo Proyectos de Desarroilo
(BIPRODE)
Ministerio de Turismo y
Deporte (MINTURD) v las
.';ggfrgggTRXGUAY A 100.520 305.703 (10.234.135) 29/10/2007 | Intendencias de Colonia,
Montevideo, Canelones,
Maldenado y Rocha
DINADE Il - Direccién C .
Nacional qe Depaorte - gg;if:?ﬁﬁﬁﬂrggoay
S;’:tf:{:;?: ara 4,774,380 6.684.846 (102.948.224) 20/09/2010 | través de la Direccién
; - Nacional de Deporte
cons._u_ltorra. obras y/o (DINADE)
servicios
- Ministerio de Turismo y
ggn';r‘:tz 3;‘;&3 - Deporte (MINTURD) a
A 829.819 506.278 (8.424.697) 20/08/2010 | través de la Direccién
compras de bienes y Nacional de Deport
seivicios acional de Depoerte
(DINADE)
PRESUPUESTO 3.922 685 179.261 (6.333.516) 08/12/2041 Intendencia de Montevideo

(IMM)

66

RERE

A

Inicialadp para identificacion




FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'EJERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
DEFENSOR DEL
VECINO - Fundacion - - (57.283) 17/11/2009 | Defensor del Vecino
AVINA
FFCA - Fondo de Ministerio de Educacion y
Fomenlo Cultura (MEC) - Instituto
Cinematografico y 5.163.556 3.741.828 (27.345.749) 04/08/2009 del Gine y el Audiovisual
Audiovisual del Uruguay (ICAU)
MGAP SERVICIOS Ministerio de Ganaderla
GANADEROS - Agricultura y Pesca
Fortalecimiento 15.116.436 89.468 (1.936.623) 22/09/2009 (N%G AP) - Dsilreccié n de
gzgg‘;;:g:l Servicios Servicios Ganaderos
ESQEL?ESQRESL‘;? Ministerio de Ganaderia
i P 2.696.696 3.023.626 (6.549.813) 28/01/2009 | Agricultura y Pesca
Técnica Programa de (MGAP)
Desarrolio Rural
MGAP PUR - Proyecto
Uruguay Rural - A .
Implementacion de 22699.615 | 16.820.906 217.176 3111272000 | Agriontoas Pase
Sistema de .699. 820, . nggc;tjpura y Pesca
Financiamiento para la ¢ )
Produccidén Familiar
MGAP - FIDA - PUR:
Fondo Internaciona! para
el Desarrollo Agrario
(FIDA) - Proyecto Ministerio de Ganaderia,
Uruguay Rural {(FUR} - 171.203 - (13.588) 271092011 | Agricultura y Pesca
Gestidn del Programa {MGAP)
Nacional de Apoyo al
Pequefio Productor
Agropecuario
MGAP DIRECCION
GENERAL. Compras de
bienes y servicios a fin
de colaborar en la Ministerio de Ganaderia,
realizacién de 971.907 1.218.961 (36.953.571) 31/12/2012 | Agricultura y Pesca
actividades de desarrollo - (MGAP}
de diversos programas a )
través de la Direccién
General :
FONDO LEY N° 18.180 - s
Subsidio de Transporte 86.554 . (13.588) 18/10/2007 | Mimisterio de Boonomia y
Colectivo inanzas ( }
FONDO TEXTIL - Apoyo
a la Competilividad de e
Conglomerados de 6.076.739 299.320 (13.502) 25/02/2008 'I‘:’:'r:';f“;’:: (‘,f;EEF‘;‘mm'a y
Vestimenta y Apoyo a la
Produccidn Textil
MADEREROQOS -
Desarrollo Sector Ministerio de Industria,
Maderero (pequefios 438.603 ) (13.588) 16/12/2008 Energia y Minerla (MIEM}
aserraderos) - MIEM
) Ministerio de Vivienda,
PROBIDES - Programa Ordenamiento Territorial y
de Conservacién de [a T;Sg.rmbﬁmte denci
Biodiversidad y ( ), Intendencias
1.730.617 116.865 (3.729.282) 01/04/2009 | de Cerro Largo, Lavalleja,

Desarrollo Sustentable
de los Humedales del
Este

Maldonado, Rocha y
Treintay Tres y la
Universidad de la
Republica (UDELAR}

67

Inicialado. para identiticacion




FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'kjeRcICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
CETP UTU - Programa Consejo de Educacion
para estimular esplritu Técnico Profesional
emprendedor de 2.826.798 100.000 (1.343.296) 18/03/2010 (CETP) - Universidad del
ﬁﬁ!ﬂd'a"tes del CETP - Trabajo del Uruguay (UTU)
URUGUAY INTEGRA - - )
Modelo de Calidad de 193.485 ; (13.788) 10/02/2010 g{‘e‘gﬂaf:sg'?g‘?g;'e”m y
Atencién Ciudadana P
URUGUAY CRECE
CONTIGO. Contratacién
y compra de bienes y . ) Oficina de Planeamiento y
servicios para la 2.360.001 09/08/2012 Presupuesto (OPP)
ejecucion del Programa
“Uruguay Crece Contigo”
URUGUAY CRECE
CONTIGO 1L
Contratacién y compra : :
de bienes y servicios 11.017.533 | 17.815.313 (146.202.462) 07/03/2013 grr;";:audjsmge;’g)"e"“’ Y
para la ejecucién del P
Programa “Uruguay
Crece Contigo™
SOBRE V -
Funcionamiento Servicio Oficial de
operativo y gestién de las - 136.650 (23.429) 07/06/2010 | Difusién, Radiotelevision y
temperadas del Auditorio Espectaculos (SODRE)
Adela Reta
SODRE VI OBRAS - Servicio Oficial de
Para la adecuacién del 11.231.793 2.875.978 (655.297) 27M12/2010 | Difusién, Radiotelevision y
Complejo Adela Reta Espectaculos (SODRE)
MV OT.MA DIN.AV’ - Ministerio de Vivienda,
Direccion Nacional de y Ordenamiento Territorial y
Vivienda - Fondos 670.001.554 41.780.413 {129.405.998) 01/12/2010 : )
f Medio Ambiente
destinados al Plan (MVOTMA)
Quinquenal de Vivienda
DINAGUA - Colaborar
con el Plan Nacional de - .
Geslén nlgracade e oty
Recursos Hidricos, 1.787.459 267.574 {1.521.871) 14/02/2011 Medio Amblente
realizando las (MVOTMA)
contrataciones y compras
de bienes y servicios
Ministerio de Vivienda
Ordenamiento Territorial y
RECUROS HIDRICOS- Medio Ambiente
MVOTMA DINAGUA- 25.615.789 28.747.724 (2.759.699) 21M11/2012 | (MVOTMA), através de la
ATN/OC 12393.UR Direcciéon Nacional de
Agua (DINAGUA), BID y
contrapartida local.
CNR Il - Centro Nacional
de Rehabilitacién -
Proyectes Primarios -
Prevencion de violencia y Ministerio de Desarrollo
promocién de habitos de 5771 - (13.588) 06/08/2010 | gcial (MIDES)
convivencia areas
educativas, social y
laboral
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FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES

ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | '£jrRCICIO 2014 | CONVENIO | INTERVINIENTES
INFAMILIA - Programa
de Apayo a la Estrategia Ministerio de Desarrollo
Nacional de infancia y 16.569.905 11.316.508 (157.111.637) 161712012 Social (MIDES)
Adolescencia (ENIA}
JOVENES EN RED- En
el marco del Programa I
de Apoyo a la Estralegia | 10.592.118 | 3.775.538 (117.518.796) 16/07/2012 “S”;’zf;le('h'zlg‘;g)esa"°”°
Nacional de Infancia y
Adolescencia
RUCVDS Red Uruguaya
confra la Viclencia Asociacion Civil Red
Doméstica y Sexual - Uruguaya contra la
Ejecucion de las 20.400 205 (3.725) 03406/2011 Violencia Domeéstica y
contrataciones y compras Sexual (RUCVDS)
de bienes y servicios
DINAPYME - Ministerio de Industria,
Implementacion de Energla y Mineria (MIEM)
Politicas para el a través de ta Direccién
Desarrollo y Fomento de 29.164 74716 (277.833) 2210812011 Nacional de Artesanfas de
Artesanlas de Pequefias Pequefias y Medianas
y Medianas Empresas Empresas (DINAPYME})
DINAPYME Il - Apoyo a’ Ministerio de Industria,
las Micro ¥ Pequefias Energia y Mineria (MIEM),
Empresas y promover su a través de la Direccién
competitividad y 51.902 51.443 (31.152) 25/01/2012 Nacional de Artesanlas de
desarrollo sustentable Pequefias y Medianas
{Fase II) Empresas (DINAPYME)
QUEBRADA DE LOS
CUERVOS - L .
Construccion de . - (351.249) 1410212012 'I‘D";”'z‘::?hﬁ&?g:g" y
senderos y ejecucidn de P
obras en drea protegida
JND - OSE. Colaborar en Junta Nacional de Drogas
la implementacién de la {JND) y la Administracion
campahia "La sed 12.577 191.335 (15.280.278) 08/11/2012 de Obras Sanitarias del
sacatela con agua” Estado (OSE)
PRESIDENCIA
RESIDUQS - Ley 18.996
art. 341. Acclones para la
implementacion de la
sociedad andnima que
tendr4 como objeto el Presidencia de la
tratamiento y valorizacién B ) (1.775.537) 27N2i2012 Republica
de residuos sélidos
urbanos y
agroindustriales parala
generacidn de fuentes de
energia
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FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'ESERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
PRESIDENCIA -Oficina
Nacional de Servicio Civil
{ONSC) -Centro
Latinpamericano de
Administracién para el
Destal 01201
compras de bienes y 298.300 . (1.880.244) 277212012 | Repiblica alraués de la
servicios a fin de Servicio Civi
colaborar en la ervicio Civil {(ONSC)
realizacién del Congreso
Internacional del Centro
Latinocamericano de
Administracién para el
Desarrollo (CLAD)
GOBERNABILIDAD 2010
;Errt(;?erz?r:‘laieﬁd de Oficina de Planeamiento y
Gabernabilidad Presupuesto (OPF) -
Democrética, la 445.410 445.413 (8.101.420) 28/04/2011 | Agencia Espaﬁola de_
panicipacién‘Ciudadana Cooperacién Internacional
y el Desarrolto para el Dasarrollo (AECID)
Institucional MP 271310
CLIMA 2010 - Facilitar la
ejecucion de la Oficina de Planeamiento y
Subvencién de Presupuesto (OPP) -
Cooperacién 82.271 82.219 {3.291.483) 26/04/2011 | Agencia Espafiola de
Internacional para el Cooperacion Internacional
Programa de Cambio para el Desarrollo {(AECID)
Climafico MP 2723/10
GENERCQC 2010 - Facilitar
la ejecucion de la Oficina de Planeamiento y
Subvencién de . Presupuesto (OPP) -
Cooperacién 79.036 79.030 (4.502) 28/04/2011 | Agencia Espafiola de
Internacional para el Cooperacion Internacional
Programa de Género MP para el Desarrollo (AECID)
213910 ’
EENERO 2011 - Oficina de Planeamiento y
royecto de
Fortalecimiento de las Presupuesto (OPF) -
Politicas de Género a 224,710 203.789 (542.313) 23/05/2012 | Agencia Espariola de
Nivel Local (MP Caoperacion Internacional
| Desarrollo (AECID)
03000922/1739/11) pare &
AECID SALUD Il -
Facilitar la ejecucién de
la Subvencion de Ministerio de Salud Publica
Cooperacidn (MSP) - Agencia Espafiota
Internacional para el 2,782,635 51.641 (1.700.190) 28/10/2011 | de Cooperacion
proyecto "Observatorio Internacional para el
Mercosur de Sistemas de Desarrollo (AECID)
Salud” (MP
03000634/2661/10)
REAF Il - Facilitar la
ejecucion de la
Subvencion de
Cooperacion Ministerio de Ganaderla,
Internacional para el Agricultura y Pesca
proyecto "Programa ) (MGAP) - Agencia
Regional de 5.67¢ ) (1.264.004) 06/12/2011 Espaiiola de Cooperacién
Fortalecimiento Internacional para el
Institucional de Politicas Desarrollo (AECID)
de Igualdad de Género
en la Agricultura Familiar
del Mercosur (Fase Il)"
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FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVG | "EJERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
eSjlep;hSc-i Faciltar la Ministerio de Vivienda,
Subvencitn de Orde:namtell‘nto Territorial y
Cooperacién Medic Ambiente )
Internacional para el (21.047) (3.862) (4.231.345) 05/09/2011 | (MVOTMA) - Agencia .
Proecto Sitoms e cocrr el
Informaciin Ambiental Desarroflo (AECID)
PROGRAMA CULTURA
- Facilitar la ejecucién de Oficina de Planeamiento y
subvencién para el Presupuesto (OPP) -
Proyecto "Programa de 2.902.035 867.579 (3.717.610) 2310512012 | Agencia Espafiola de
Apoyo a Politicas Cooperacién Internacional
Culturales Inclusivas y de para el Desarrollo (AECID)
Comunicacién Cientlfica”
BIODIVERSIDAD -
Facilitar .l? gjecucion de Oficina de Planeamiento y
subvencidn para el
Proyecto "Conservacién Presupuesto (OPP) -
: 2.402.591 438.667 {2.854.781) 02/09/2009 | Agencia Espafiola de
y Uso Sostenible de |a c - .
Biodiversidad de los ooperacién Internacional
h . ara el Desarrollo (AECID)
Ecosistemas y Cambio P
Climatico”
SNRCC - Facilitar la
sjecucion de la
Subvencidn de Oficina de Planeamiento y
Cooperacion Presupuesto (OPP) -
Internracional para el 720.916 211.938 (1.591.761) 02/09/2009 | Agencia Espafola de
proyecto "Fortalecimiento Cooperacién Internacional
Institucional del Sistema para el Desarrollo (AECID)
Nacional de Respuesta al
Cambio Climéatico"
PROYEGTOC OPP -
Facilitar la ejecucién de
lé’ Subven_cuﬁn de Oficina de Planeamiento y
ooperacion
Internacional para el Presupuesto (OPP) -
proyecto "Fortalecimiento 342.962 138.181 (691.571) 02/09/2009 | Agencia Espaiiola de
; Cooperacion Internacional
de la Capacidad de ara el Desarrollo (AECID)
Gestién del Estado y P
Formacién de
Funcicnarios"
FORTALECIMIENTO
MINISTERIO DEL
INTERIOR - Facilitar la Oficina de Planeamiento y
gjecucion de la Presupuesto (OPP) -
Subvencién de 557.538 54.514 (1.849.747) 02/09/2009 | Agencia Espaficla de
Cooperacién Cooperacion Internacional
Internacional para el para el Desarrollo (AECID)
proyecto "Fortalecimiento
del Ministerio del Interior"
VIOLENCIA - Facilitar la
ejecucion de la
ggg;z’::é?gnde Oficina de Planeamiento y
Internacional para la Presupuesto (OPP) -
R 849.222 272.068 (2.937.340) 23/05/2012 | Agencia Espafiola de
realizacion de los Cooperacién Internacional
proyectos que componen operacion
ef Programa Integral de para &l Desarrello (AECID)
Lucha contra la Violencia
Doméstica
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FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES

ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'EJERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
CONGRESO DE
INTENDENTES -
Facilitar la ejecucién de Oficina de Planeamiente y
la Subvencién de Presupuesto (OPP) -
Cooperacion 1.196.034 239.884 (1.551.335) 02/09/2009 | Agencia Espaficla de
Internacional para el Cooperacién Internacional
proyecto "Congreso de para el Desarrollo (AECID)
Intendentes y Gobiernos :
Departamentales”
PROGRAMA PLAN DE
PROMOCION DE LAS Ministerio de Econiomla y
ALIANZAS PUBLICO 56,137.057 56.731.556 - 06/10/2010 | Finanzas (MEF)y BID
PRIVADAS - ATN/ME
12386 - UR
FEE - Fondo de
Estabilizacion Energélica Administracién Nacional
-Ley 18.719 art. 773 - 7.425.941.966 - - 29/12/2010 | de Usinas y Transmisiones
Decretos 442/011, Eléctricas (UTE)
151012 y 197/012
otjetivo es ncrementar Miristero de Trabajo y

o 563.529 - - 02/10/2008 | Seguridad Soclal-Direccion

empleabilidad de la Nacional del Empleo
poblacién
Presidencia-Plan Juntos-
convenio para facilitar de . ;
ejecucion del Plan - . (101.047.047) 16/02/2011 | Rresidencia de fa
Integracional Socio P
Habitacional “Juntos”
Plan Trianguiar- apoyo a Agencla Uruguaya de
la formulacidon del Plan 66.667 26.935 (511.481) 05/04/2013 | Cooperacién Internacional
Triangular { AUCYH) :
Cultura 2012- 22 fase del
programa de apoyo a Agencia Uruguaya de
politicas culturales 601.436 - 10.965 05/04/2013 | Cooperacién Internacional
inclusivas y de ‘ { AUCI)
comunicacidn cientlfica
Defensor Vecino Avina
201 2-construyendo Agencia Uruguaya de
ciudadanla: 535.495 133.014 (1.001.726) 05/04/2013 | Cooperacidn Internacional
fortalecimiento | defensor ( AUCI)
del vecino de Montevideo
ATN 13265 - PES -
Programa de 2.924.220 2.874.739 - 08/03/2013 | BID
empresariado social
ZAL-Zona de Actividad Intendencia de Montevideo
Loglstica 9.784.572 227.081 (9.300.797) 02/04/2013 (IMM)
ACCE-realizacidn de la
Conferencia de Compras Presidencia de la
Gubernamentales en las © ) (40.763) 2610712013 Republica
Américas
UAM- Convenio para Unidad Alimentaria de
facilitar el comercio y ) Montevideo ( persona de
distribucién de alimentos 2.536.342 1.007.012 {3.617.181) 14{06/2013 | derecho publico no estatal

a nivel nacional y
departamental

vinculada a fa Intendencia
de Montevideo)
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FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'E)ERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES

Inmujeres-
Afrodescendientes-
reconocimiento y Ministerio de Desarrollo
Visibilizacién de su 388.332 17.893 {367.910) 05/04/2013 Social ( MIDES)
identidad con enfoque de
aénero
Asucyp-organizacién XL . .
Seminario internacional - - (3.245.149) 2510412013 g:;cslza::srga(g?g)uemo Y
de Presupuesto Publico P
Singuarity- ejecucidn del - -
curso Singularity - - (19.618) 15/104/2043 Efﬁ.‘;ﬁg;‘a dela
University en Uruguay - P
Género a Nivel Local :
2012-subvencion para 376,931 45.366 (193.321) 05/04/2013 é%igﬁligéigﬁ?é’fniiionm
ejecutar las pollticas de ; ; ) (AUCI)
género a nivel local

. . Agencia Uruguaya de
Centro de Estudios 437.882 17.006 (864.621) 05/04/2013 | Cooperacion Internacional
Fiscales

(AUCH)
R o
lucha contra la viclencia 1.882.000 157.888 {999.821) 05/04/2013 | Cooperacidn Internacional
de género (AUChH
Dereéhos Humanos- .
Fortalecimiento de |a 463.286 87.340 (436.090) 05/04/2013 ggg;:l;gg:ngﬁwalgranggional
institucidn de Derechos : ’ ’ (AUC)
Humanos
Clima y Energia- Agencia Uruguaya de
Proyecto sobre cambio 4.488.872 14.684 {174.760} 05/04/2013 | Cooperacion Internacional
climético y energia (AUCH
MTOP-DNV. Asistencia ,
técnica para la ejecucitn e
de Obras y proyectos por |  2.035.807 126.973 (2.643.085) 16/07/2013 ?ﬁ?;?eﬁ%ﬁ:aga&?ﬁgg;’ Y
el sistema de concesién P
_de obra pablica
MGAP-DIGEGRA-
Compras de bienes y
servicios a fin de facilitar Ministeric de Ganaderia,
la ejecucion del Plan 183.726 172.992 (802.822) 30/08/2013 | Agriculturay
Macional de Trazabilidad Pesca(MGAP)
de los Productos
Apicolas.
MVOTMA-DINAGUA-
ATN 12886. Plan Ministerio de Vivienda
Nacional de Adaptacién a Qrdenamiento Territorial y
eventos metaorolégicos 13.436.900 13.714.934 (294.598) 31/08/2013 Medio Ambiente
externos (sequias e (MVOTMA)
inundaciones)
URSEA-Programa de
investigacion sobre la Unidad Reguladora de
regulacion de empresas servicios de energfa y
publicas en el marco del 94.692 5.754 (248.540) 14/08/2014 agua (URSEA) y Comision
diploma en regulacién Andina de Fomento (CAF)
econdmica.
Derechos Humanos 2013
- Fortalecimiento de la Agencia Uruguaya de
institucién de Derechos 725177 - (62.788) 20/02/2014 | Cooperacidn Internacional
Humanos Fase Il - (AUCI)
MP2013/SPE/0400151
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FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES

ADMINISTRADO ACTIVO . PASIVO | 'EJERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
Genero Nivel Local 2013-

Fortalecimiento de las Agencia Uruguaya de
politicas de Género a 554.216 - (76.156) 20/02/2014 | Cooperacidn Internacional
Nivel Local - (AUCI)
MP2013/SPE/0400152

OPP-Justicia e Inclusion-

Programa de apoyo ala

reforma del sistema de

Jr;’l:;fr': Sgr;:]sy ala Oficina de Planeamiento y
condiciones de vida y de Presupuesto (GPP) Unién
reinsercion Europea (UE),

- . 14.650.692 1.325.486 (35.072.574) 10/09/2014 | Organizacién
socioecondmica de las Panamericana de la Salud
personas privadas de 0 izacién Mundial d
libertad-contrato de y Organizaclén Mundial de
Subvencidn-Acciones fa Salud(OPS/OMS}
Exteriores de la Unién
Europea N° DCI-

ALAI2014/344/952
Congreso Columbia-
Programa para el . )
desarrollo del programa 123.721 163.715 (5.256.787) 3112/2013 | presidenciade la
de Emprendedurismo de P
Columbia University
Violencia 2013-Programa
Integral de Lucha contra Agencia Uruguaya de
la Violencia de Género 1.529.595 - (46.335) 20/02/2014 | Cooperacion Internacional
en Uruguay - {AUCI)
MP2013/SPE/0400153
SNRCC 2013-
Fortalecimiento del )
Sistema Nacional de 1.875.413 - (15.697) 2010272014 | Cooparecion temmagionai
Respuasta al Cambio B ; G Augl)
Climético -
MP2013/SPE/0400125
Plan Triangular 2013-
Formulacion de Plan de Agencia Uruguaya de
Cooperacidn Triangular 556.624 (3.568) {385.358}) 20/02/2014 | Cooperacidn Internacional
con Paraguay - (AUC)
MP2013/SPE/Q400154
Estudios Fiscales 2013-
Desarrolio Institucional ;
del Centro de Estudios 1.223.213 - (37.531) 2010212014 | Caoperscionintormscional
Fiscales de Uruguay e ’ (AUBI) ¢
Fase ll -
MP2013/SPE/0400155
Presidencia-Anchorena.
Proyecto para la . .
administracién del 264.220 78.808 (2.814.587) 05/05/2014 Eres!f)?"c'a dela
Establecimiento ) epublica
Presidencial Anchorena
CLM- Fortalecimiento de
las Capacidades técnicas
de la delegacién
Uruguaya de la Comisién Ministerio de transporte y
Mixia urugiayo-Brasileiia 883.145 50.018 (1.085.971) 20/05/2014 obras plblicas (MTOP)
para el desarrollc de la
Cuenca de la Laguna
Mer(n.
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FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'EJERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
JND 11 - Colaborar en la
implementacién de la Junta Nacional de Drogas
campana "La sed 2.213.8M1 1.193.885 (3.980.014) 10/10/2014 (JND)
sacatela con agua”
MIDES - DASP -
Departamente de Ministerio de desarrollo
Asticulacion con el 4.000.000 - - 1211172014 | < cial ( MIDES)
Sisterna Penal
Detalle de fondos administrados por CND al 31 de diciembre de 2013:
RESULTADO
FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013
PROGRAMA
CORPORACION - Ley T .
N° 16.882 Programa de £20.504.433 | 610.058.774 |  (1.457.252) 03/04/1998 m‘;‘gg’ (‘::E'i?’“"m‘a y
Apoyo a las Micro y
Pequefias Empresas
Oficina de Planeamiento y
nPArlc? ?O;;N‘QN)%\AE ; a Presupuesto {(OPP) a
gra POy 1.206.031 - (9.738.458) 09/08/2008 | través de la Direccion de
las Microfinanzas para el Proyectos de Desarrollo
Desarrollo Productivo (DIPRODE)
Ministeric de Educacidn y
AT - o0 g s Cultura (MEC) a través de
p ¥ 52.482.502 43.795.752 (2.922.858) 18/12/2008 | la Direccién Nacional de
de PyMES Innovadoras Ciencia y Tecnologla
(FOGAPPI) (DINACYT)
Oficina de Planeamiento y
PASP - Programa de Presupuesto (OPP) a
Apoyo al Sector 50.663.765 - (8.323) 28/12/2006 | través de [a Direccién de
Productive Proyectos de Desarrollo
(DIPRODE)
Ministerio de Turismo y
Deporte (MINTURD) y las
Programa URVGUAY A 9.482 155.730 (0.857.818) | 201072007 | Intendencias de Colonia,
Montevideo, Canelones,
Maldonado y Rocha
DINADE Il - Direccidn . .
Nacional do Doprte- e
fg’;’t‘r’:{;’;g’: c‘{’:’a 50.958.288 6.465.305 (49.224.006) | 20/09/2010 | través de la Direccién
Nacional de Deporte
consultorla, obras y/o (DINADE)
servicios
Ministerio de Turismo y
COL A TUTURO - Deporte (MINTURD)
de bie:es 8.831.607 91.069 (3.251.956) 20/08/2010 | través de la Direccién
compras ¥ Nacional de Deporte
servicios (DINADE)
TEVE CIUDAD 240,063 51,850 (3.990.848) | 10/09/2008 '(‘I‘ht,fh',‘l?e"da de Montevideo
PRESUPUESTO Intendencia de Montevideo
PARTICIPATIVO 10.076.940 - (212.484) 08/12/2011 (IMM)
DEFENSOR DEL
VECINO - Fundacién 59.235 1.952 (9.322) 17/11/2009 | Defensor del Vecino
AVINA
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RESULTADO

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | GONVENIO INTERVINIENTES
2013
FFCA - Fondo de Ministerio de Educacion y
Fomento Cultura (MEC) - Instituto
Cinematografico y 2.833.152 888.043 (25.695.888) 04/08/2009 del Cine y el Audiovisual
Audiovisual del Uruguay {ICAU)
gsc:g’;;‘géqos Minfsterio de Ganaderia
Fortalecimiento 12338974 | 1.548.183 (5.406) | 2200012000 | AR FEEE
Institucional Servicios Servicios Ganaderos
Ganaderos
ESQXEECS&RPEQEES Min_isterio de Ganaderla
Técnica Programa de 1.379.724 166.841 {2.299.246) 28/01/2009 I(\ﬁgc:g)ura y Pesca
Desarrollo Rural
MGAP PUR - Proyecto
Uruguay Rural - L
Implementacién de 15526492 | 11.436.379 4.996 311212009 Ay P vt
Sistema de .526. 436, (4.996) hﬁgcﬂ.lpuray esca
Financiamiento para la ( )
Produccién Familiar
MGAP - FIDA - PUR:
Fondo Internacicnal para
el Desarrollo Agrario
{FIDA) - Proyecto . Ministerio de Ganaderia,
Uruguay Rural (PUR}) - 184.7H - (12.485) 27/09/2011 | Agricultura y Pesca
Gestidn del Programa {MGAP)
Nacional de Apoyo al
Pequefio Productor
Agropecuario
MGAP DIRECCION
GENERAL. Compras de
bienes y servicios a fin
de colaborar en la Ministerio de Ganaderla,
realizacion de 18.337.420 144,838 (6.684.418) 31/12/2012 | Agricultura y Pesca
actividades de desarrolle (MGAP)
de diversos programas a
través de la Direccién
General
FONDO LEY N® 18.180 - R .
Subsidio de Transporte 102.142 - (5.111.257) 1811012007 H'{:‘;‘f;': (‘:fEi‘fmm'a y
Colectivo .
FONDO TEXTIL - Apoyo
a la Competitividad de : e
Conglomerados de _ 6.220.376 423.121 (19.825) 25/02/2008 | Mnistero (ﬁEEF‘;"mm[a Y
Vestimenta y Apoyo a la
Produccion Textil
MADEREROS -
Desarrollo Sector Ministerio de Industria,
Maderero {pequefios 452.191 B (12.484) 16/12/2008 Energla y Mineria (MIEM}
aserraderos) - MIEM
Ministerio de Vivienda,
PROBIDES - I_’rograma a:addﬁga'\rm%?éﬁ;errltonal y
do Conservacton de fa (MVOTMA), Intendencias
y 32.486 74.978 (3.664.885) 01/04/2009 | de Cerro Largo, Lavalleja,

Desarrollo Sustentable
de los Humedales del
Este

Maldonado, Rocha y
Treintay Tres y la
Universidad de la
Republica (UDELAR)
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RESULTADO

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013
g:—:zgi}-nltl-a?g%;&a Consejo de Educacion
emprendedor de 1.282.402 . (270.674) 1810312010 '(rgéﬂ'g‘)’ P&ﬂ:ﬁ:‘f‘;’l‘i o del
estudiantes del CETP - Trabajo del Ureguay (UTU)
UTU
URUGUAY INTEGRA - .
Modelo de Calidad de 207.273 ; (12.484) 10/02/2010 Srff;ﬂalf:sﬂa(gﬁ’g;‘e”m Y
Atencién Ciudadana : P
URUGUAY CRECE
CONTIGO. Contratacion
y compra de bienes y } Oficina de Planeamiento y
serviclos para la 2.360.001 (10.463.581) 09/08/2012 Presupuesto (OPP)
ejecucion del Programa
“Uruguay Crece Contigo”
URUGUAY CRECE
CONTIGO Il .
Contratacién y compra - :
de bienes y servicios 19.821171 | 12.516.488 | (75.107.565) | 07/03/2013 gfg’s'ﬂa::sg"’zgi?g;'e"m y
para la ejecucién del P
Programa “Uruguay
Crece Contigo”
gg‘gﬁir“;‘;ﬁ";‘r’:japa'a Senvicio Oficial de Difusién,
2010 - 2011 d p - 2.872.541 209.674 (5.826.539) 07/06/2010 | Radiotelevision y
- el Auditorto Espectaculos (SODRE}

Adela Reta P
SODREV -
Funcicnamiento Servicio Oficial de Difusién,
operativo y gestion de 47.260 160.481 {12.091.170) 07/06/2010 | Radiotelevisidny
las temporadas del Espectaculos (SODRE)
Auditorio Adela Reta
SODRE VI OBRAS - Servicio Oficial de Difusion,
Para la adecuacién del 9.389.992 16.915.797 (17.427.837) 2711212010 | Radiotelevision y
Complgjo Adela Reta Espectaculos (SODRE)
O il de Ministerio de Vivienda,

. Ordenamiento Territorial y
Vivienda - Fondos 736.996.717 12.369.574 (96.122.010) 01/12/2010 Medio Ambiente
destinados al Plan (MVOTMA)

Quinquenal de Vivienda
DINAGUA - Cotaborar
con ¢l Plan Nacional de
Gestidn Integrada de Ministerio de Vivienda,
Recursos Hidricos, . Ordenamiento Territorial y
realizando las 877.732 162.736 (3.209.155) 14/02/2011 Medio Ambiente
contrataciones y {MVOTMA)
compras de bienes y
servicios
Ministerio de Vivienda
Ordenamiento Territorial y
RECURQS HIDRICOS- Medio Ambiente
MVOTMA DINAGUA- 25.966.684 26.228.920 {199.600) 21111/2012 | (MVOTMA), a través de la
ATN/OC 12393.UR Direccién Nacional de
Agua (DINAGUA, BID ¥
contrapartida local.
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RESULTADO

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013

CNR [l - Centro Nacional
de Rehabilitacion -
Proyectos Primarios -
Prevencién de vielencia Ministerio de Desarrollo
y promogién de habitos 19.359 - (12.484) 06/08/2010 | gocial (MIDES)
de convivencia areas
educativas, social y
laboral
INFAMILIA - Programa
de Apoyo a la Estrategia Ministerio de Desarrollo
Nacional de Infancia y 46.017.389 7.062.349 (103.438.714) 30/12/2010 Social (MIDES)
Adolescencia (ENIA)
JOVENES EN RED- En
el marco del Programa N
de Apoyo a la Estrategia | 10.283.266 | 3.813.463 | (76.503.799) | 1e/07/2012 | Ministerio de Desarrollo

) : Social (MIDES)
MNacional de Infancia y
Adolescencia
RUCVDS Red Uruguaya
contra la Violencia Asociacion Civil Red
Domeéstica y Sexual - Uruguaya contra la
Ejecucién de las 33.368 9.448 {(107.115) 03/06/2011 Violencia Doméstica y
contrataciones y
compras de bienes y Sexual (RUCVDS)
servicios
DINAPYME - Ministerio de Industria,
Implementacién de Energla y Mineria {MIEM)
Politicas para el a través de la Direccidn
Desarrollo y Fomento de 419.295 187.013 (2.788.425) 22/08/2011 Nacional de Artesanlas de
Artesanias de Pequeilas Pequefias y Medianas
y Medianas Empresas Empresas (DINAPYME}
DINAPYME Il - Apoyo a Ministerio de Industria,
las Micro y Pequertas Energia y Mineria (MIEM),
Empresas y promover su a través de [a Direccion
competitividad y 147.741 116.130 (1.871.416) 250172012 Nacional de Arlesanias de
desarrollo sustentable Pequefias y Medianas
(Fase II) Empresas (DINAPYME)
QUEBRADA DE LOS
CUERVOS S !
Construccion de 441.972 90.722 (2.781.851) | 14/02/2012 g”g"'i‘:;“(’hﬁ&wg[’g" y
senderos y ejecucion de P
obras en area protegida
JND - OSE. Colaborar en Junta Nacional de Dregas
la implementacién de la {JND} y la Administracién
campafia "La sed 1.196.282 1.554.762 (10.258.596) 08/11/2012 de Obras Sanitarias del
sacétela con agua” _ Estado (OSE)
PRESIDENCIA
ORGANIZACION DE
CONGRESCS Y
EVENTOS. Colaborar en
la compra de bienes y
servicios para la ; . (1.976.026) 2711212012 | Fresidenciadela

realizacion de
conferencias, congresos,
aclividades de
capacitacion y formacion
nacionales e
internacienales.

Repiiblica
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RESULTADO

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | GONVENIO INTERVINIENTES
2013

PRESIDENCIA
RESIDUOS - Ley 18.998
art. 341, Acciones para
la implementacién de la
sociedad anénima que
tendra como cbjeto el Presidencia de la
tratamiento y 160.664 183.503 (5.022.838) 271212012 Repiiblica
valorizacién de residuos
solidos urbanos y
agroindustriales para la
generacién de fuentes de
energia
PRESIDENCIA -Oficina
Nacional de Servicio Civil
{ONSC) -Centro
Latincamericano de
Administracién para el
Desarrollo (CLAD). Presidencia de la
Contralaclones y Republica a través de la
compras de bienes y 2.435.240 256.696 (2.951.996) 271212012 Oficina Nacional de
servicios a fin de Senvicio Civil (ONSC)
colaborarenla -
realizacion del Congreso
Internacional del Centro
Latinoamericanc de
Administracién para el
Desarrollo (CLAD)
GOBERNABILIDAD
|2:D1 0 - Programa de Oficina de Planeamiento y

ortalecimiento de Presupuesto (OPP) -
Sg;ﬂgt’l‘(‘:‘gag 10395.537 | 1062774 | (7.085.522) | 28/04/2011 | Agencia Espanola de
participacié n'Ciu dadana Cooperacian Internacional
v el Desarrollo para el Desarrollo (AECID)
Institucional MP 2713/10
CLIMA 2010 - Facilitar la
ejecucién de la Oficina de Plansamiento y
Subvencion de Presupuesto (OPP) -
Cooperacién 4.696.653 519.616 (3.003.798) 28/04/2011 | Agencia Espaiiola de
Internacional para el Cooperacién Internacional
Programa de Cambio para el Desarrollo (AECID)
Climético MP 2723/10
GENERO 2010 - Facilitar
ta ejecucién de la Oficina de Planeamiento ¥
Subvencion de Presupuesto (OPP) -
Cooperacion 132.782 128.275 {1.467.196) 28/04/2011 | Agencia Espafiola de
Internacional para el Cooperacion Internacional
Programa de Género MP para el Desarrollo (AECID)
2139110
gENERO 2011 - Oficina de Planeamiento y

royecto de
Fortalecimiento de las Presupuesto {OPP) -

721.204 157.971 (712.212) 23/05/2012 | Agencia Espaficla de

Politicas de Género a
Nivel Local {MP
03000922/1739/11)

Cooperacion Internacional
para el Desarrollo {AECID}
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RESULTADO

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIve PASIVO EJERGICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013

RECM Il - Facilitar la

ejecucién de la

Subvencién de

ﬁn?gﬁgggf; para &l gﬁcina de fls;g%ag;iento y
" ] resupuesto -

Ilzrsoﬁg\iiom;‘;\otomsocmn o égenc‘la E_gpa'ﬁ?la de_ |
} ooperacién Internaciona

Cooperativos del - - {234.573) 31/05/2011 para el Desarrollo (AECID)

Conosurcomo - Gonfederacion Uruguaya

|nst_ruirne:lt1<;rdaii1‘;1:lgzlén de Entidades Cooperativas

?r:.l::':j'o%i gno y como de Uruguay (CUDECOOP)

actores del desarrollo y

profundizacién del

Mercosur (Fase )"

RECM Il - Facilitar la

ejecucion de la

Subvencidn de

ﬁ?:ﬁgc?igﬁ; para el gﬁcina de tP Ia(gr—.]':aFr'r)liento ¥
" - resupuesto -

AgonciaEsplace
. ooperacién Infernaciona

Cooperativos del 249.823 139.424 (2.671.948) 16i03/2012 para el Desarrollo (AECID)

Conosurcomo - Confederacién Uruguaya

|nst_ru|mento de;r‘:‘gs'én de Entidades Cooperativas

33?:':; 6%?33;’“;20 o de Uruguay (CUDECOOP)

actores del desarrollo y

profundizacién del

Mercosur (Fase llI)"

SALUD Il - Facilitar la

ejecucion de la

Subvencidn de Ministeric de Salud Publica

Cooperacidn {MSP) - Agencia Espafiola

Internacional para el §98.224 238.936 (2.048.081) 28/10/2011 | de Cooperacion

proyecto "Observatorio Internacional para el

Mercosur de Sistemas Desarrollo {(AECID)

de Salud (Fase Ih" (MO

03000634/2661/10)

AECID SALUD Il -

Facilitar la ejecucion de

la Subvencién de mrgspt;arick de Salug Publir.;.a

Cooperacién _ - Agencia Espafiola

Internacional para el 4,431,184 - 584.382 28/0/2011 | de Cooperacién

proyecto "Observatorio Internacional para el

Mercosur de Sistemas Desarrollo {AECID)

de Salud" (MP

03000634/2661/10)

REAF [l - Facilitar la

gjecucion de la

Subvencién de

Cooperacién Ministerio de Ganaderia,

Internacional para el ?ﬁggﬁl}:l})ura K Pest_:a

proyecto "Programa - Agencia

Regional de 1.829.771 141.028 (3.777.519) 06/12/2011 Espafiola de Cooperacion

Fortalecimiento Internacicnal para el

Institucional de Pollticas
de Igualdad de Género
en la Agricultura Familiar
del Mercosur (Fase II)"

Desarrollo (AECID)
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RESULTADO

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013

REM Ill - Facilitar la
ejecucion de la
Subvencién de Ministerio de Desarrolio
Cooperacién Soclal {(MIDES) - Agencia
Internacional para el - - (92.361) 28/11/2011 | Espafola de Cooperacién
proyecto "Fortalecimiento Internacional para el
de la Institucionalidad y Desairollo {(AECID)
la Perspectiva de Género
en el Mercosur (Fase NlI)*

REM IV - Facilitar la

ejecucion de la

Subvencién de

ﬁ?:ﬁggg'::l ara el Ministerio de Desarrollo
Prosoato hn oo Social (MIDES) - Agencia
Forsloaimiont ot Bian - - (4.611.436) 04/05/2012 | Espafiola de Cooperacion
de Trabajo de la Reunidn g‘éig}?;:; "aggrlan]
Especializada de la

Mujer en el Mercosur

(Fase V)" (MO

03000864/1341/11)

S.I:SS& :naglgt;r la Ministerio de Vivienda,

) . Ordenamiento Territorial y
Subvencin de Medio Ambiente
ﬁ?:%‘:ﬁg'ﬁ:l ara el 4.496.534 104.156 (2.550.096) 05/09/2011 | (MVOTMA) - Agencia
Proyecto "Sisti ma de Espafiola de Cooperacién
Informacidn Ambiental g‘éira"a:l'f "aigéﬁg;a I
del Mercosur” froflo
PROGRAMA CULTURA
- Facilitar la ejecucion de . .
subvencit?ln para el gigﬂg::sgligﬁg;l-e moy
z'?‘f}"fpg egrama de 6.367.947 615.881 (2653.388) | 23/05/2012 | Agencia Espaiola de
Cﬁltﬂ rales Inclusivas Cooperacién Internacional

o ¥ para el Desarrollo (AECID)
de Comunicacion
Cientifica"
BIODIVE RSIDAD -
Facililar la ejecucion de Oficina de Planeamiento y
subvencu?'n parael . Presupuesto (OPP) -
Py -onservaciin 4.946.261 127.557 (301.847) 02/09/2009 | Agencia Espaiiola de
)éi odiversidad de los Cooperacion Internacional
Ecosistemas y Cambio para el Desarrollo (AECID)
Climatico"
SNRCC - Facilitar la
ejecucién de la
Subvencién de Oficina de Planeamiento y
Cooperacién Presupuesto (OPP) -
Internacional para el 2.320.088 219.361 (1.359.351) 02/09/2009 | Agencia Espafiola de
proyecto "Fortalecimiento Cooperacién Internacional
institucional del Sistema para el Desarrollo (AECID)
Nacional de Respuesta
al Cambio Climatico™
PROYECTO OPP -
Facilitar la ejecucion de
Ig 0%:2‘::2%2 nde Oficina de Planeamiento y
Internacional para el Presupuesto (OPP) -

958.514 62,162 (1.639.214) 02/09/2009 | Agencia Espafiola de

proyecto "Fortalecimiento
de la Capacidad de
Gestion del Estado y
Formacion de
Funcionarios"

Cooperacidn Internacional
para el Desarrollo (AECID)
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FONDO DEL FECHA PARTES

ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | GONVENIO INTERVINIENTES

. 2013
FORTALECIMIENTO
MINISTERIC DEL
INTERIOR - Facilitar la Oficina de Planeamiento y
ejecucion de la Presupuesto {OPP) -
Subvencién de 2.481.288 128.517 {1.225.715) 02/08/2009 | Agencia Espafiola de
Cooperacion Cooperacién Internacional
Internacional para el para el Desarrolio (AECID)
proyecto "Fortalecimiento
del Ministerio del Interior”
VIOLENCIA - Fagilitar la
ejecucidon de la
gzg;:‘:gg nde Oficina de Planeamiento y
Internacional para la Presupuesto {OPP) -

o : 3.864.212 349.719 (2.562.003) 23/05/2012 | Agencia Espariola de
;?2222?::"&2 lgos mponen Cooperacién Internacional
ol Programa Integral de para el Desarrolio (AECID)
Lucha contra la Violencia
Domeéstica
CONGRESO DE
INTENDENTES -

Facilitar la ejecucion de Oficina de Planeamiento y
la Subvencién de Presupuesto (OPP) -
Cooperacién 2.683.474 355.989 (1.934.075) 02/09/2009 | Agencia Espariola de
Internacional para el Cooperacién Internacional
proyecto "Congreso de para el Desarrollo (AECID)
Intendentes y Gobiernos

Departamentales"

PROGRAMA PLAN DE

PROMOCION DE LAS - :
ALIANZAS PUBLICO 41.345.438 | 41345438 . 061012010 | Mirsterio (‘:A?'EEF‘;"”E'I’B“ y
PRIVADAS - ATNIME y

12386 - UR

FEE - Fondo de

Estabilizacién Energética Administracién Nacional de
-Ley 18,719 art. 773 - 3.234.580.111 - - 29/12/2010 | Usinas y Transmisiones
Decretos 442/011, Eléctricas (UTE)

151/012 y 197/012 i
Eg?g:f&f?:g;ﬁ:g&r Ministerio de Trabajo y

| el 563.5629 - (3.052) 02/10/2008 | Seguridad Social-Direccién
a empleabilidad de la Nacional del Empleo
poblacion

Presidencia-Plan Juntos-

convenio para facilitar de . .

ejecucién del Plan 101.047.047 - (2.184.419) | 1e/02/2011 | Presidenciadela
Integracional Socio P

Habitacional “Juntos”

AECID-RECM- para la

ejecucion de la

cooperacion

internacional para la Confederacidén Uruguaya
*Promocién de los 14.675 - {186.522) 04/03/2010 | de Entidades de
movimientos Cooperativas del Uruguay
cooperativos del

Conosur como inclusién

social

Renadro-

mplementacion de la 11768178 | 2035050 | (12.066.872) | 31/12/2012 | Junta Nacional de Drogas
atencién en Drogas

Plan Triangular- apoyo a Agencia Uruguaya de

la formulacion del Plan £51.213 - 54.141 05/04/2013 | Cooperacidn Internacional

Triangular

{ AUCI)
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RESULTADQ

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013
Cultura 2012- 22 fase del
programa de apoyo a Agencia Uruguaya de
politicas culturales 590.471 - 93.389 05/04/2013 | Cooperacién Internacional
inclusivas y de { AUCI)
comunicacién cientifica
Defensor Vecino Avina
2012-construyendo .
ciudadanla: : Agencla L!fuguaya de'
fortalecimiento | defensor 1.506.624 102.417 (708.348) 05/04/2013 Cx%%elracuon Internacional
del vecino de ( )
Montevideo
ATN 13265 - PES -
Programa de 1.131.950 1.082.469 - 08/03/2013 | BID
empresariado social
ZAL-Zona de Actividad Intendencia de Montevideo
Logistica 3.081.293 324.145 {2.942.852) 02/04/2013 (IMM)
ACCE-realizacién de la
Conferencia de Compras Presidencia de 1a
Gubeinamentales en las 101.699 60.936 (2.459.237) 26/07/2013 Replblica
Américas
Cooperacién Alemania- T .
realizacién del Foro glglsteno_ detvll\._nen_:ia,_ I
“Desarrollo sustentable 160.684 11.017 (577.655) 04/09/2013 | rocnamiento rerrlortaly
. . . Medio Ambiente
con inclusién social en MVOTMA
América latina” ( )
UAM- Convenio para Unidad Alimentaria de
facilitar el comercio y Montevideo ( persona de
distribucién de alimentos 6.176.411 29.901 146.510 14/06/2013 | derecho piiblice no estatal
a nivel nacional y vinculada a la Intendencia
departamental de Montevideo)
Inmujeres-
Afrodescendientes-
reconocimiento y Ministerio de Desarrollo
visibllizacién de su 738.349- - 117.009 051042013 | g4cial (MIDES)
identidad con enfoque dé
género
Asucyp-organizacién XL . .
Seminario internacional 3.704.978 459.830 (6.557.382) | 25/04/2013 8ﬁ°'”a de f 'age;;”'e“m y
de Presupuesto Publico resupuesto (. )
Singuarity- ejecucién del : Presidencia de la
curso Singularity 187.832 192.189 {5.004.357) 1510412013 Repdbli :
University en Uruguay epublica
Género a Nivel Local Agencia Uruguaya de
2012-subvencién para . .
ejocutar las politicas de 524,886 - 27.814 05/04/2013 Cﬁﬁjgfmmén Internacionai
género a nivel local { }
. Agencia Uruguaya de
C_e ntro de Estudios 1.285.498 - ‘42 818 05/04/2013 | Cooperacion Internacional
Fiscales
(AUCH
Violencia 2012- .
: Agencia Uruguaya de
programa integral de . .
lucha contra la violencia 2.723.933 - 238.573 05/04/2013 (ﬁ)@g?raclén Internacicnal
de génaro { )
Derechos Humanos- Agencla Uruguaya de
Fortalecimiento de la ! i
institucion de Derechos 812.035 - 67.285 05/04/2013 ?ngeramén Internacional
Humanos { )
Clima y Energia- : Agencia Uruguaya de
Proyecto sobre cambio 4.648.948 - 548.104 05/04/2013 | Cooperacién Internacional

climatico y energla

(AUCI)
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RESULTADO

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013

MTOP-DNV. Asistencia
técnica para la ejecucion
de Chbras y proyectos por 4.617.028 65.109 (748.081) 16/07/2013
el sistema de concesién
de obra publica

Ministerio de transpoerte y
obras plblicas (MTOP)

MGAP-DIGEGRA-
Compras de bienes y

servicios a fin de facilitar Ministerio de Ganaderia,
ta ejecucidn del Plan 1.247.656 434.100 {436.444) 30/08/2013 | Agriculiura y

MNacional de Trazabilidad Pesca(MGAP)

de los Productos

Apicolas.

MVOTMA-DINAGUA-

ATN 12866. Plan - Ministerio de Vivienda
Nacional de Adaptacion Ordenamiento Territorial y
a eventos 3.238.728 3.238.728 - 31/08/2013 Medio Ambiente
meteorologicos externos (MVOTMA)

(sequlas e inundacicnes)

Fondo de Estabilizacion Energética

El Art. 773 de la Ley n® 18.719 cred el Fondo de Estabilizacién Energética (FEE) con el objetivo de reducir el
impacto negativo de los déficits hidricos sobre la situacion financiera de
la UTE y sobre las finanzas plblicas, que estara constituido en la CND.

El Art. 3 del Dec 442/2011 determina los aportes al FEE que seran efectuados por UTE a Rentas generales,
a través de versiones con ese destino especifico.

Segun Resoluciones del MEF y del Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM), con fecha 30 de Julio
de 2013 se resuelve transferir a la CND el monto de US$ 150.979.813 vertidos por UTE a Rentas Generales
con destino al FEE por concepto del aporte  correspondiente al ejercicio 2012 y adelanto del aporte del afio
2013,

Segun Resolucion 638/014 del 10/11/2014 se resuelve transferir a la CND antes del 31 de diciembre de 2014
los montos depositados por UTE en Rentas Generales por concepto del
aporte al Fondo de Estabilidad Energética correspondiente al afio 2013.
La suma total a transferir por dicho concepto.consiste en 340 millones de Ul y US$ 112.628.660
y seran realizadas de la siguiente forma:
- una cuota de 85.000.000 Ul y US$ 28.157.165 antes del 31 de julio de 2014

- una cuota de 85.000.000 Ul y US$ 28.157.165 antes del 31 de agosto de 2014

- cuatro cuotas consecutivas de 45.000.000 Ul y US$ 14.078.583 a partir de setiembre 2014
Al 31 de diciembre de 2014, la CND mantenia en custodia en cuentas corrientes especificas constituidas en
‘el BROU, fondos por un monto total de $ 7.425.941.966 por concepto de fondos transferidos por UTE en el
marco del Fondo de Estabilizacidén Energética.

19.2 Fideicomisos administrados por CND

CND actia como agente fiduciario de los siguientes fideicomisos:
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Detalle de Fidelcomisos administrados al 31 de diciembre de 2014:

RESULTADO
DEL FECHA PARTES
FIDEICOMISO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2014
Intendencia Municipal de
Montevideo (IMM) v
Fideicomiso de Ministerio de Turismo y
Administracion Museo 1.755.859 1863.006 | (22.165.526) | 26/12/2008 F:p.me .&M'{“TURD) como
del Carnaval celcomiienies,
Administracién Nacional
de Puertos (ANP} y CND
como fiduciarios.
Fideicomitente:
Intendencia de
FAMAM - Fideicomiso de Montevideo, Fiduciaria:
i CND, Beneficiaria:
ﬁd:?cl:gllzl?:fngm:;?;:: 157.294.957 7.324.015 (37.606.954) 13/07/2011 Intendencia de Montevideo
9 ! a través de su
Departamento de
Desarrollo Econémico
FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION
PLAN JUNTOS - Para el Fideicomitente:
cumplimiento y ejecucion 83.951.619 16.654.554 {322.919.862) 26/03/2012 | Presidencia de la
del Plan Nacicnal de Republica, Fiduciaria: CND
Integracién Socio -
Habitacional "Juntos”
FUDAEE - Fideicomisc
g#é?;:g;g gi Qgg:{gay Fideicomitentes: Ministerio
Cometido: promover ia ’ de Econon_ﬂg y F_inanzas
eficiencia energética, 109.865.308 | 91.488.947 | 15375457 | 2912/2011 andli';% r?;“”é’;'::g;ffe
f;‘:{i':gg;‘;rgﬁ;‘gjedﬁa Mineria (MIEM), Fiduciaria:
invesligacion y desarrollo CND
en eficiencia energética
INAL - Fideicomiso de
Infraestructura Educativa
Plblica del Instituto del
Niflo y Adolescente del
Uruguay - Ley 18.719 art.
. El INA ND . .
ggre{vienen elnj-luigtituir Instituto del Nifio y el
un fideicomiso de . Adolescente del Uruguay
Administracién, cuya 390.865.233 | 20.747.997 | (7.016.940) | 05M0/2011 gg‘e'?go)mci(l)g?e
?:::ig?d e].s a d.e ient beneficiario, C|¥\ID como
inanciar el crecimiento, fiduciaria.
mejoramiento y
rehabilitacién de los
Ceantros de Atencidn a la
Infancia y la Familia
{CAIF) y los Centros
Diurnos.
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RESULTADO

DEL FECHA PARTES
FIDEICOMISO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2014
ANEP - Fideicomiso de
Infraéstructura Educativa
Pdblica de la
Administracién Nacional
de Educacién Publica -
Ley N®* 18.719 art. 672. Administracién Nacional
La ANEP y la CND de Educacion Pidblica
convienen en constituir (ANEP) como
un fideicomiso de 1.858.050.506 | 143.383.957 (283.265.714) 08/09/2011 fideicomitente y
Administracién, cuya beneficiaria, CND como
finalidad es contribuir al fiduciaria.
crecimiento,
mejoramiento y
rehabilitacién de las
infraestructuras edilicias
educativas publicas.
Intendencia de Maldonado
iﬁﬁ:ﬁgﬁg%%i (Fideicomitente), Ministerio
de Economla y Finanzas
CENTRO DE M
CONVENGIONES Y 561.367.770 11.220.121 (3.706.921) 13/11/2011 | (MEF) y Ministerio de
Turismo y Deporte
PREDIO FERIAL DE (MINTURD). Fiduciaria:
PUNTA DEL ESTE CND ) '
Fideicomiso TV Ciudad - Intendencia Municipal de
Fideicomiso para el Montevideo {IMM) como
desarrollo del canal de 53.076.591 1.514.205 (32.260.130) 09/10/2013 fideicomitente; CND como
Television TV Ciudad. fiduciaria.
Fideicomiso del gi::zaf:sgacr:?:cr’menlo y
Programa apoyo a la 65.770.298 5.861.640 1.408.658 31122013 Fidei cgmit ente y CND
Convivencia como fiduciaria
Junta Nacional de Drogas
(JND) ¥ Ministerio de
Desarrollo Social (MIDES)
Fideicomiso Renadro- como fideicomitentas;
Fideicomiso para la CND como Fiduciaria;
fliacién de lineamientos también participan del
en temas de droga, 9.235.661 981.201 (36.268.089) 03/12/2013 | convenic Ministerio de
instalacidn del sistema salud Piblica (MSP)
de evaluacidn continua, Instituto del Nifio y
etc. Adolescente del Uruguay
(INAU) y la Administracién
de Servicios de Salud del
Estado (ASSE).
Fideicomiso Intendencia Intendencia Municipal de
de Canelones - Canglones {(IMC) como
Fideicomiso para [a 149.170.263 6.602.265 4.491.786 17/07/2013

realizacién de obras de
Infraestructura y viales.

fideicomitente y CND
como Fiduciaria
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FIDEICOMISO

ACTIVO

PASIVO

RESULTARO
DEL
EJERCICIO
2014

FECHA
CONVENIO

PARTES
INTERVINIENTES

UDELAR- Fideicomiso
del Plan de Qbras de
mediano y largo pfazo; su
cometido es el de
administrar los bienes
fideicomitidos para
contribuir a la ejecucioén
del plan de obras de
mediano y largo plazo de
la Universidad de la
Republica, mediante el
disefio y la construccidén
de la infraestructura
edilicia

227.799.296

2.263.240

(237.000})

12/10/2012

Fideicomitente:
Universidad de la
Republica {UDELAR)
como Fideicomitente, CND
como Fiduciaria.

Fideicomiso BSE-
Administracién de bienes
fideicomitidos para la
financiacién del
anteproyecto, del
proyecto arquitectdnico,
proyecto ejecutivo y la
construccion del nuevo
sanatoric def Banco de
Seguroes del Estado

4.154.750

728.814

(574.064)

22/07712014

Banco de Seguros del
Estado como
Fideicomitente , CND
como fiduciaria

FIDEICOMISO DE
INFRAESTRUCTURA
EDUCATIVA PUBLICA
DE LA UNIVERSIDAD
TECNOLOGICA- La
finalidad es la de
administrar los bienes
fideicomitidos para
contribuir al crecimiento,
mejoramiento y
rehabilitacion de la
infraestructura edilicia
educativa publica de la
universidad tecnolégica,
mediante el disefio, la
construceion, el
mantenimiento y la
reparacién de la misma,

36.988

202,491

(165.503)

23M10/2014

Universidad Tecnologica
{UTEC) como
fideicomitente y CND
como Fiduciaria

Fideicomiso Residuos
Sélidos Urbanos - tiene
la finalidad de administrar
los bienes fideicomitidos
para la comercializacion
de materiales
recuperados y
clasificados a partir de la
recoleccion de residucs
sélidos urbanos,
realizada por las distintas
Asociaciones Civiles

2.094.628

2.330.266

(235.638)

19/08/2014

Intendencia de Montevideo
{IMM) v Ministerio de
Desarrollo (Mides) como
fideicomitentes y CND
como fiduciaria
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Detalle de Fideicomisos administrados al 31 de diciembre de 2013:

finalidad es [a de
financiar el crecimiento,
mejoramiento y
rehabilitacién de los
Centros de Atencién a la
Infancia y la Familia
(CAIF) y los Centros
Diurnos.

RESULTADO
FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASVO EJERCICIO | GONVENIO INTERVINIENTES
2013
Intendencia Municipal de
Montevideo (IMM) v
S Ministerio de Turismo y
;z’e'.‘;‘?m's". de : Deporte (MINTURD) como
ministracion Museo 23.713.247 13.376.480 (40.830.818) 26/12/2008 fideicomitentes
de! Carnaval Administracién Nacional de
Puertos (ANP) y CND
como fiduciarios.
Fideicomitente:
Intendencia de
FAMAM - Fideicomiso de a0, Fidlciarla:
Administracion Mercado 156.261.119 11.267.791 (42.905.752) 13/07/2011 ' - : .
Adrlcola de Montevideo Intendencia de Montevideo
9 através de su
Departamento de
Desarrollo Econdmico
FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION
PLAN JUNTOS - Para el Fideicomitente:
cumplimiento y ejecucién 45.622.653 11.585.068 (253.127.260) 26/03/2012 | Presidenciadela
del Plan Nacional de Replblica, Fiduciaria: CND
Integracidn Socio -
Habitacional "Juntos™
FUDAEE - Fideicomiso
Uruguayo de Ahorro y e A b
Eficiencia Energética. s;dg'&?rﬂﬁgesi:mgigm
Cometidoe: promover la (MEF) Minisileri o de
eficiencia energética, 120.185.593 92.425.937 (10.879.294) 2011212011 Indu S"%" Eneraia
financiar proyectos de Mineriaa('l'dllEM§l Fi)(’iuciaria'
inversidn y promover la CND ' ;
investigacién y desarrollo
en eficiencia energética
INAU - Fideicomiso de
Infraestructura Educativa
Publica del Instituto del
Nifo y Adolescente del
Uruguay - Ley 18.719 art.
593, E1INAL ¥ la ChD Instituto del Nifio y el
ienen en constituir
un fideicomiso de i:d;lescente del Uruguay
Administracién, cuya 280.265.448 | 22.550.149 | (10181.715) | 05102011 | UNAY) como

fideicomitente y
beneficiario, CND como
fiduciaria.
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RESULTADO

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASWO EJERGICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013

ANEP - Fideicomiso de
infraestructura Educativa
Publica de la
Administracién Nacional
de Educacién Publica -
Ley N° 18.719 art. 672. Administracion Nacional de
iedila Eiucacon Pilos (e
un fidelcomiso de 1.068.707.150 | 195.774.886 | (776.809.781) 08/09/2011 | como ﬁg!e!comrtente Y
Administracién, cuya beneficiaria, CND como

. e fiduciaria.
finalidad es contribuir al
crecimiento,
mejoramiento y
rehabilitacién de las
infraestructuras edilicias
educativas publicas.

Intendencia de Maldonado
;gﬁ:ﬁg‘{ﬁ%ﬁl (Fideicomitente), Ministerio
CENTRO DE de Econamia 'y Emanzas
CONVENCIONES Y 361.532.102 3.000 (34.494.844) 13/11/2011 (ME_F) ¥ Ministerio de
PREDIO FERIAL DE Turismo y Deporte
PUNTA DEL ESTE (MINTURD). Fiduciaria:
CND
UDELAR- Fideicomiso
del Plan de Obras de
mediano y largo plazo;
su cometido es el de
administrar los bienes Fidelcomilante:
fideicomitidos para Universidad de ta
gg{‘gl';’;“g: Labfézcé‘:'én 149.508.808 | 2.424.518 704.433 12/10/2012 | Repblica (UDELAR}
mediano y largo plazo de como F!delqomltente, CND
. . como Fiduciaria.

la Universidad de la
Republica, mediante el
disefio y la construccion
de la infraestructura
edilicia
E;ig;gg;s:elsnfendencra Intendencia Municipal de
Fidelcomiso para la 107.324634 | 1845782 | (3.816.568) | 17/07/2013 | Canelones (IMC) como

realizacion de obras de
Infraestructura y viales.

fideicomitente y CND como
Fiduciaria
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NOTA 20 - INFORMACION COMPLEMENTARIA ARTICULO 2° LEY 17.040
20.1 Numero de funcionarios

El ndmero de funcicnarios permanentes en los Ultimos cinco ejercicios es:

Ejercicio Funclonarios
2010 72
2011 81
2012 89
2013 123
2014 127

El incremento en el nimero de funcionarios ha sido necesaric por los nuevos desafios que asumid la CND a
partir de su nuevo plan estratégico, donde se crearon nuevos departamentos y se amplla el staff, para atender
los nuevos programas y acciones definidos.

20.2 Pago de impuestos

En el transcurso del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014 se pago por concepto de Impuesto al
Valor Agregado $ 20.782.944 ($ 33.921.821 en el gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2013).

La CND, de acuerdo con las normas vigentes, no se encuentra alcanzada por el Impuesto a la Renta ni por
el Impuesto al Patrimonio.

Con fecha 14 de agosto de 2009, se promulgd la Ley n® 18.534, la cual fue publicada en el Diario Oficial el
26 de agosto de 2009, en la cual se exonera del Impueste al Valor Agregado a los intereses de los préstamos
otorgados por la CND. No quedan comprendidos en la presente exoneracion los intereses generados por
créditos concedidos a personas fisicas que no sean contribuyentes de IRAE o IMEBA.

NOTA 21— GARANTIAS OTORGADAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se hablan otorgado las siguientes garantias:

CND

Avales por US$ 2.250.000 a favor de BROU garantizando operaciones realizadas por Agolan S.A. (en
liquidacion). :

Depdsitos plazo fijo en garantla a favor del BROU por US$ 140.611 en el marco del Fondo de garantia BROU-
CND garantizando operaciones realizadas por la empresa CTEPA (Nota 5.5), (US$ 139.485 al 31 de
diciembre de 2013}.

CVU S.A.

La CVU ha cedido la totalidad de los derechos de crédito contra el MTOP derivados de los subsidios que debe
recibir conforme al convenio de concesion como garantia de los préstamos de largo plazo tomados con el
BBVA y el Scotiabank por un capital total de US$ 20 millones.

CONAFIN AFIS.A.

Depésito en garantla en el B.C.U. por 2.500.0600 Ul a los efectos de constituir las garantias reales exigidas
por el Art.104 de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.
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CFU S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, CFU mantiene Bonos del Tescro uruguayo por $ 8.787.319 que se encuentran
depositados en custodia en el BROU ($ 7.558.034 al 31 de diciembre de 2013), en garantia de fiel
cumplimiento del contrato de rehabilitacion de la via férrea del tramo Pintado- Rivera.

NOTA 22 —- CONTRATO OPERACION Y MANTENIMIENTO DE PEAJES - RUTA INTERBALNEARIA

El 30 de octubre de 2008 se firmé un contratc de operacién y mantenimiento de los peajes de ruta
Interbalnearia por cusnta y orden de CVU con la empresa Construcciones e Instalaciones Electromecanicas
S.A. (Ciemsa), la cual comenzd a operar los peajes anteriormente operados por Consorcio del Este S.A.
{Solls, Pando y Capilla de Cella), por cuenta y orden de CVU por un periodo que se extendera hasta el 30 de
abril de 2012, fecha de finalizacion del contrato.

Con fecha 27 de abril de 2012 se firmd una modificacion del contrato anteriormente mencionado, con el objeto
de prorrogar la vigencia del mismo hasta el 30 de abril de 2013.

A partir del 1° de mayo de 2013, la operagion y mantenimiento de todos los puestos de peaje comenzé a ser
operada por operadores privados.

NOTA 23 -PROVISION LEY N° 18.602

Tal como se expuso en la Nota 1.b por medio de la Ley N°® 18.602 del 15 de setiembre de 2008, se crea la
Agencia Nacional de Desarrollo, persona publica no estatal, la que tendrd por finalidad contribuir al desarrollo
econdmico productive, en forma sustentable, con equidad social y equilibrio ambiental y territorial. Generara
programas e instrumentos eficaces, eficientes, transparentes, con especial énfasis en la promocidn de micro,
pequefias y medianas empresas.

De acuerdo al Art.40 de la Ley 18.602, la CND debera transferir como minimo el 40% de su patrimonio de
acuerdo al estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2008 a la Agencia Nacional de Desarrollo
{en adelante "ANDE"), del cual el 80% debera ser en disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2009 fue constituida una provision por $ 552.217.599, que representa el valor de los
actives que CND debe transferir a ANDE en cumplimiento del Art. 40 de la ley 18.602. En la medida que se
trata de una transferencia de activos realizada a tltulo gratuito e impuesta por ley, la citada provisién fue
constituida con cargo a resultado del gjercicio.

Con fecha 27 de marzo de 2012, el Poder Ejecutivo dictd el Decreto Reglamentario de la ANDE. En virtud del
mismo se establece en su Art.3, que la CND deberd continuar con la ejecucion de las obligaciones, los
compromisos y los emprendimientos que hayan tenido principio de ejecucidn antes de la vigencia de la Ley
18.602 del 21 de setiembre de 2009, o que respondan a decisiones adoptadas con anterioridad. La CND
presentara su informacion contable en la forma que mejer refleje la realidad institucional.

Asimismo, en su Art.6, se dispone que de acuerdo a lo establecido en el Art. 40 de la Ley 18.602, la afectacion
de Ia provision constituida por la CND al cierre de su ejercicio 2009 por la suma de $ 552.217.599, implica
considerar en dicho valor, las pérdidas asociadas a los créditos que tengan relacion directa con los cometidos
asignados a la ANDE. Se faculta al Directorio de la CND a efectuar, al momento del cumplimiento del mandato
legal referido, el acto de determinacion del monto resuitante, sin perjuicio que desde ya conste en sus estados
contables.

En tal sentido, la CND ha censtituido, luego de la entrada en vigencia de la Ley 18.602, previsiones por
incobrabilidad asl como recuperos de créditos previsionados vinculados a clientes cuyo origen de asistencia
financiera tiene relacion directa con los cometidos asignados a la ANDE.
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A continuacion se detalla la evolucién de la provisién al cierre de cada ejercicio:

$
Saldo al 1° de enero de 2013 416.856.589
Desafectaciones (4.588.005)
Constituciones 979.332
Saldos al 31 de diciembre de 2013 413.247.916
Desafectaciones (12.520)
Constituciones 13.795.775
Saldos al 31 de diciembre de 2014 427.031.171

NOTA 24 - APROBACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables consolidados, han sido formulados a los efectos de cumplir con lo
establecido en el articulo 12 del Decreto 247/87 del 22 de mayoc de 1987 y a tales efectos seran presentados
para su consideracion en la préxima Asamblea General de Accionistas.

Adicionalmente, y a los efectos de cumplir con las normas vigentes, la Direccion formula y presenta por
separado estados contables separados. _

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

Contrato de fideicomiso de administracion - Fideicomiso de Estabilizacién Energética

El dia 11 de febrero de 2015 se firmé un contrato de fideicomiso de administracién del Fondo de Estabilizacion
Energética. El mismo tiene como objeto la administracion de los bienes fideicomitidos que se transfieren al
presente fideicomiso con la finalidad de reducir el impacto de los déficits hidricos sobre la situacién financiera
de UTE y de las finanzas publicas globales.

El Fideicomiso fue encomendado a CND por Ley N° 18.719 de fecha 27 de diciembre de 2010, por el Decreto
N° 442/011 de fecha 19 de diciembre de 2011 y por su modificativo Decreto N® 305/014 de fecha 22 de octubre
de 2014,

Los bienes fideicomitidos que conforman el patrimonio del Fideicomiso lo constituyen:
- Latotalidad de las sumas depositadas en las cuentas de GND abiertas en el BROU.
- Los créditos transferidos de acuerdo al parrafo anterior.
- Los activos financieros y sus rendimientos.
- Todos los demas bienes y derechos que integren el patrimonio del Fideicomiso, emergentes de la
propia dindmica y de las colocaciones transitorias realizadas.

La fideicomitente {CND) transfiere a la fiduciaria (CONAFIN AFISA) a titulo de propiedad fidugciaria, la totalidad
. de las sumas existentes al dla de la fecha en las cuentas corrientes abiertas por CND en el BROU con los
numeros 152-0056097 en déblares estadounidenses y 152-0056249 en pesos uruguayos. Las sumas al 31 de
diciembre de 2014 en estas cuentas ascendia a U$S 304.728.895 (equivalentes a $ 7.425,938.432) y $3.534
respectivamente.

Contrato de préstamo CND — Banco Mundial

Con fecha 11 de febrero de 2015 CND y el Bance Mundial {BM) suscribieron un contrato de préstamo por
U$S 200.000.000 el cual sera utilizado para cubrir necesidades de fondos ante eventuales mayores costos
de generacion de energla eléctrica por parte de UTE.

A
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Este contrato se enmarca en el contrato de fideicomiso mencionado en el punto anterior y en él se encuentra
estipulado la posibilidad de que puede ejecutarse dicho financiamiento en caso que exista déficit hidrico en el
Uruguay y se den ciertas condiciones estipuladas por contrato.

Este préstamo se encuentra garantizado por un contrato de garantia entre la Republica Oriental del Uruguay
ante el BM, representada la primera por el MEF, tal como consta en el decreto de fecha 10 de febrero de
2015, por medio del cual se autoriza a obtener el financiamiento.

Renuncia del Presidente de la CND

Por resolucion del Poder Ejecutivo, se acepta la renuncia presentada por el Presidente de la CND, Economista
Pedro Buonomo a partir del 28 de febrero de 2015.
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