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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENIHENTE

Safiores Accionistas y Directores de
Corporacion Nacicnal para 2l Desarrollo

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntes de la Comporacion Nacional para € Desarrolla {CND),
gua comprenden el estado de situacion financiera individual al 31 de diciembre de 2015, los
sorrespondientss estados individuales de resulfados integrales, de camhios en el patrimonic v de flujos de
efectiva por el ejercicio finalizado en dicha facha, sus notas explicativaz v anexo.

Responsabilicdad de la administracian por los estados financieros

2. La Direccidn de 1a Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonalble de eslos estados
financieras de acuerdo con las normas contables establedidas en la Ordenanza N* 81 del Tribunal de
Cuesntas de la Repiblica. Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacian y mantenimiznte de un
sistema de contral interno adecuadn para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que estén libres de afirmaciones errdneas significativas, ya sea debido a fraude o a error; la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas, y la realizacidn de estimaciones coniables gue sean
raronables en las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

3, Muestra responsahbilidad es expresar una opinian schre estos estados financieros individuales con base
en nuestra auditoria. Muesira auditoria fue conducida de acuerdo con laz Mormas Internacionales de
Auditoria emitidas por |z Federacion Internacional de Ceontadores ([FAC) Dichas nommaz requieren &l
cumplimienio de requisitos &ticos asi comeo que planifiqguernos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financigros estan libres de afirmacionas erroneas de importancia
significativa.

4, Una auditoria bmplica desempefiar procedimientos para abtener evidencia de auditoria sobre 05 impartss
y revelacionss en los estados financieros. Los procedimiantos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacicn de los rigsgos de afirmasiones errdngas significativas en 10s estados financieras,
va sea debido a freude o a emror. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramas &l control interna
relevante para la preparacion y presentacidn razonable de log estados financierss de la Sociedad, para
disefar los procedimientios de auditoria qgue sean apropiados en las circunstancias, pero no con & fin de
expresar una opinicn sobre la efectividad del control interno de |3 Socigdad. Una auditorla también incluye
aevaluar la adecuacion de las politicas contablas aplicadas v la razonabilidad de las estimactones contables
hechas por |3 Direccicn, asi como evaluat 1a presentacidn de 1os estados financieros en sU conjunto,

£ Creemos que la evidencta de auditoria que hernos obtenido es suficiente y apropiada para proporcianar
una base razonable pars nuestra opinidn de auditoria.
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Opini6n

8. En nuestra apinian, los estados financieros ardba mencionados presentan razonablemente, respecto de
tode o importants, la situacion financiera consolidada de |3 Corporacion Nacional para el Desarrollo al 21 de
diciembre de 2015, ¥ los resultados individuales de sus operaciones, los cambios en su paffimonio neto
individual y su flujos de efectivo individuales por el ejercicio finalizado en dicha fecha. de acuerdo ¢on las
normas contables establecidas por la Ordenanza N® 81 del Tribunal de Cuentas de la Repiblica.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinion

7. Coma g2 expone en la Mota 1.2, a traves de [a Ley Mo, 18.602 del 15 de setiembre 2008, que crea fa
Agencia Macional de Desarrolic {ANDE), s& establecen cierfos cambios relevantes en los cometidos de
C.N.D., asl como la realizacion de una reestruciura general de su funcicnamiento a fin de ajustarse a sus
nuevos cometidos. Dado gue durante gran parte del presente gjercicic ANDE na habia iniciade sus
actividades v a efeclos de evitar caer en una paralisis institucional, en base a las resomendaciones de su
asesoria jurldica, |as gue se basan en el principio de buen administrador, C.N.D. ha continuado realizando
operacioneas ue g2 encantrarian fuera de su compretencia juridica en virtud de sus nievos cometidos, Con
fecha 27 de marzo de 2012 fue promulgado & Decreto No. 942012 & cual en su articuls 37 establece que la
C.M.D. deberia continuar can la gjecucion de las obligaciones, compromises y emprendimientos gue hayan
tenido principio de ejecucién antes de |a vigencia de la Ley No 18802 o gque correspondan a decisiones
adoptadas con anterioridad a la misma.

Con fecha 20 de diciembre de 2015, CH.D. v ANDE selebraron un convenio para establecer =k cronoarama
y contenicdo de lo previsto en los articulos 39 y 40 de |a Ley 18.602, a efectos de dar cumplimiento definitivo
& |as ohligaciones alli consignadas de transferencia de activos netos.

Como consecuencia de lo expussto, al 31 de diciembre de 2015 I C.N.D. ha cumplida con & convenia
antes mencionado, restando transferir & la ANDE segln diche convenio 5 71.930.703 tal como se detalla en
Mota 23

B. Tal como se ndica en la Nota 28, los presentes estados financieros serdn presentados para su
aprobacian por |3 Asamblea General Ordinaria de Accionistas, Adicichalments, destacamas que los estados
financieros referidos han side preparados para presentar la situacion individual de la CND de acuerdo con
normas contables establecidas en fa Ordenanza M® 81 del Tribunal de Cuentas de la Repliblica, antes de
proceder a su censolidacion linea a linea con los estados financieras de las subsidiarias gus se datallan en
la Nota 1.2 a los presentes estados financieros, En consecusncia, para una adecuada interpretacion de
estos estados financierns individuales ios mismos deben ser izidos v analizados en forma conjunta con los
estados financieros consalidados de la CHD vy sus subsidiarias.
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CORPORACION MACIONAL PARA FL DESARRCLLD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIDUAL

ACTIVD

Activo corrieite
Disponibilidades
Inyersiones temporanas
Créditos financieros
Otros créditos

Totzl Activo corriente
Active no coriente
Crédiios financieros
Inversiones permanshtes
Propiedad, planta y eqguipo
Intangibles

Fropiedades de Inversidn

Total Active no coarriente

Total Active

1

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{cifras expresadas en pesos uTuguayos)

2014

105.078.988
1.055.004, 397
1.158.626.1142

93.514.839

Neta 261

4 218,550,353
L] 1.219.163.058
G 1173 828857
Fil 113448817

2.728.083.091
3] TA27. 72013
g 288,662,353
10 188 750641
10 3.298 252
11 29108 030

2.412.524.33G

7.B57.611.25%

6.185.573.041
S00.256.56%
203.083.393
3.5610.582
28.674 565

6.732.004.550

10,585,704 388

8 145.428.586

Las notas 1 a 29 y el anexo gque $e adjunta son parie inegrante de los estados financieras.
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CORPORACION NACIOMAL PARA EL DESARRQLLO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA IHDNIDUAL

PASIVD

Fasivo corrienie
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diverzas

Total Pesive corfente
Fasive no commients
Deudas financieras

Teial Pasivo ne cormignie

Totzl Pazivo

PATRIMONIO

Capitai

Ajustes al Patrimonio
Resernva iegal

Reserva libre
Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio

Total Patrimenio

Total Pasivoe y Patrimonio

2

Al 31 DE DICIEMERE CE 2015
{cifras expresadas en pesos uniguayos)

2014

&.774.5682
393.345 167
431.196.724

1.380.312.473

4.831.524 328

£.931.524.328

Nota 2015

3.316.7659
12 1.113.882 670
13 1288973 286
1.246.271.73%
12 B.246.080.134
B.246.080.134
£.492.351.858

14

1.033.133.841
3.664.551.575
14.305.384
316.842.429

(4.11%.807.917)
175.827.206

§.311.842.81

1.093.352.521

0492594 511
3,884 051578
14.305.354
316842420

{4 2082 338.367)
530,450

B33.586.085

10.585.704.380

9.145 426836

Las netas 1 a 29 v el anexo que s& adjunta son pane integranie de los estados financieros.
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CORFORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADOD DE RESULTADOS INTEGRALES INGIVIDUAL
POR EL EJERCICID FINALIZADO AL 31 DE HCIENMBRE DE 2015

{cifras expresadas BN pesos UMUgQUAY0s)

Resultadosz financieros operativos

Inemeses ganados

Comisiones ganadas

Intereses perdidos

Comisianes pardidas

Resuttado por tenencia de Banps

Total Resultados financiercos aperativos

iros resuliados operativos

Gastes de adminlstracian

Resultzdo neto antes de inversiones y previsiones

Resultacy por cancelacionficreacign) de provisiones da créditos
Resultadn por craacion de previziones de inversiones

Fezultade Operative neic

Oiros resultades no aperatives
Resuladas flnziscleras no operaivos
Roszuitado del ejercicic

CHros resultzdos integrales

Resultade integral del ejerclcio

Nota 3015 2014
756,341 565 242 966774

15 33,597 095 -
{188.380.111) (141 757.515}
15 {34,443,195) (REE_173}
i85.058) 72.891
53150950 100.681.777
15 235.608.961 201,086,802
17 (243.595.487) {212.452.206)
£1 2B5.678 £9.326.374
18 56.428.672 (7.967.425)
1% f2.4K7.458) (195.085;
196,524 5o B1.143.662
12,582,534 16.758.421
47218781 $1.371.644)
175627 208 o1.53C, 450

_135.827.2068 __ 80530450

Las notas 1 & 249 y el anexo que =& adjunta sen parte integrants de los estados financieres.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLG

ESTADD CE CAMBIOS El EL PATRIMONIO INDIVIDUAL

FOR EE EJERCICIQ FINALIZADD AL 31 DE DICIEMBRE DE (1%
{cifras expresadas en pesos UruQuayons |

Ajustes al Resultados

Hota Capital patrimanio Reservas asumuiades | Patrimenio total
Saldos al {1 de enare de 2014
Aportes de propietarics
Capitat 540 103275 449,103 275
Gananclas retenldas
Fesena legal 14.305.384 14.305.3684
Rezervaz libres I15.842 420 316,842,425
Resulatns no asignados (4.202.338.367) {4202 338387
Ajustes al Patrimonia
Feexpresiones contables _ 34039432770 3.403.543 770
Total 240,103,275  J403.843.770 331147813 {4.202.338.367) 431,356,491
Movimienios del efercicio
Capitalizaciones 14 191.338 191.336
Contribuciones recibidas 14 #1007 803 261,007 808
Resultads del ejercicio B0.533.450 B0, 530,440
Subtotal 151.236 251007 808 . 0,230,450 351,720,594
Baldos 3l 31 de diciembro de 2014
Aportes de propietarios
Capital 940294 511 848204 611
Ganzancias retanidas
Reserva logal t4 305 384 14305384
Reservas libres 316,842,429 316.842.420
Reszultados no asignados A 111.807.917 4 111.E07 91T
Alustes al Patrimonio
Reexpresiones contables 3403, 243770 3403843770
Coantribucianas ractbidas 251.007.808 _ 251.007.803
Tota! 848 254 541 3 EE4 851 5T 339 147.843 {4.111.807.917) 433,586,055
Meovimiantos del ejercicia
Capitalizagionas 14 B3 B30, 230 23.838.230
Resuttado del sjercicio 175,927 205 175827, 206
Subtotal 83.5330.230 - - 175,927 205 250 755436
Saldes ai 31 de diciembre de 2015
Aportes de propletarios
Capital 1.033,1335.611 1.033 133841
Ganancias retenidas
Feserva legal 14.305.3584 14.305.354
Reservas libres MBEB42.40y 316842429
Rezultadoz no asignados (3528 880,711y {2935.B30.711)
Ajustes al Parimonio
Reexpresiones contables 3403 243 770 FA05WIZYT0
Contribuciones recibidas 261.007 303 261.007.802
Tota! 1.033 431844 3664951570 331147813 13.935.330.711) 1.093.352.521

Las netas 1229 y el anexe que se adjunta san parta integranta da los estadas financizros.
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CORPCRACION NACIONAL PARA EL DESARROLLD

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO ERIZIVITHIAL
POR EL EJERCIGIO FINALIZADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{cifras expresadas en pesos uroguayos}

Flujo da efectivo relacionado con aciividades operativaz
Resultade del ejerncicio

Ajustes por padidas gue rnc ropresentan movimianios de fondns
Amoriizaciones y depreciacionss

Fesultads por tenencia de acoiones

Intereses devengados no pagados

Cireacion de provisionaes para Créditos Ananciers
Desafectacion de provisign Ley 18.602

Resultado de operaciones anles de cambins en rubros operativos

Varigoiones de oS operalivng
Inversiones temporarias
Creditos financiers

Oros créditos

Deudas comerciales

Deudas diversas

Deudas financieras

Totat da efecfive {aplicadeforiginado en actividades operativas

Fiujo de efoctivo retacionados con invergionas
Aments de Inversiones en acciones por apores
Compras de propiedades, plants y equipo
Compras de infangibles

Efectivo aplicada & inversionas

Flujo £a efectiva relacignadds con financ!amlerto
Apores de acconisias

Recuperos Ley 16.882

Increments de Deudas financieras lamgo plazo
Efactivo proveniente de financiamiento

Varizcion neta de digspanldllidades

Efective y equivalznios de efectivo al inicio del ejercicio (Mota 2.5)

Efactivo y equivalentes de efactivo ai cierme del gjzrcicio (Moia 2.58)

2015 2014
175927 206 9%.530.450
12.522 783 B8.087 055
2.187.450 135.085
20477 506 19.048.774
20542 719 7.087.425
{87.071.380) -
154 686293 124328 BOB
(208.724.182) AT3.960.750
£1.178.164.4368) {1.088.002 805
(24 634.978) 13.856.475
(2458813 3.506.235
(2648 154 044) (24 831 624)
200,158,807 25.003.719
{1.224.290.167 {E55.036.42C}
106,857 11.510.079)
5251662} {112165. 71
{1.054 214} -
(7.1949.099) {112 679.780
53.822.700 -
16,530 181 336

1.314.555.804

1.292.224.090

1.383.385 036

665,906,850

1073543230
1.140.445.130

Las notas 1 a2 29 y el anexo que sg adjunta son pare integrants de los eslados nancieros.

1.292 615,426

GOS.6SV. 217
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Corporacion Macional para el Besarrolio {C.N.D.)

Notas a los estados financieros individuales

por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015
{cifras expresadas en pesos UrUgUayos)

MNotai - Informacicn basica sobre la empresa
1.1 HNaturaleza juridica

La Caorporacion Nacional para = Desamollo (C.M.0.) creada a traves de la Ley Mo, 15.785 del 4 de
diciembre de 1985 es una persona juridica de Derecho Pdblico no estatal, para fa que se ha previsto |a
participacion publica y privada an su capital accionario ¥ que se nge en la cantratacion con terceras por &l
derecho privadn. Actualmente el capital social pertenace en su totalidad &l Estado, a traves del Ministerio
de Economla v Finanzas (accionista mayoritariol v &l Banco de la Republica Oriental del Unuguay
{accionista minoritario).

12 Actividad principal

A fraves de |a Ley No 18.602 del 15 de setiembre de 2009, se realizaron ciertas modificaciones referidas
a los cometidos v actividades de la C.N.D.

Hzsta la fecha de promulgacion da |a citada ley. sus cometidos consisten en:
«  Incentivar @l deszrollo empresarial, con parficipacion del sectar privade.

& Favorecer la creacion de empresas, fortalecer las existentes y participar, total o parcialmente, en su
capital.

« Colaborar en la ejecucion de |as politicas economicas sectonales, mediante |3 promocion de la
inversion de capitales en sectores emprasanales prionitarios.

¢ Anaizar y sefialar campos para nuevas inversiones, preparar proyectos concretos de inversion y
promover el estudio dz mercados para nuevos productos ¥ para la colocacion de la produccion
nacional.

« Fomeniar la investigacion, intercambio o incorporacion de tecnologia.

o Contribuir & la expansion del mercado de valores, favoreser la creacion de empresas por acciones,
cooperativas y otras formas de cogestin empresarial, promaver la ampliacian de capital en ramas de
la actividad nacional donde se requiere la produccion en escala ¥ los recursos del sector privade sean
insuficientes.

« Promever |la racionalizacion de los procedimientos de administracion empresanal.

o Promover el desarrolio cientifico y teenocidgico nacional, en forma coordinada con la Universidad de la
Replblica y ofros organismos plblicos y privados, apoyando proyectos de investigacion.

La Ley N° 18602, crea la Agencia Macional de Desarrollo, persona plblica no estatal. que tendra por
finalidad contribuir al desarrcllc econdmico productivo, en foma sustentable, con eguidad social y
equiiibric ambiental y tarritonal. Generara programas e instrumentss eficaces, eficientes, transparentes,
con especial énfasis en la promocion de las micro, pequefias y medianas empresas.
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El articule 34 de la citada ley, sustituye el articule 11 de la Ley N® 15785, de 4 de diciembre de1825,
estableciendo los siguientes cometidos para la C.N.D.;

« Actuar como concesionario de proyectos de infraestructura pdblica de transporie, energia,
telecomunicaciones y de cualquier otro tipo que  sean de uso pablico, de acuerda con o gue por ley,
contratos ¥ convenios se le asignen. A estos efectos |la Comporacion podrd crear o adquirie
sociedades comerciales o participar en consorcios yo en fideicomisos especializados en 2
explotacion de las concesiones o proyectos gue se le olorguen.

¢ Ejercer come administrader y/o fiduciario de proyectss vinculados al desarrolle y mantenimiznto de
iniraestructura  financiados con recurscs publicos, préstamps o donaciones nacionales ©
internacionales.

«  Constituir sociedades comerciales, consorcios yfo fideicomisos con entes autdnomas y servicios
descentralizados a los efectos de la realizacion de obras de infraestructura o prestacion de servicios.

v Andlizar y preparar proyecios de inversion asi como identibcar areas de oporunidad en
infraestructura piblica.

o Prestar servicios de administracion de fondas, de recurses humanos o de administracién contable v
financiera, siempre y cuando los mismos no puedan ser prestados por ofras personas pablicas en
razén de sus cometidos,

La paricipacion accionaria de fa C.N.D. en |as sociedades constituidas a los efectos del cumplimiento de
sus cometidos serd minoritaria, no obstante esia podra mantener su participacion accionaria en 13
Corporacicn Macional Financiera Admuinistradora de Fordos de Inversion SA 831 como en las demas
sociedades comerciales en las ques participa al momeanto de la promulgacion de la citada Ley Mo 18.602

El artfculo Mo 3% de la Ley 18602 establece que la CN.D. realizard una reestructira. general de su
funcignamiento ¥ gue pedra modificar su denominacidn a fin de =justar l2 misma a sus nuevos
cometidos.

De acuerdo al articulo No 40 de la Ley 18.602, la CN.D. deberd transferir como minimo el 40% de su
patrimonio de acuerdo al estado de situacion patimaondal al 31 de diciembre de 2008 a la Agenciz
Macional de Desarmollo (ANDEY, del cual & 60% debera ser en disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2009 fue constituida una provision por |z suma de § 552217 599, que representa &l
valor de los actives que C.N.D. debe transferir a8 ANDE an cumplimientio del articule No 40 de la Ley
18.602. En la medida que e trata de una transferencia de activos realizada a titulo gratuito e impuesta
por =y, la citada provision fue constituida con cargo a resuitado del ejercicio.

Segun Decreto del Ministerio de Econemia y Finanzas de fecha 27 de marzo de 2012, se dispone la
afectacidn de la provisidn constituida por C.N.D. al cierre del ejercicio 2009, considerando en dicho valor,
las perdidas asociadas a los creditos que tengan relacion directa con los cometidos asignados a la
ANDE.

Segln Decreto MNra. 353/2015 det Ministerio de Economla y Finanzas de facha 28 de diciembre de 2015,
en su articulo 1° & establece la sustitucidn del articuls 6% del Decreto Nro, 94/012, y se dispong la
afectacion de la provision constituida por la C.N.D. de aguellas perdidas que hubigran tenido relacidn con
los cometidos asignados a kg ANDE. Asimismo, los bienes muebles & inmuebles gue hubieran sido
entregados en pago a la C.N.D., asi como los creditos gue esten en gestion judicial que hubieran tenido
relacidn con los cometidos de la ANDE, podran continuar come propiedad de C NI

Con fecha 30 de diciembre de 2015, GIN.D. y ANDE celebraron un convenio para establecer el
cronograma y contenido de lo previsto en los articulos 39 y 40 de |a Ley 18.602, a efectos de dar
cumplimiento definitivo a las obligaciones allf consignadas de transferencia de activos netos.

Al 31 de diclembre da 20153, |a provision por transferencia de activos a la ANDE asciende & $ 71.830.703
($427.031.171 al 31 de diciembre de 2014). La evolucidn de dicha provision y ef detalle de los activos y
pasivos de a misma S8 presenta 2 la hota 23
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1.3  Compaiifas dei Gripo C.N.D.

Participacion Pa;h;;p;::m T{';_E:EI Fecha de la |
Empiresa Actividad de la C.H.D. c ; _— . inversian
al 31.12.15 M.D a Gltineg ejercicio incial
31.12.14 _econdmico)
?qglﬁ::?:c%:;' © | Industria texti 100 % W00% | CPAFemere | Agosto 1984
Operacian. explatacion y Oetubre
CWLL BA financiacion de obras 1M} 100% ! PwiC 2001
viales, . :
Adminiztracicn de fondas
COMNAFIM de inversion y fiduciario " 4 Octubre
AFISA en fideicomisos 100% 100%  Grant Thornton 2002
......... financiergs, . S
! Us=o industrial y docente - En proceso de
Cedetex 34, . de maguinana textil de 81.29% 81.28% | liquidacion Julio 1989
i alta tecnologia. Judicial
_ Industriglizacian de En proceso de :
i Canalmar S.A. alimentos S0 al% [quidacion Enero 1997
semipreparados. judicial
Legader S.A ‘Sf@?gfﬁgﬁg ‘éje&wm . 100% 100% | Marcelo Introini | Agosto 2006 |
Administradora de . Criciemnbre
CADA S.A, inmueblas. 100%, 100%: Estudia Kaplan EDDE
_ Comercislizadopa da | | s e
Egiral 5.4 (en - o 0 fnforme e Du:rembre
quidacion (% af’u%i;?m"”a”a del 80% B0% rompilacién 3008
Corpofacian Rehabilfacian y Diciembra
Ferroviara del mantenimisnto de la red 100 % 100% CPA Ferrera 2006
Uruguay S.A, ferroviaria nacional.
Tratamiento En proceso de
Trimma 5.4, impregnacicn de 1[H1%, 100% liguidacian Enero 1557
madera, judiciak
Walorizacitn
Energética de Gestion de residuos y c ar : Diciembre
" Residups 5.4, | generacidn eléctrica 100% 99:5% ¢ Normey Peruzzo | oy

en farmacian

(1 Con fecha 26 de febrero de 2015 la Asamblea Extracrdinaria de accicnistas de Egiral S.4:; decidid |a disolucion
anticipada y liquidacitn de la Sociedad, designando en dicho acto a C.MN.D. como liquidadora & carga.

1.4 Compaiias asociadas al grupg CN

FParticipacidn Pa:n;;p; o1 i?ﬁ:g;ﬁl Fecha de la
Empresa Actividad de la C.H.D. CND. al i L invers &
21 31.12.15 4Tk @ | WM SIETCIcio inieial
CJ3aa0e econdmice) | U L
Creacion, patticipacion y .
Saindesur 5A. degarrolio de peguefias y | 40,7 7% 40,77 % gSéGLﬂsamadas Marza 15950
medianas empresas o
Servicios :
Logisticos Transpore de carga ) a o .
| Femoviarios Ferroviaria i 49% 4% CPA Femare Abril 2013
LE5A .
o
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1.5 Diras companias
- Fa.rtinipacidn Participacio o i
Empresa Actividad de la C.N.D. n do |a _ Fechade la
131.12.15 C.H.0O. a inversion inicial
e el 31.12.14
Prospacoion, explotacion, ste. y todos
gﬂmumguay Ins aclos vinculados con la industda - ™M 0. 16% Abri| 1842
- petrolera -
ACCESA SA. Call Center : 4 25 % E 4 26 % Marzo 2007
Semvicios de asesoramients y . i
I'TC 2.4, asistencia en telecomunicaciones, Tly | 0, 08% 0, 08% Octatyre 2000
gestién empresanat i :

MNegocios en T1; paginas WER,
comercio electrénico, irMomacian.
. Construccian y gestion de estacion
ISUR S.A. i conversora de frecuencia entra 1.55 " 1.65 % Julio 2007
i Uruguay y Brasil e
; . Sofuciones eslructurales para =l
ﬁ;‘,ﬁ’;{;"z’ R tratamiento de liquidos residuales y 5% 5% 3010
o abastecimiento de agua potable

HG 3.A. 3.2% [3.2% Enero 2001

{*y La participacian dz C.N.[D. en Patrouruguay 5 A fue vendida el 26 de junio da 2015,

1.6 E=tades financieros consolidados

La entidad formula v presenta por separado estados financieros consolidados a efectos de cumphir con
las normas contables vigentes.

i.7  Aprobacion de los Cstados Financierss

Las presentes estados financieros han side aprobados para su emisién per la Direccidn de la Entidad con
fecha 16 de marzo de 2015, Los mismes ne han sido aon considerados por la Asamblea General
Crdinaria de Accionistas, la cual sera convocada dentro de los plazos legales establecidos.

Mota 2 - Bases de preparacicn de los estados financieros

L.og principios contables mas significativos aplicados por la Corporacison en la formulacion de los
presentes estados financieres son los siguientes:

21 Bases de preparacidn de jos estados financierns

Los presentes estados financieros fueran elaborados siguiendo las normas y critenios establecidos para
las unidades contables del sector piblico por la Ordenanza No. 31 del Tribunal de Cuentas de &
Replblica. La Ordenanza N* &1 establece gue las normas comntables que deben aplicarse para la
formulacidn y presentacion de los estados financieros son, pot orden de prioridad, 1as siguientes:

v |38 establecidas por dicha Ordenanza y las que se disten en & futuro par el Tribunal de Cuentas de la
Repuiblica,

= | Decrate 102/91 del 27 de febrero de 19971 y

v las Normas Internacionales de Contabllidad (NIG).

Las Mormas Intemacionales de Contabilidad utilizadas por |2 enfidad para la preparacion de los presentes
estados financieroz son fas Normas Internacionales de informacion Financiera {en delants "NIIFT) adoptadas
por el Consejo de Mommas Entemacionales de Contabilidad (Intemational Accounting Standars Board -
[ASH), traducidas al idioma espanol. ¥ laz interpretaciones e1ab0r§ﬂ2af%_‘p_@{tel Comited de Interpretaciones de
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tas Normas Internacionalas de Informnacion Financiera o el anterior Comité de [nterpretaciones.

Los presentes estados financierss individuales han sido ernitidos al solp efecto de cumplir con los
requerimientos legales v deben ser leldos conjuntaments con ios estades financieros conselidades que
tambign son regueridos por laz normas vigentes.

Hasia & 31 de diciembre de 2011 los estados financieros fueron preparados en meneda nacional,
expresados en moneda de poder adquisitivo del cierre de ejercicio, en base al metodo de ajuste integral. A
partir del ajercicio 2012 v en consideracion de 1a resolucion adoptada por & Tribunal de Cuentas de fecha
14 de noviembre de 2012, gue derogd la aplicacion preceptiva del ajuste por inflacion, los estados
financieras se han preparado utfizando el principio de costo historico,

Muovas ronmas wo normas mevisadas emitifas por af IASH gue entraron en vigencla duranfe of presente

gercicid
-Modificaciones a la NIC 18 — Planes de contribucion definidos a empleados.
-Modificaciones a las NIIFs — Plan de mejoras anuales MIlFs 2010-2012.
-Modifisasiones a las NIIFs — Plan de mejoras anuales NIIFs 20112013

Normas e inferprefaciones Auevas who revisadas emitidas que no estén vigenfes a fa fecha

A la fecha de emision de los presenies estados financieros, exisien un conjunto de nuevas normas
internacionales de contabilidad, medificaciones e interpretaciones que han sido publicadas por el 1ASE
per no son efectivas para el gjercicio a Ios que hacen referencia los presentes estados financisros, nila
entidad ha aptade por aplicarios anticipadamente.

Laz nomnasz, modificaciones e interpreiaciones que a |z fecha de presentacion de los presentes estados
financiems no estan vigentes para e] presenie ejercicio son:

-NIIF 9 ~ Instrumentos financieres — Qbligatora para ejercicios que s2 inicien a partir def 1° de enero de
2018

-NIliF 1% — Ingresps provenientes de contratos con clientes — Obligataria para ejercicios que s inicien &l
1* de enerc de 2017,

-Mcdificaciones a Iz NIIF 11- Contabilizacion de adguisiciones de paricipacidn en negocios conjuntos —
Ohligatorna para gjercicios que se inicien el 1° de enerce de 2015,

<Modificaciones a las NIC 16 ¥y MIC 38 — Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion - Obligatoria para ejercicios gue s inicien 2l 1° de enero de 2016

-fodificaciones a la NIC 16 y NIC 41— Agricultura, activos bialogicos para produsir frutos - Oblgatoria
para ejercicios que se inicien €l 1° de enero de 2016,

-Modificaciones a la MHF 10, NIIF 12 y NIC 28 - Aplicacion de la excepcion de consclidacion —Obligatoria
para ejercicio gue se incien el 1* de enero de 2016

-Modificaciones a la MIC 1 — Inciativa sobre informacisn a revelar - Obligatoria para ejercicios gue se
inicien el 1% de enerc de 2016,

-Medificaciones a la NIIF 10 ¥y HIC 28 — Venta de aporacion de aciivos entre un inversor y su asociada y
negacio canjunto — Ohligatoria para ejercicing que se inicien e 1° de enerp de 2016

Modificaciones a la NIC 27 ~ El método de participacion en o5 estados financieros separados —
Obligatoria para ejercicios que 2@ nicien &1 1° de enaro de 2016,

La Direccion no espera que 1a aplicacion de estas modificaciongs genere un impacto significativo en los
estados financieros.

2.2 Meoneda funcional y meneda de presentacion de los estados financieros
Los estados financieros de la Entidad se preparan y se presentan en pesos uruguayos, siendo esta a su

vez la moneda funcional, en la medida que es |a gue mejor refleja la sustancia econdmica de los hechos
y circunstancias relevantes para la misma,
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Los estados finansieros que surgen de los fibros de la Entidad han sido preparados sobre la base de
costos historicos, con excepcian de 1as cuentas en moneda extranfera gues son valuadas a tipo de cambio

de cierre de cada ejercicio (Nota 3.1). Excepto por lo anterinmmente mencionado, los activos, pasivos,
ingresns y egreses son valuados a los importes nominales de [as fransacciones que les han dado erigen.

2.3 Perimanencia de criterios contables

Las politicas y criterios contables aplicados en la valuacién de activas y pasivos, ast como tambign en el
reconccimiento de los ingresos ¥ egrasos del elercicio finalizadoe al 31 de diciembre de 2015 son similares
a log criterios aplicados en el gjercicio anterior,

24 Conceplo de Capitai

El concepto de capital utlizado por ta empresa para la determinacion de os resultados es =l de capital
financiers.

El resultadc se ha determinado sobre |z variacion que ha ienido el pattimenio neto durante el ejercicio,
considerado exclusivamente como inversion an dinero.

2.5 Definicién de Fondos

A oz efectos de la elaboracion del Estade de Flujos de efectivo, ze ha definido el concepto de fondos
coma efective y equivalenie (Disponible ¢ Inversiones temporanag con vencimients menor & tres meses;.

E siguiente es el detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015y 2014;

2615 2014

Qisponibilidades

Caja y Bancos 216.550,359 105.073.9385%
Inversiones tempararias con vendimiento menor g fres meses

Depositos a plazo fijoen 4 528.534 53,4439
Depositos a plazo fijo en USE TEE 445 TBE 534 445 484
Lefras de regulacidn monstaria en MN 150.924.49%  312.021.370
L.etras de regulacion monetaria en WI - 53.554.430

Tofal efective y eqaivalentes de efectivo 1.140.449.180 1.073.543.330

2.6 Lstimaciones contabies

La preparacidn de estades financieros a una fecha determinada requiere gue la Gerencia de la Entidad
realice esfimaciones y evaluaciones gue afectan el montoe de los aclives v pasivos registrados vy los
activos ¥ pazivos contingentes revelados a la fecha de emision de los estades financiercs, como asi
tambi&n los iIngresos y egresos registrados en cada ejercicic.

la Gerencig de la CN.D. ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la waluacion y
presentacion de lag activos y pasivos a efectos de preparar los estados financieros de acuerds con las
normas  contables establecidas por la Ordenanza N° 81, tales como estimaciones relacionadas con la
provision para desvalorizacion de créditos e inversiones, amortizaciones ¥ las provisiones para
contingencias,

Los resultados reales futuros pueden diferir de |las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presenies estados financieros.

Supuestos e incerfidurmbre en fas estimaciones

Los supuestos y las incertidumbres de estimacion realizadas por |2 Direccion de |a Entidad que tisnen
mayor probabilidad de impactar en los estados financieros al 31 de dicigmbre de 2015 son:
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-pruebas de detencro del valor: supuestos para determinar & importe recuperabla de las inversiones
-medician de la provision para deadores incobrables. '

Fara aguelios activos y pasivos gque s miden al valor razonable, la Direccién de la Entidad uiiliza
informacion del mercadn, clasificands ins valores razonables en tres niveles distintos da acuardo a una
jerarguia de los supuestos utilizados en la tecnica da valoracion:

-Nivel 1: Precios cotizados en mercados activas para activos o pasivos idénticos.

-Nivel 2: Datos diferentes a los incividos en Mivel 1, que sean ohservables directaments o indirectaments

~Nivel 3. Datos diferentes a los incluidas en Mivel 1 ¥ 2, que no s& basan en datos de mercado
observahles,

Se incluye informacion adicional sobre los supuestos realizados al medir los valores razonables en Nota
211,

2.7 Instrumentios financiaros

Los instrumentos financieros se definen como contratos que dan lugar simultdneamente a un activo
financiero en una empresa y a un pasive financiero o a un instrumento de capital en ofra empresa,

La Entidad clasifica log activos financieros no denvados en las siguientes categorias:

- Activos financieros medidos al valor razonable con cambio a resultados

- Activas financieros mantenidos hasta &l vencimignto

- Préstamos y patidas por cobrar

- Activos financizros disponibles para la venta

Heconocimienin infcial y bafa en cuentas

La Entidad reconoce inicialmente los prestamos y partidas a cobrar y los instrumentos de deuda emitidos,
en la fecha en que se originan, log demas activos v pasivas financizros se reconocen incialmente en la
fecha de contratacion.

Lin active financiers es dado de baja en libros cuando expiran, se pierden o se transfieren los derechos
de |la Entidad scbre los flujos contractuales de efectivo del activo o se pierde sustancialmente el control

sobre el activo, asi como tambien |os riesgos y beneficios asociados a la propiedad de los mismos.

Un pasivo financiero es dado de baja en libras cuando las ohligaciones contractuates contraidas han sido
pagadas, canceladas ¢ hayan expirada,

Meadicicr

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razenabls con cambios &n resultados si esta clasificade como
mantenide para negosiacion o &2 designado como tal &n el reconocimients inicial. Los cosfos de
transaccidn directaments atribuibles se reconocen en resultados cuando s& incurren. Los activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable, ¥ los cambios en el
misme, incluyends cualguier ingreso por dividendos o intereses, se reconocen en reslltados,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Postenomente se miden al costo amortizado usando =l método de interes
efectiva.




Prestamos v partidas por cobyar

Estos activos iniciaimente se reconocen al valdr raronasble més cualgquier coste de transaccion
directarnente atribuible. Con posterioridad ab reconocimisnta inicial, los préstamos y pariidas por cobrar
ge valorizan al costo amortizado usando e método de interés efective.

Activos financiercs disponibles para la venta

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier cosio de transaccion
directamente atribuible, Con postenoridad al reconccimignto inicial, son medidoes al valor razonabie y o3
cambios, gque no sean perdidas por deteriorn y diferencias de moneda extranjera en instrumentos de
deuda digponibles para la venta, son reconocidos en ofros resuitados integrales y acumuiados dentro de
la reserva de valor razonable. Cuando estos activos son dados de baja, el resultado acumulado en
pafrimonio, e= reclastdicado al resultado del gjarcicio.

Pashvos financieros no derivados

Los pasivos financieros no dervados se reconocen inicizlmente al valor razonable menos los costos de
fransaccion directamente atribuibles. Posterior al reconoccimients inicial, estos pasivos son medidos al
costo amortizado usando 2l matodo de interés efectivo.

2.8 Deteriora en el valor de los actives
Activos no financieros

Los activos intangibles gue poseen vida Ut indefinida y no estan sujetos a amortizacién, se someten a
prugbas anuales de deterioro en su valor.

En cada fecha de preparacion de estados financiercs, la Entidad ravisa los importes en libros de sus
activos no financierns (distintos de los activos bioldgicas, propiedades de inversion, inventarios y activos
por impuastos diferidos) para determinar 81 existen indicios de deteriore. Si existen dichos indicios, se
estima el valor recuperable del activo,

El valor recuperable de Ios activos corresponde al mayor enfre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efecios de |a avaluacion per deterioro, los actives se agrupan a los niveles
mas pequefios en los gue generan flujos de efectivo identificables (umdades generadoras de efectivo).

Las pérdidas por deteriote s reconogen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen en primer lugar
para reducir el importe en libros de cualguisr piusvalia distribuida a las unidades generadnras d= efectivo
¥ a continuacian, para reducir el impore en libros de los demas activos de la unidad, sobre una base de
prorrateo,

Una perdida por detericro se reversa s6lo mientras €l importe en lioros del active no exceda al imparte en
libros que podria haberse obtenide, neto de amortizacion, s ne se hubiess reconacikdo una pérdida por
deteriore del valor para dicho activo.

Activos Tinanciaros

Los actives financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados, son evaluados a
vada fecha de preparacion de estados financierce para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro en el valor.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Una pérdida por detertioro ocurnda en los activos financieras no derivados, valuados at costo amartizado,
es reconccido en los estados financieros en la medida que  se genere una diferencia entre el Imports en
libros del activo y & valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de

interés efectiva original.
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Aclives financieroz disponibles para la venta

Una pérdida por deteriore ocurrida sobre activos financieros disponibles para la venta, valuados al valor
razonable, es reconocida con cargo a resultados del ejercicio en que se genera la pérdida.

Inversiones mantenidas bajo el matodo de ba paricipacion

Lina perdida por deterioro relacionada con una inversion medida a fravés del metode de |la parbcipacian
se mide comparando el importe recuperable de la mversion con su importe en Bbros La perdida por
deterioro se reconoce en resultadosz y &5 reversada s ha habido un cambio favorable en las estimaciones
usadas para determinar gl importe recuperable.

2.9 Principio de lo devengado

Los ingresos v gastos s& reconocen en funcion del principio de lo devengado.

Mota 3 - Criterios especificos de valuacidn
A continuacién se detallan los criterios de valuacien aplicados para los principales rubros:
3.1 Cuentas en moneda extranjsra

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por s equivalente en moneda nacional en
funcion de los tipos de cambio vigentes en el mercade 3 1a fecha de concrecidn de las fransacriones.

Los saldos de actives y pasivos en monegda distinta al peso uruguaya existentes al cierre de cada
ejercicio son valuados a la cotizacion de dicha fecha. A continuacion se presentan las cotizaciones de las
principales monedas al clerre de cada ejercicio;

2015 214
Dodlar estadounidense 25 548 24 3648
Eura 32584 28 529
Unidad Indexada 3.2426 2.9632

3.2  Dispeonibilidades

Se compone pringipalmente de cuentas en bancos de plaza de primera linea, se presentan a su valor
nominal el cual no difiere de su valor razanable.

3.3 Inversicnes femporanias

La Dirsscitn de la Entidad clasifica las Inversiones ternpararias en banos globales v Letras de regutacion
monetaria como activos financieros al valor razonable con cambios a resultados.

2.4 Crediius

Los craditos financiems y otros créditos son valuados a su costo amortizado menos cualguier provision
por deterioro. Se contabiliza una provision por deteriore en el valor de los créditos cuando existe
evidencia ohjetiva que la Entidad ng podra realizar los créditos de acuerdo a los térmings riginalmente
acordados,

La provision para desvalonzacion de créditos es constituida con base en |la consideracion de factores
tales como: la condicion financiera del deudor, las garantizs existentes, el cumplimiente en sUS
obligaciones e informes de asesores legales, asi como [4s5 condiclones ecandmicas generales y de la
industria especifica y el valor de realizacion de los créditos.

CPA
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3.5 Inversiones en otras empresds

Las imversiones en ofras empresas corresponden a la participacion accionaria en ofras Sociedades en tas
cuales C. NI comparta con ofras empresas el contral y la influencia significativa en 1a toma de
decisiones de potitica operativa y financiera de las sociedades, © e un accionista minoritario y no tiene
control i influencia significativa en la toma de decisiones.

Un invarsor controla una paricipada cuando esta expuesto, o tiens derecho, a rendimientos varables
procedentes de su implicacion en |la participada y tiene |a capacidad de influir en esos rendimientos a
traves de su poder sobre &sta. Una entidad subsidiaria s una entidad controlada por otra.

Por ello, un inversor controla una participada si, y solo i, ste reline todos los elementos siguientes:

~ poder sobre |la paricipada;

- exposicion, o derechn, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la paricipada; y

- capacidad de utilizar su poder sobre |la participada para influir en el importe de los rendimientos del
inwersor.

Un inversor posee Influencia significativa sobre una asociada cuando posee el poder de intervenir en las
decisiones de pollitica financiera y de operacian de la participada, sin llegar a teher 2l control ni el contral
conjunta de esta. Una asociada es una entidad sobre la gue el inversor tiene una influencia significabiva.

tnversiones comabifizadas bafe el método def costo

La Direccidn de 3 entidad ha valuadeo |g=s inversiones en 1as citadas compafias al cosio.

Se reconocen ingresos por la participacion en las inversiones sdlo en la medida en gue se reciben
distribuciones de 1as ganancias acumuiadas de las companias participadas. Los importes recibidos por
encima de tales gananciasz se consideran comao na recuperacion de la inversian.

En el caso de compafias con patrimonio negative, la inversion en las mismas se presenta a valor cere.

Cuando se observa un deterioro en o3 valores de |as inversiones, se crean provisiones a fin de
expresarlas a su valor razonable,

2.6 Bienes dz uso e intangibles

Loz hienes de usc e intangibles adguiridos con anterioridad al 31 de diciembre de 2011 figuran a valores
de costo de adguisicicn reexpresades a dicha fecha de acuerdo a la evolucidn del IPPN desde la fecha
de incorporacion al Patrimonio. Leos bienes adguiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2011
figuran a valores de costo de adguisicion.

A los valores brutos de bienes de Uso & intangibles se deducen las correspondientes depreciaciones
acumuladas, calculadas linealmente zobre o valores referidos en el parrafo anteror a pardir del afo

siguiente al de su incotporacion, aplicando porcentajes determinados en base a Ia vida 0l estimada de
los bienes. las cuales se detallan en la Nota 10

3¥  Propiedades dg inversién
La Entidad posee propiedades de uso mixto, Ios cuales son mantenidos con el fin de obtener rentas.

La Direcsion de la Entidad aplica coeficientes abjetivos gue representan |os porcentajes de ufilizacion de
aquellos activos de usoe mixto, gus son clasificados como propiedades de inversion,

La Direccion de la entidad ha optado por valuar las propiedades de inversion de acuerdo al métods del
costo seqdn se expone en la Mota 3.5

Fn Anexc se presentan las propiedades de inversion, una conciliacion de saldos y los movimientos del
gjercicio.
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3.8 Deudas comerciales y olras cuentas apagar
Son valuados a su cosio amaonizado uzando el método del interés efectivo.
39 Provisiones v contingencias

De corresponder, las provisiones constituidas que no se relacionan con aclives especlfiicos, fusron creadas
parz reflejar los rigsgos relafives a la actividad comercial de 'a Entidad. Las provisiones se reconocen
cuando [a Enfidad tiens una obligacion prasente legal o presunta como resultade de sucesos pasados, e5
probable que la Entidad tenga que desprenderse de recursos para cancelar tal obligacidn y su manto puede
estimarse de forma fiable. Los importes recongcidos como provisién constivysn la mejor estimacian del
desembclso necesario para cancelar 3 obligacién, En los casos gue resulta relevants el efecio financisrc,
las provisiones se detarminan descontando el flujo de efectivo gue se espera desembolsar & fufero a |a tasa
antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempa y de los
riesgos especificos de la obligacion.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financiems, siendo los mismos revelados en
notas saive que la probabilidad de que la Entidad tenga que desprendsrse de recursos para cancelar la
eventual obligacion sea remota,

Notad -  Disponibilidades

La composicion de las Disponibilidades al cieme de gjercicio es |a siguiente:

Rubros o 2na 2014

Fondo Fijo o874 52,185
Eanco cuenla corriente 168 230,224 846103752
Eancao caja de ahomo 4R 285161 3B.523.051
Total 216.550.359 106.078.988

Kota & - Inversiongs femporatias

La composicidn de |as Inversiones temporarias al cierre de cada gjercicio es |1a siguiente;

.. 201D o 2014
Imparte en . IMmporle en .
dﬂgﬁgjﬂ Mulm_eda de ~ EAulaens Moﬁgda de Eq“fa‘f?“*ﬂ

ongen grigen
Bohos del Tesoro uss 123828 3710138 149.345 3.639.391
| ztras de reg. Monetasia L 193 654 807  193.604.807 3BB253 530  ARR.A53.930
Letras de reg. Manetaria i - - 18073177 53.554 438
Drepdsitos Plaxe Tijo & 4 528 534 4 5208 534 65,443,049 G 443043
Depasitos Plazo fijo Uss$ 33.967.530 1./H7.250579 23436070  571.113.583
Tokal 1.218.153.058 1.055.004.387
Mota® - Créditos financieros

Los craditos financieros s miden & s0 cosko amortizado, menos una provision por deteroro, Se
contahiliza una provisian por deteriore en el valor de Ios crédites cuando existe evidencia objetiva que
C.M.D no podra cobrar todas a3 sumas adeudadas de acuerdo a los térmings originalmente acordados
para |las cuentas por cobrar. El cargo per la provision se reconoce en 2l estado de resultados.
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Mota 6.1 - BRUZZONE SCIUTTO S.A.

Ab 31 de diciembre de 2015, el saldo con Bruzzone & Sciuttn S.A. corrssponds por un lado al saldo a
cobrar por la venta del 100% del paguete accionario de Feracor S.A., gue asciende a USH 258.333,
gquivalentes & $ 7.736.556 {US3 328559 equivalentes a § 8.007.320 al 31 de diciembre de 2014), y aun
saldo a cobrar por operaciones de factoring por 5 2.346.265 ($2.023.565 al 31 de diciembre de 2014},

Con fecha 11 de agosto de 2014 se firmé un convenio de pago entre CN.D. y Bruzzone & Sciutlo S.A
por el saldo a cobrar del contrato de compraventa del 100% del paquete accionario de Feracor S.A., mas
intereses moratorios devengados a la fecha de la firna del convenio, con vencimiznto de la dltima custa
en maye de 2017, Como consecusncia de la firma de este convenio, y mientras e deudor se mantenga al
dia con ¢l pago de [as cuotas pactadas. 12 C.N.D. se compromete 2 suspender por el plazoe de 6 meses,
que seran promogados por iguales pericdos mientras se mantengan las condiciones del convenio, 1as
ejecucionas judiciales de las garantlag ofornadas por Bruzzone & Sciutto | contrato de prenda de botellas
de vino. hipoteca sohre siste fracciones de campo ubicadas en el departamento de Durazno, y cesidn de
creditos derivados de ventas de las bebidas comercializadas por Bruzzone & Sciutto 2 las cadenas de
supermarcadng).

Al 31 de diciembre de 2015 1a provisidn del saldo asciende a US$ 36.879 equivalentes 3 $1.104 441 {USS
36.87Y equivalentes a 3 B98.695 al 31 de diciembre de 2014).

Nota 6.2 - PROGRAMA CORPORACION

La Corparacion Nacional para el Desarrolio, a fravés de su Departamente MiPyMes, ba venido actuando
como banca de segundo piso en Programas de Cradilo. Este ez canalizar fondos z fravés de
Instituciones Financieras que trabajen o guisran hacerio con este sector.

Se define Micro, pequefias y medianas emprasas a aquellas que respondan a ios criterios establecidos
en la Ley 16.201 defl 12 de agosic de 1951 y Decrete 504 del 20.12.07.

5i hign hasta 2] 31 de diciembre de 2007, &l Programa Corporacidn {Programa de Apoyo a las micro v
pequsfias empresas) era financiado exclusivaments con fondss proporcionados por & M.E.F. a partir del
2008, C.N.D. comenzo a otorgar asiztencia financiera a micro ¥ pequeiias empresas a través de agentes
financieros con I3 finalidad de financiar la adguisicion de equipamiento y fa disponibilidad de capital de
Qiro.

La C.M.0. es la encargada de determinar que la concrecidn de las operaciones de crédito destinadas a
financiar los proyectos sea realizada, en calidad de subagentes, por instituciones de intermadiacion
financiera requladas por el B.C.U., o instiluciones de credite o entidades publicas o privadas con aptitud
para otorgar créditos con las finalidades esiablecidas en el programa. Entre |os agentes financisros guea
actuan como banca de primer piso, & los cuales el Directono de C.N.D. ha aprobado lineas de crédito en
moneda extranjera ¢ unidades indexadas se encuentran: PROLECD, SAINDESUR, ACAC, FUGAC,
COPAGRAN, COSSAC, FUNDASOL, entre otras.

Con fecha 20 de diciembre de 2015 C.N.D. y ANDE, en viitud del convenio firmado entre las partes, se
determind la transferencia de este programa a efectos de dar cumplimients con fo establecido en el
artlculo 40 de la Ley 18.602. Al 31 de diciembre de 2018 C.N.D. ha transferido a ANDE |a totalidad de los
creditos.

Los creditos al cierre de cada gjercicio el marco del citado programa con los diferentes agentes son log
siguientes:

2015 2014
Saindesur o - 7484 031
Prograrna Corporacian - 190.93%.035
Total - o 128,423,120
LPA

iciAlan g nofd DenliinEin

S arw-arn gy e b el R R




DZL'EZVESL  L0Z'DES'S  GBIESE6E BAO'SIR'L  GHL'ZLFEZ  LETUEER M LPTEEETS LFE0LL LZOOLKT BOL MILL  LEZNSLLUIT T¥LOL
moe LEr D - - . - - - (Goegizay - 52 6EE) = (CFG 26 1T SO|GEINDIL UgISIA o
ZLmICE - HEF ST - REE IR - 851 066 | - BOD'LE - TEE'SL IBIED B 5355081
PETEELT - - - " L5 FLT alone | nog's D/8'50 zians 624 BT BALES,
BT ETL - - - - - - - - oSt EPEA0G ngad
0EE 38 - - . - - - - - - pEgEg NI
SETHO0S L - - . - - . - - 855+ BLOELE | YINYIOD
PR GL0EL - - - . PEG LBE A ELEal LigLg ITEOEE GREE0TE PSR A
EBETEE 0L - - - - - . - - DUGIEFE  GERRTEY . IOSWANDS
NGE ZOFEL . - - - - 058 TOFEL - 000'GEG - - 3S0UdTED
047 BEE - PLELLL - 28848 PEE'LE SLUGEDL 5L ¥0OG ZH - - OYS500
JOGEACLE BOPEGY PL1BED 95 GPE YLD GSFOLL'BE - - - - - - Oy WALLYHILO00
GLEEZE L OEADEE L LPPELEL £GELiD SFE599 - GlLE0F - L899} FELEZE L BSPERTE Middl
OZE0ZE L1 OS0BES'E  DBLEESE BFLTIL lOB0STE - - - - - - YN
BELLTRGE - . - - GEOEEE S PRDGEE LT GOF 10T BOE .58 - - 00310Hd A YD
ITrBEL L - - - . BOCFEE L EDETA'L BLEES BaL #L - - NI T0D
FIRETSET - - - - S50 FRZFlL  GIE LEEE SOV EG GERE/E - - I sgats)
BEFORLSL - - - - BTRIPG LGOIGEE 004 2ET DS B - - HY T
QaEEE'e . - - - - 008 £L'Y - 000 D0E - - gE0r g 1dw
LED FEE S gaw LT GO0 ZO6 EELBIL LEDPIE QEQ'EREE  OSY0OFT SLLLPE HOG 56 - - W INESpUES
Hu—_M—L._.QU SUzLIGT BE”.HLDQ U m_..._._ DU mu_cw.ﬂ_._.ﬂ.u nuedIon M_E”__“.Ln.u SUs 100 _mu.._wﬂ_.hn.u @u._.__m_._.:uuu
IFLOL ﬂ us Wu.:m_ﬂh._._.__._—um. i ' ﬁ :m.muﬂm_m.}mj.ﬂ_m ﬂm_.._ B W h
IN MY SOLaIED ) S5M N3 SOLIgIHED . S083d fd SCLIOTED

FILOT 30 24quWSiSip ep LE IV

0z




21
Mota 6.3 - Crédito Raliano

El Gobiemo de la Repiblica de ltalia y el Gobiermo de la Repldblica Criental del Uruguay han suschpto el
dla 16 de octubre del 2003 un memaorandum de entendimiento aprobade por la Ley N® 17 783 del 9 de
junio del 2004, por e cual el Gobierng de fa Replblica de Haila se ha comprometido a otorgar al Gobierno
de la Republica Oriental dal Uruguay un crédito por el impore maxima de Eurcs 20.000.000, destinado a
financiar un programa de apoyo a la pequefia y mediana empresa falo-Linugaoaya y Uruguaya dentro del
ambito de proyectos de elevado impacio social.

La C.N.D. ha sido designada por el Ministerio de Economla y Finanzas como Instituto de Crédita Agente
Local, administrador del financiamiento, para la gjecucion del pragrama de crédito PYME. La C.N.D.
suscribira un contrato de préstamo con cada PYME.

Con faecha 30 de diciembre de 2015 C.N.D. y ANDE. en virtud del convenio firmada entre las paries, s&
determind la transferencia de este programa a efectos de dar cumplimiento con lo establecide en el
articule 40 de la Ley 18.602. Al 31 de diciemmbra de 2015 C.M.D.ha transferido a ANDE la totalidad de los
craditos.

Los créditos otorgados en el marce de este financiamiente al 31 de diciembre de 2014 eran los
siguientes:

Al 31 de diciembre de 2014

CREDITCS EMW LiS$ CREDITOS EN L
uss . Equivslente e: 1 LAl . Equlvalente ;ﬁ'su ' TOTAL
3 o _ o ) B
Corriante corriente Corriente corrienie Comrients corri:nte Corrents curri:nte

Laboratorios Heymann 5.4 45 568 57 676 1.183.04% 1640200 - - - - 2.832.749
Washington {ampos Wega 5.944 24.593 243305 504 435 - - - - 837834
ANTIA MOLL Y CLA .4, - - - - 18B.2T0 §19.245 5481 8584 KIKe ) 035,243
CALMEX S.A TO.1568 152234 17098580 3711282 - - - - h420A932
ELBEA FanalL r.Ed 781464 HOERS  TONBEY - - - - 2BADTIE
SOMACCOR 5.4 5847 421163 1387813 10263314 - - - - #18B0LAO32
HU=0 SVIERG 4782 13.07% 116.513 32524 - - - - 435157
MARGARITAS 5.4 - - - - 1213493 30 BED 3504 T13 0 DOGTB20 1270539
VIERMOND 5. A - - - - SB5.333 tFZ45 1734450 5074220 G.BDB.GED
FORESTEC 5.4, 33.273 1e0.002 310826 2.521.032 - - - « 473 EGE
MaSOLES S A G104 33044% 1432040 B04B.404 - - - - L0344 244
g;‘t‘f?““es de carga el tio 18.882 B1401  411.281 1482082 ; ; ; - 1800373
Luiz Bi. Benitez Lluviera - - - - 51,791 220846 153487 654 4141 807 .27a
Interezes a cobrar __i’.{.l:rzah - 149 325) - 32831 = EIT_.EE.E _ -

TOTAL IFF052 1.200.8497  E.213.609 3.Y02.070 2.082.81%F 5744378 64709 15243325 B1.331.313

Sp R 1
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Nota 6.4 - AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION)

Por resolucién de la Asamblea General Extracrdinans Jde Accionistas de la Sociedad, de fecha 17 de
marze de 2014, considerande la situacion econdmica v patrimonial negativa de la empresa, se deferming
discontinuar fa actividad de Agolan 5.A. {en liquidacian), procediéndose a su disclucidn anticipada e inicio
del proceso de liguidacidn, conforme a los previsto por el At 1559 de la Ley N® 16,060,

Durante &l presante ajfercicio, $2 continud con el proceso de liguidacion de |a Sociedad.

Dicho proceso incluyd 1a firma de dog contratos de fecha 19 de mayo de 2014 antre Agolan S.A. {en
liguidacian) y C.N.0., con el objeto de adjudicar anticipadarente a esta altima, la propiadad y posasion
de los bienes muebles (afectados v adecuados a la produccian industrial) v e inmueble padrdn 4.752 por
un valor totat de USS 4. 700.000. Esta adjudicacion fue aplicada 3 la cancelacion de parte de |a asistencia
tinanciera ctorgada por la C.M.O. a la firma del acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2015 los bienes musebles & inmoebles transfendos por Agolan S.A {en liquidacion)
se encuentran afectados a un contrate de comodato con la Cooperativa de Trabajadores Puerto Sauce,
conformada por ex trabajadores de Agolan SA, {en liquidacion).

Curants el ejercicio 2015 se incluyen $117.071.380 de pérdidas de C.N.D. generadas por Agolan S.A. (en
kouidaciony devengadas con fecha postenior a la fecha de vigencia de fa Ley 18.602, afectadas a la
provision de la AMBE en virtud de o establecido en el decreto 353/0135.

Al 31 de diciembre de 2015 el crédito financiero se compone de:

=Muave vales en délares con vencimiento mencr a un ano, 4 una tass efectiva anual del 522 %, cuyo
capital m&s intereses a cobrar asciende a USE 1.821.382 equivalentes a $48.557.148 mas
interases por 3% 25 345 equivaientes a § 758032, A partir del 17 de marza de 2014 no se
devengparon interasas.

sYale amortizable firmade con fecha 27 de diciembre de 2011 por la suma de USS 1.656.160 mas
LUS3$ 605,124 por concepto de intereses devengados hasta su cancelacion, & cual iba a pagarse
en 16 cuotas semestrales, iquales y consecutivas de US$ 141.230 por concepta de amortizacion
de capital a intereses. venciendo la primera el 31 de mayo de 2014 y hasta 2] 30 de noviembre de
2021. El 17 de marzo de 2014, =e capitalizarcn los interesss del vale devengadoes a dicha fecha,
quedando un iotal & pagar pot concepta de capital e intereses de USS 1.861 872 equivalentes a
355,753,356,

Al 31 de diciembre de 2014 el crédito financier se compone de;

v Doce vales en dolares con vencimiento menor a un afio, a una kasa efectiva anual del 5.22 %, cuyo
capital mas intereses a cobrar asciende a USS5 1 .886.727 equivalentes a §456 221 347,

sWale amortizable firmado con fecha 27 de disiembre de 2011 por la suma de US$ 1.655 160 mas
USE 605,124 por concepto de intereses devengados hasta su cancelacion, &l cual iba a pagarse
en 16 cuntas semestrales, iguales y consecutivas de USH 141,330 por concepto de amortizacion
de capital a intereses, venciendo ta primera €l 31 de mayo de 2014 ¥ hasta el 30 de noviembre de
2021. El 1% de marzo de 2014, se capitalizaron los intereses def vale devengados a dicha fecha,
guedando un total a pagar por concepto de capital & intereses de US% 1.861.872 equivalentes a
545.371.908

En virtud de que se espera la liguidacian de la Sociedad en el corto plaze, los creditos se exponen en su
totatidad como activos corrientes,
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Mota 6.5 METZEN Y SENA B.A

El crédito a cobrar a Metzen ¥ Sena S5.A. (MYS3A) corresponde a la asistencia financiera prestada por
C.M.D. a esta empresa de acusrdo al mandate del Poder Ejecutha,

Al 30 de julio de 2008, habiendose constituide paite de las garantias solicitadas, referente a prenda de
accionss de MYSSA 3 favor de C.N.D, y prenda de créditos, se habilitd un préstamo puente por USS
4.000.000, para aplicarse exclusivaments en el Plan de Inversiones y capital de giro de la empresa.

Este préstamo se realizéd con una tasa de interés efectiva anual del 5.5% més VA, con un periods de
gracia de capiial de 2 afios con pago de intereses trimestral, y amortizacian del préstamo en 48 cuatas
mensuales iguales y consecutivas de capiial & intereses.

Este prestamo s& pagaria con recursas provenientes del fiuip de fondos de la actividad industrial
ceramica de MYSS5A y se garantizar(a a traves de 1a estructura de Fideicomisos de Garantia, respecto de
los cuales 1a ©.N.D. seria una de |as beneficiarias. Debido 2 necasidades urgentes de financiamiento de
MYSSA, imprescindibles para el mantenimiento de su unidad productiva, |a G.N.O. accedid 2 liberar los
fondos del préstamo antes de la constitucion de los Fideicomizos de Garantla,

Corna garantia del préstamo puents, en forma transitoria, se constituyd a favar de C.N.D. una prenda
solxe 8% acciones de MYSSA,

Adicicnaimente y come complemento de |a garantia anterior, se otorgd contrato de prenda sobre créditos
prendaros por los gqus MYSEA transfind en garantia a 1a C.M.D. crédites prendarios e hipotecarios contra
ella que surgen de dichos documentos.

Ce acuerdo a o previsic en documento firmado por los Ministenos de Economia y Finanzas v de
Industria, Energia y Mineria, se designaron controllers asignados a la empresa,  para hacer el
seguimiento de fa aplicacion de fondos ¥ matcha general da |la empresa, quienes advirtieron =obre |as
dificultades para equilibrar €l flufe econdmico del negocio.

Una vez tomado conccimients del estade de situacion de las garantias girecidas, et gque distaba d=
poseer e valor ofrecido oportunamente dado su estado litigioso, y dando cusnta de esta situacion a los
Ministerios de Economia vy de Industna, Enangia y Mineria, se entendio que no era conveniente constituir
los Fidetcomizos considerados incialimenta.

Con fecha 2 de diciembre de 2009, se resuelve por parte del Directario de C.N.D. inigiar conjuntamente
con ANCAP y UTE, acreedores de MYSS5A, 1as acciones necesarias para llevar a la empresa al Concurse
Wecesario segun lo previsto en fa Ley N® 18.837 del 23 de octubre de 2008. La solicitud de cancurso
necesario fug presentada y decretada por el Juzgado Letrado de Concursos de primer tumo, asi como |a
separacien de las avtoridades de la empresa y la infervencion de la misma designando a LIDECO a tales
efectos.

Con fecha 28 de julio de 2013, el Juzgado Lefrade de Concurses de 2" turng decreld el concurso
necesario de Metzen y Sena S.A. designandose Sindico a la Liga de Defensa Comercial. Luego, el 29 de
mayo de 2012, se decretd la aperiura de |13 liquidacién de |la masa activa del concurse v el 14 de juiio de
2012 se resolvio 13 Yiquidacion por partes de la masa activa.

La asistencia financiera otorgada asciende a a suma de USS 4 497 829 equivatentes a 5134.701.008 al
31 de diciembre de 2015 (US$ 4,497 829 equivaientes a $105.607 622 al 31 de diciembre de 2014) mas
intereses, dicho crédite se encuentra provisionado en su totalidad,

MNota 6.6 FONDU DE GARANTIA C.N.D.- BROU

Con fecha 11 de julio de 2008, se fima un Acuerde de cooperacisn entre la C.M.D. vy &l BROU, en virtud
de gue ambas instituciones habian constatado en el dezempefo de susg aclividades la existencia de
proyectos viables con dificultades de accesc al sistema financiero debido a la insuficiencia de garantias
computables que estan en condiciones de presentar.
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Seqin se establece en el Ariculo 2 de dicho convenio se acuerda formar un Fendo de Garantla para
oforgamiento de créditos en el marce del Programa Corporacion Fomenta. El mismo 58 constituyd
meadiante el depdsito an una cusnta comiente abierta a tal efecto en el BREQU, 3 nombra de la C.N.D., de
la suma de USS 1.000.008 por cada una de las partes. Diche Fondo doto de garantia computable a los
creditos gue f BROU concede en e marcs del Pragrama citado. C.N.D. v BROU crearon un Comitg de
Credite conjunto cuya finalidad es realizar ¢l analisis de los provectos presentados,

Los fondos depositados en la cuenta cormiente gue se abrid a nombre de la C.N.D. ttenen (nicaments los
fines expresados en el mencicnade scuerdo de cooperacign. Por consiguiente la C.N.D. no podra
disponer de los mismos para fines ajenns a o que las partes acuerdan en dicho convenio.

Al 31 de diclembre de 2015 ¥ 31 de dicizmbre de 2014, C.N.D. habia aportado al Fondo de Garantia US$
1.000.000 al iqual que el aporte realizado por el BROU,

El Fondo C.M.0. - BROU habia otorgado las siguientes garantias al cietre de cada gjercicio:

BENEFICIARIC  GARANTIA 50% CRD 50% BROU
Uss uss Us$

COLASE 50,818 25.400 25400 (1)
MILECENT 309,130 154,565 154,565 (2}
COPRONEC 408.003 204,001 204,001 (4}
CTEPA (*) 281.221 144.741 141741 Nota 7.3
TV - UY 19.162 0.581 9.581 {3
TOTAL 1.068.334 534.167 534,167

{1} De acuerdo con kB Resolusidn del BROU de fecha 13/052012, s& procedio a afectar la garantia
otorgada, por incumplimients de las obligaciones del erédito otorgado por el BROU g COLASE

{2} Por Resclucion del BROU de fecha 13/04/2012, éste resuelve tranzferir la Iotalidad de las
obligaciones de MILECENT a la Unidad de Recuperacion de Créditos. Con fecha 4 junio de 2015 CHD
recupers US55 150.000 por dicho concepto.

{3) De acuerdo con la Resolucion del BROU de fecha 20011202012, se procedid a afectar = garantia
otorgada, porincumplimiento de las obligaciones dei crédito otorgade por el BROU a TV - UY

(41 De acuerdo con la Resolucion del BROU de fecha 21/03/2013, se procedic a afectar la garant(a
atorgada, por incumplimiento de las obligaciones del crédito oforgado por el BROU a COPRONEC

Al 31 de diciembre de 2015 CN.D. poses fondos aplicados al fando de garantia por un equivalente en
pesos uniguayons de § 37.490.993, de los cuales $ 18.745.496 han side aportados por BROU v por log
cuales ©.N.D. mantiens un pasive con este Ultime ¥ $18.745.497 aportados por GC.N.D.

Del total e 537.4580.893, 84 244 358 permanecen afectados a depasitos en garantia y 533,246,137 como
creditos diversos. Se presenta neteado del activa el importe del pasivo con BROU.

Gon fecha 30 de diciembre de 2015 C.N.D. y ANDE, en virtud del convenio firmado entre las partes, s2
determing la transferencia de este fondo a efecios de dar cumplimiento con lo establecide en el articulo
40 de la Ley 18.802.

A la fecha de emigién de Ios presentes estados financieros. el Fondo de garantia BROWU- C.N.D. por un
monta neto de $ 18.745.459, conformado por 5 14.500.643 y depdsitos en garanifa por un maonto de 3
4 244 8B5S (Wer Nota 7.3), se encuentra en tramite de cambio de la titularidad de los activos y pasivos
relacionados al mismo. Dicho saldo incluys 3187 783 de diferencias de cambio devengadas entre el 30
de neviembre v 1a fecha de clerre del ejercicio.

Hota 8.7 MINISTERIO DE TRANSPORTE ¥ OBRAS PUBLICAS

El saldo de crédites financieros otorgados al Ministeria de Transporte y Obras Publicas al 21 de diciembre
de 2015 y 2014 se presenta a conlinuacion:
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Al 31 de diciembra de 2015:

et e 2015

Total Coro plazo ~ Largo Plazo

LUsh Uyl Uss $Eq uss ... SEq
CAF I {MNota 6.7.1) 223533858 669430174 14000000 419272 003 A.352.385 250167174
CAF NI {Nota 8.7.3) R4 192 235 1622 49 054 532506 159504084 53.659.629 1.6506 008570
FONPLATA (Nota 6.7.2) 949 201 804 2.870.898.031 79530 2.38__1_._??8 80122 354 2.858.516.253
TOTAL 175 747 504 5.2682.286.259 14.6%2.1368 437.604.262 161.135.368 4.325.681.997
Al 31 de diciembre de 2014:
Total _ Cortoplazo Largo Plazo
uss ury L3 §Eq._ USS $Eq. .

CAF I {Nota 6.7.1} 34.353.971 837002589 14352129 3499000713 20.021.842 407912276
CGAF Il (Mota 6.7.3) 34191 093 333.202.745 285,830 G.065.506 33005255 826237150
FONPLATA (Nota 6.7.2) 59.052.586  2.170.853.576 BB.ESE  1.824.340  B9.015.930 2.169.229.236
TOTAL 157 ES7.650  2.841.35%.310 14.714.623 3IGB.550.638 142543027 24BII7E.6T

§.7.1 Corporacién Andina de Fomenls (CAF 1i) — MITOR

Con fecha 15 de julio de 2009 s2 firmd un Acuerdo especifico entre el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas (MTOF o "Concedente’}, & Ministeric de Economia y Finanzas {(MEF), y & CN.LD.
{~Goncesionaria”™), ¢con la conformidad expresa de CVU ("Cesionarta™). en &l Mareo del Convenio de fecha
5 de octubre de 2001 firmado enire el MTOP v C.M.D. para la gjecucitn de obras v proyectns por el
gistema de concesidn de cbra pdblica.

Este Acuerdo especifico tiens por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en ef Programa de Obras Viales 1- 2009 del MTOP por la suma de USE 98835000, Su
ejecucian por parte de SV, quedaha supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dias de su
aprobacion por parte del Poder Ejecutivo, |a C.N.O. obfuviera financiamiznto nacional o internacionat para
su desamclle, el cual finalmente fue obtenido de la CAF.

Con el proposite de la sizcusion de estas obras la CWU recibira una cotribucien o un subsidio del MTOP
de USE 104.500.000. Estos fondos serén provistos por la C.N.D. por cuenta del MTOP, siempre y cuandao
hubiese recibido previamente desembolsos del préstame tomade con la CAF.

El 28 de octubre de 200% la Corporacion Anding de Fomenio {CAF )y la CN.D. firmaron un canfrato de
préstamo por el cual la C.AF. se comprometid a ototgarle a la C.N.D. a tifule de préstamo hasta un
monte de USE 100 millones con desting a financiar parciaimente e “Frograma de inversidn Pablica an
Infraestructura Vial®. En &f rrismo contrato se establecid que i Comporacion Vial del Uruguay seria el
organismo gjacutor del mismo, ¥ por 1o tanto la receptora de los desembolsos del préstamo.

A continuacion se detallan oz desembolzos recibidos de 13 CAS:

FECHA Imperte recibidoe
U5

2411 22000 30.000.000
05022010 6.532.580
13/032010 27.8A6.048
24112010 25340807
21062013 4.256.075
2BMEI20N 3 2279083
GM12/2013 e, 3.585.507
TOTAE 100.005.000
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A efectos de que C.N.D. pueda cancelar &l financiamienic mencionade, e MTOP se obliga & efectuar
pagos anuales a la C©.N.D. por concepto de subsidio por apones extraordinarios por la cantidad de USS
14.000.000 desde =] afio 2009 hasta €] afio 2018 inclusive.

A continuacion se detallan los fondos recibidos del MTOP:

Fecha Importe recibido Importe recikido Concepto
5 US$
2412120049 152 617800 F.650.000 Subsidic 2009
15/0212010 274400000 14.000.000 Subsidio 2010
1B/032010 282 800000 14.000 000 Subsidio 2011
2411172010 280602 000 14000 000 Subsidio 2012
2100672013 265,258 000 14,600, (K0 Subsidio 2013
25042054 320.644 . 435 14 000 {0 Subsidio 2014
200372015 56197 .7489 21960225 Subsidio 2015
28/04/2015 310654459 11804775 Subsidio 2015
TOTAL 1.8243.174.145 21.650.000

El crédito con ! MTCP se expone dentro del capftuio Creditos financieros por el misme monto del
desemboisa recibide de |la CAF mas intereses devengados no pagades al 31 de diciembre de 2015
deducidos los montos transferidos por el MTOP a la CH.D. por concepto de subsidio anual. Disho
importe al 31 de diciembre de 2015 asciende 8 US3$ 22 353.385 equivalentes a 5862439171 (USS
34383971 equivalenies g 5B837.902.580 al 31 de diciembre de 2014),

Dentro del capituio "Dreudas financieras™ del pasivo no coriente se incluyen desembolsos efectuados por
la CAF. al cierre de cada ejercicio y dertro del capitulo “Deudas financieras™ del pasivo corriente se
incluyzn desembolsos & intereses devengadns no pagados hasta el cierma.

G.7.2 Fonda Financiers para el desarrolie de la Cuenca del Plata (FONPLATA} - MITCF

Con fecha § de noviembre de 2012 se firmd un acuerdo especifico entre el Ministero de Transporte v
Cbras Plblicas (MTOP o "Concedente™), el Ministeric de Economia y Finanzas (MEF) y la CH.D.
{"Canceaswonarno™), con la confarmidad expresa de CWU (*Cesionanc"} en el marco del convenio a fecha 5
de octubre de 2007 firmado entre el MTOF vy G N.D. para [a ajecucion de obras y proyectos por el sisterna
de concesidn de obra pablica,

Este acuerdo especifico tiene por objetive gjecutar el conjunio de proyecios v obras de infraestructura
contenido en el programa de obras viales del MTOP por hasta |3 suma de US$ 132 2580198 y queda
supgditado a que en forma previa y que dentro de los 180 dias de su aprobacion por el Poder Ejecutive,
la C.N.D. ghtenga el financiamiento nacional o internacional para ser llevado a cabo a traves de CWU en
sul caracter de cesionario. Dicho financiamiento fue ohienido del Fondo Financiero para el Desarrolle de
ta Cuenca del Plata (FONPLATA).

Con el proposito de la ejecucidn de estas obras |3 C.N.D. recibird un subsidio de US$ 112.000.000 pars
hacer frente a la cancelacidn del financiamienic gue contrajo, un subsidio equivalente a los costos
financieras iniciales y accesorios, y un subsidio de USS 28.000.000 como aporte local.

Con fecha 23 de naviembre del 2012 FOMPLATA y la CN.D. firmaron un contrato de préstamo por el
cual FONPLATA se compromete a otorgar un financiamiento de hasta una suma de US$ 112.000.000
para la gjecucitn de 1as obras de infraestructura antericrmente mencionadas.

Con fecha 21 de diciembre de 2612 e recibié el primer desembolso por un monto de USE 17.674.990 de
los cuakes. USS 865.000 fusron destinados al pago de la comision de financiamiento y USSF 5.290 al pago
de gastos de evaluacidn técnica. Durante el gjercicio 2013 se recibieron desembolsos por un impore total
de US33 48555773, en el gjercicic 2014 se recibieron desembalsos por un tofal de USH 22.785.472 y
durante &1 apercicio 2015 seé récibigron desembalsos por un fotal de USE 10.106.118

A efectos de que C.N.D. pueda cancelar &l financiamiento mencionado, &l MTOP 2@ obliga a pagar g
CLH.D. 32 cuotas semestraies consecutivas de USS$ 3.500.000, pagaderas al 1° de marzo y 1° de
setiembre, venciendn la primera el 1° de marzo de 2017 v a pagar loz costos de financiamiento de ios
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préstamos incurridos a parir del 1% de marzo de 2013 (siendo todos ios pagos el 1° de marzo y el 1°de
setiembre),

Centro del capitulo Deudas Financieras de pasive no corfignte se incluye el monic adeudado =
FOMPLATA.

6.7.3 Corporacion Andina de Formento {CAF lif) - MTOF

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se fima un nuavo convenio especifico entre el Ministerio de
Tranzporte ¥ Chras Publicas (MTOP o "Concedenta™, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), v la
C.N.D. {*Concesionaric"}, con la conformidad expresa de CWVU ("Cesionano”). en &l Marco del Convenio
de fecha 5 de octubre de 2001 firmado entre &l MTOP v C.N.D. para la ejecucion de obras y proyectos
por al sisterna de concesion pablica. Este acuerde Especifico tiene por cobjeta ejecutar denfro de s
concesion de obra pablica e conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura conterddo en &l Programa
de Qbras Viakes del MTOF, por la suma de US$100.000.000 ¥ que queds supeditado a que en forma
previa y dentro de los ciento ochenta dias de su aprobacidn por el Poder Ejecutive, la &N.D. obtenga =l
financiamients nacional ¢ infernacional para levarc a caba.

Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de financiamiento con la Conperacian Andina de
Fomento para gjecutar el conjunto de proyectos y obras de infrasstructura del programa de obras viales
de MTOP por un importe de hasta IS$ 75.000.000, en el marco del acusrde especifico firmado et 14 de
noviembre de 2013,

El 2 de abril de 2014 se recihia el primer desembolso por un monto de US523.172.500, de los cuales
US3637.500 fueron destinados a la cancelacidn de la Comision de Financiamiento y US335.000 al pago
de Gastos de evaluacion técnica, estos gastos estaba establecido an el contrato que se efectuarian a la
fecha def primer desembolso.

Con fecha 18 de diciembre de 2014 se recibid el segundo desembalse por un monto de USE10.732 346,

Daurante el gjercicio 2015 g2 recibieron desembolsos de CAF por cencepto de este prestamo por un total
de USE 19.754.783.

A efectos de gue C.N.D. pusda cancelar el financiamientoe mencionado, el MTOF pagard & 1la CN.D. en
concepto de  subsidio, 24 cuotas semestrales de USE 3.125.000 pagaderas € 1° de mazo y e 1° de
seliembre da cada afo venciendo fa primera et 1° de mareo de 2017 v el equivalents a los compramisos
financierns asumidos por la C.N.D. para el financiamientz del programa y costos del prestamo obtenida,
los que seran pagados el 1% de marzo y &) 1? de setiembre de cada afic a partir del 1° de marzo de 2014,

El crédito con & MTOP s2 expone dentro del capltule Créditos Finansieros al 31 de diciembra de 2015
por un importe de US$ 54,152,235 equivalentes af $ 1.622.849.054 (LS$34.191.083 equivalentes a §
B833.202.745 al 31 de diciembre de 2014},

Motz 6.8 PROGRAMAS DE ASISTENCIA Al SECTOR LECHERD

El articule N® 207 de I3 ley Ho. 18 382 del § de octubre de 2005 — Rendicion de Cuentas y Balance de
Ejzcucion Presupuestal Ejercicio 2007 -~ cred el Fondo Agropecuario de Emergencias {FAE) con destino
a atender las pérdidas en fa actividad productiva de los establecimientos afectados por emeargencias
agropecuanas derivadas de eventos climaticos, sanitarios o fitesanitarios extremos.

En virtud del Decreto 825/008 del 24 de diciembre de 2008, que declara la emergencia agropecuaria y las
rescluciones Nro. 120 de 13 de febrere de 2009, Nro, 127 de 18 de febrero de 2009, Nro. 162 de 25 de
febrero de 2009 y Nm. 1437 de 21 de setiembre de 2009, el Ministerio de Ganaderia Agricultura ¥ Pesca
resclvi¢ olorgar asistencia crediticia y apoyo economico a los preductores del sector lecherg,

A efectos de instrumentar €] apoyo se resclvia |a fima de un convenio entre 2l MGAF v la C.N.D., paralo
cual ésta Gltima constituyd el Programa de Asistencia de Emergencia al Sector Lacteo (PRASEL}

Las medidas mencionadas son canalizadas a través de las empresas industrializadoras de Hcteos 3 las
que remiten los productores. Estas administran los préstamos y actian como agentes de retencion de los
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pagos que deben realizar los productores. Los creditos estan avalados mediante vaies que firman los
productores con la industra, y que a su vez la industriz endosa a faver de la CHD.

Loz préstamos fueron concedidos a través de diferentes programas, los cuales se detallan a
cantinuacion;

PRASEL |

El préstamo maximo concedido por productor es de US5 5.014 § su equivalente en pesos uruguayos, con
un perindo de gracia para la amertizacion de capital, cuyo pagoe =e efechla en 12 custas mensuales &
partir dal cobra por gl productor de las remisiones correspondientes al mes de setiembre de 2009, Los
intereses devengados se pagan trimestraimente solre ios saldos de capital adeudados, siendo el primer
pags a partir de los 90 dias de firmado el préstamo. La tasa es det 5% ¥ 14.75% efectiva anual, en
ddlares ¥ pesos respectivamente.

FHAZEL. Ik
Denfro de este programa encontramos 2 fipos de presiamos:

1) Asistencia financizra parcialmente reembelsable con cargo ai FAE

Los productores reciben un apoyo financiero parciaimente reemboalsable en un 10, 20 ¢ 30%, en funcion
del promedio diario de la remision de leche del mes de enero de 2009,

Ei ptazo para ef pago por pare del productor del capital reambalsable, sera de 1 afio contado desde |a
fecha de suscripcion de ios docurmentos de adeudo.

El 100% de los intereses y |a cunta parte de capital no amortizada por &l productar seran de cargo del
FAE, quien deberd reembalsarlio a la G N.D. en un plazo de 12 meses desde el dlimo desembolso
realizado por ésta al productor, Los intereses se devengan a una tasa efectiva anual en pesos uruguayos
det 14,75% por todo concepio.

Al 21 de diciembre de 2010, el MGAP habia cancelado |a totalidad de Ios saldos adeudadoes por concepto
de capifal no reembalsable por &) productor & intereses devengados hasta el 31 de mayo da 210,

2) Finahciamiento para la recomposicion de verdeos y forrajes (Pasturas)

El 100% del impore de cada préstamo deberd ser destinado a la compra o al pago de compras
efectuadas para el financiamiento citade, por 1o que el productor debera presentar la justificacion
suficiente,

El plaze para la amortizacian de capital s de cuatre anos, inchuide un ano de gracia y sera amertizado en
freinta v seis cuctas iguales, mensuales y consecuiivas a partir del mes trece de suscrito el vale. Las
intereses seran pagaderos conjuntamente con el capital desde el mes trece, a una tasa del 6,10% y
14,75% efectiva anual, en ddlares y pesos respectivaments.

Lna parte de los créditos fueron reperfilados a las condiciones del PRASEL IV, en este caso el periodo
da gracia se inicia @ parir de la fecha de constitucion del crédito onginat.

PRASEL IV

Se concede apoyo crediticio por un maximo de USF 17.000 por productor, parcialments reembolsable.
Los beneficiaros recibiran un apoyo economico por parte del FAE del 35% o 45% del crédio recibido, en
funcicn del premedio diaric de la remisicn de lache del mes de junic de 2004.

El crédito debera ser abonade por el beneficiario en un plazo méxime de 5 afos, con 2 afos de gracia a
los efectos de la amortizacion de capital reembolgable por el productar.

La taza de inferés sera de 6,10% y 14,75% efectiva anual, en ddlares ¥ pesos respectivamente.
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En el correr del tercer afto, &l MGAR debera efectuar el pago a la C.M.D. de los intereses y/o capital con
cargo al FAE, en una unica partida y ai final de dicho plazo.

Convenio de administracion entre el MGAF y la C.N.D.

Con fecha 30 de noviembre de 2012 se firma un contrato de administracidn entre C.N.D. v el MGAP, por
el cual egte 0ltmo contfizre 2 C.N.0. la administracidn de la cartera cormespondiante & los beneficiarios de
tos diferentes convenios que compenen el Programa de Asistencia d& Emergencia 8] Sector Lacteo, que
han dejado |2 actividad productiva o que ng pugden cumplir con 10s compromizos contraldos,

En dicho contrate se establece que CN.D. proporcionara al MGAP, la némina completa de los
productores que han dejado de cumplir con sus chligaciones y el monto adeudado a C.N.D. por cada uno
de ellos. El MGBAP ze compromate a reintegrar a C.N.D. el importe total adeudado por los productores a
esta y C.N.D. se compromeate a seguir realizando las gestiones de cobranza de dichos crédites. En los
casog que C.N.D. cobre créditos ya reembolsados por el MGAP, los fondos seran depositados por CN.D.
en una caja de ahorros constituida en el BROU, de control conjunte entre C.N.DL v el MBAP, a efectos de
que los fondos queden disponibles para el MGAP ¥ sean restituidos al mismo.

Al 31 de diciembre de 2015, se manfiens en dicha caja de ahorros de control canjunta, fondos por un fotal
de $ 2.035.491 ($3.788.732 al 31 de diciembre de 20114} que corresponden a partidas cobradas por
C.M.0. a los preductiores, las cuales ya fuercn reemboleadas previamenta por el MGAP y otras partidas a
reintegrar al MGAF. Este saldo no se expone en el balance porque & considera gue al estar los fondos
disponibles para su retiro por ! MGAP, gl pasivo con &l mismo ya 52 encuentra cancelado,

En virtud de este contrato, el riesgo de incobrabilidad de los créditos para C.N.D. queda acotado.

A continuacion se exponen los saldos a oobrar ai cierre de cada gjercicio discriminada por programa. Al
31 de diciembre de 2014, se exfornaron el 100% de las provisiones por incobrabilidad de créditos delbido
a la existencia del convenio con el MGAP.

Al 21 de diviembre de 20t4:

3 sy Equivalerte §
Cardanta N.D Corricnte N_n Comente h!n Total
o corienie coreente comiente

CAPITAL

FRASEL | 5121 - - - - - 5121
FRASEL Il - PRADERAS 1536540 - 183846 - 4480130 - HBOIETRS
PRASEL V- Crédito con Protuctores 4058401 - 2TE.THA - 23851354 - E7.809.7EE
Subtotai 5.600.162 - 1.162.604 - 28331457 = 335316549
INTEREZES A COBRAR

PEASEL H - PRADERAS 1] - - - - - BE
FRASEL IV, Credite con Productones 1r7od - 226 - &AE3 - 23277
Subtotal 17.882 : 225 . S4B - 23385
Total al 31 de diciemore 2014 .518.044 - i62.829 - 28336570 - 531855014

Con fecha 30 de dicienbrs de 2015 C.N.Q. vy ANDE, en virfud det convenic firmado entre las partes, se
determing la transferencia de este programa a efectos de dar cumplimignio con o estabiecido en el
artlculo 40 de la Ley 18.602. Al 31 de diciembre de 2015 C.N.D. ha transferido a ANDE [z totalidad de los
créditos.

Motz 6.8 Yulcania S5.A., CCPRGNEC

La Cooperativa Agravia Lirnitada de Praductores del Noroeste de Canelones (COPRONEC) v |2 emprasa
Yuleania 3.A. iniciaron en forma conjunta el desamolio de un proyects que comprende & produccidn de
tomate ¥y sU postenior industrializacion como concentrado envasado aséptico ¥ su comercializacidn. A
tales efectos constituyeron entre ambas Ia sociedad industrializadora MADANCL 5 A
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COPRONEC aporta a la sociedad industrializadora el usufructo de la maguinaria que ha adquiride para
este proyecto ¥ la materia prima y Yulcania 5.A aporte el usufructo de sus instalaciones, el Know how de
fabrcacidn y suministrz la mano de obra, servicios directos 2 la produccién y los senvicios de
admimistracidn de fabrica,

C.N.D. concedio apoye financiero al proyecta conjunta de estas tres empresas de 1a siguiente forma:

1% Aprobando una linea de crédite de US$ 400.000. para [a adquisicion de materia prima ¥ de US$
200.000 para atender & proceso industrial, Al 31 de diciembre de 2014 Madanol 5.A. habla saldado
su deuda.

21 Otorgando préstamos en délares y pesos uruguayos a COPRONEC documentades en vales
menotes a un afic con & fin de financiar la sompra d2 maguinaria industrial para el proyecto. Al cierre
de cada ejemcicio el saldo adeudads por la empresa COPRONEC es de USH 149,645 {de los cuales
se encugntran provisionados |3 totalidad de los mismos). Este crédite se encuentra garantizado con
prenda de magquinaria por un valor estimade de USS 1.000.000.

3y Aprobande un crédito puente a Vulcania S.A. cuyo vencimiento fue & 8 de abril de 2012, Al 31 de
diciembre de 2014 el saldo adeudado asciende a US3 332.000 Eske crédito se encuentra
garantizado con prenda sin desplazamiento sobire caldera generadora de vapor. En el gjercicio 2014,
s& constituyd una provisidn por incobrabilidad de USE 183.647, por la porcidn del credito no cubierta
par la garantia segun un valor estimado de tasacidn de la misma. Durante &l gjercicio 2015 se
constituyd una provision por incobrabilidad del salde remanente adeudado por Vulcania v
COPRONEC en la medida que ©.M.D. no espera recuperar |2 totalidad del saldo,

El saldo 2 cobrar a Vulcania 5.4 y COPRONEC infegra una parte de los créditos otorgados porla C.N.D.
an desarrollo de funciones atribuitles 8 AMDE. Ambes créditos se encuentran en gestion judicial, estando
provisionados en un 100%. De acuerdo ai decrato 3532015 C.N.TL puded continuar ejsrcisndo |2 gestian
de cobranza estos créditos, ai 31 de diciembre de 2015 C.N.D. continta |a gestidn de esios créditos.

Motz .10 Créditos PES- Programa de Empresariado Social

El Programa de Empresanade Social (PES) es un instrumento de financiamiento para impulsar medelos
de negocin que buscan solucionar problemas socic-econdmices gue afectan a la poblacion de bajos
ingresos. Uilliza de manera integral dos compenentes, ung de financiamientc reembolsable vy otre de

cooperacion técnica no reembolsable para financiar proyectos de las siguientes dos |Ineas estratégicas
de actividad:

[} programas de desarrollo empresarial.
) acceso a servicios basicos.

El Programa fue creado por fa Corporacidn Macional para el Desarrolle (CH.ILy y el Banco
Interamericano de Desarrcio (BIDY para mejorar el acceso a financiamiento 2 aguellos microemresanos
rurales y urbano marginales que hoy se encueniran desatendidos o sub atendidos.

Para elln, s& proporcionara financiamiento reemboisable (préstamos) y asistencia tecnica no
resmbolsable a |as organizaciones de primer pise gque paricipen del Programa, para que puedan
finansiar proyectos que desarroflen soluciones sostenibles v escalables para mejorar los ingrescs, |as
inversiones y las condiciones de vida de poblacién rural ¥ urbang marginal de Uruguay.

Al 31 de diciembre de 2015, los créditos otorgados en el marco de este Programa son:

Corrgnte  No corriznte Total

IFRU 5.380.108 - B380.108
FUNDASOL J.23.eev - 32meEy
COLEME 1.464.013 - 1484043
PROLECO 1.478.146 - 1.4TE146
Infereses a cobrar 85880 - 36,380
TOTAL 11.640.774 - 11640774
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Al 21 de diciembre de 2014, los créditos otorgados en e marco de este Programa eran:

Corrierde Mo corriente Total

IPRLU 287,696 1152304 1.450.000
FUNDASOL £30.000 830.000
Intereses a cobrar 1571 15.71%
TOTAL 1.243.415 1,152,304  2.385.T13

Los créditos otorgados en el marco del programa BID-PES junto con sus pasives relacionados, foman
narte de los activos netos a transferir 2 la ANDE, fal cual fusra acordadoe por convenio firmado el 30 de
diciembre de 2015,

Dentro de fa suma de efectivo incluide en el Titeral a) del convenio firmado con ANDE, se incluye un
monto de § 4800.058 corespondiente: al salkdo del Programa Empresariade Social {PES) La
transferencia de esta suma gueda sujeta a la condicion suspensiva de la aprobacion por parte del BID del
cambin de ejecutor y prestatario, 1o que se encuentra en tramite. En caso de que ¢ BID acepte el cambio
antes del 30 de jumio de 2016, s& develvera por parte de ANDE ef efectivo por el crédito neto de pasivos a
mencs de un afo {dispenibilidades} ¥y a mas de un afio {sréditos). Adicionalmente, ANDE asumira a partir
de la fecha en que se cumpla la condicion, no solo los actives sine los pasivos comespondientes al
Frograma.

Segun convenio se establecs que a partir de |a firma del misme y hasta que =& pronuncie el BID o hasta
al 30 de junioc de 2018, C.N.D. no continuara con '8 gestidn de otorgamistite de créditos aszi como la
constifucidn de nuevos pasivos en base al Programa por encontrarse C.N.D. impedida legalmente de
acuerdo 4 la redefinicién de cometidos a su cargo.

Al 31 de diciembre de 2015 C NI mantiens una cartera de craditos otorgados en el marca del programa
BID-PES por el equivalente a § 11.640.774 y pasivos con €l BID por el equivalente a § 13.932.027,
manteniendo disponibilidades afectadas 2 este programa por un imporie de $2.291.253,

Mota? - Ciros créditeos

Corresponden en su mayor pare a créditos con empresas vinculadas o con Fondos y Fideicomisos
administados por C.N.D. por cuenta y orden, por concepts de honorarios por administracion y
asesoramiento y a pagos de gastos por cuenta y orden de kerceros realizados por C.N.D. pendientes de
cobro ai ciere de cada ejercicio.

La compesician de Otros créditos al cierre de cada gjercicio es la siguiente:

- 2mis 2014
Compafias del grupo ©.M.DL (Mota 7.1 31.740.203 10.760.538
Diverses (Nota 7.2) B2 454 758 TOE2T T
Drepisitos en garantia (7.3) 4.244.856 3426531
Total 118 445 847 93.814.83%
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7.1 Companias del Grupo C.M.0.

Deudar

Agolan 5.4 {en liquidacion)
Conafin Afisa

CVLF S8,

Manantial Doradn SA
CFUS.A.

Legader 5.4,

|sur S5.A.

HGS5A.

Yaler 5.4,

ELF 8.A

Cedelex 5.A.
Canalmar 3.4,
Trimma S.A.

Cadasa

Total

7.2 Diversos

Creudor

Frovecln Aguas Profundas (Mota 7.7)
Otros

Uruguay Crece Contige ||
Fideicomizo daef sanatons det BEE
Frograma de Apcyo ala ETNIA
Javenes en Red

Fideteamiso ANEP {Mata 7.5}
Fanco de Seguros del Estado
MTGE

Anticipos funcionaros

Conmvenio MYOTMA-Dinavi (Mota 7.8)
MGAP-DIR-GRAL

Fideicomizo Plan Jurnbos
Fideizamise Eficiencia Ensrgética
Fideicomizo TV Ciudad

Fideicomizo del Museo del Carnaval
Fideicomizo Plan de Obras de Udslar
FIDEICOMISO REMADRD
Fideicomiso INAL

Fideicomiso Mercado Agricola
Fideicormisa de Adm. para Obras de
Infraestrugtura en et depto. de
Canelones

MEF

Convenia CHD Qinacyt

Corvenio SND CHNADE

Fendo Emprender {Mota ¥.5)
MVOTMA CHED ATH

Edificio Rincon 528

Feragor S.4,

Metzen & Sena {(Mata 7.4)

YWibobusa (Mota 7.6)

Total

32

2015 214
Monto Provisidn Salde neto Monto Provisién Saldo neto
47804458 {20.868.403) 17.936.003 487 380 - 487 380
¥.G33.100 - THBE300 b.153.443 - 5183443
3.686.240 - 3586340 4,406,522 - 4405532
837178 887175 g0.643 - B9.E43
541836 - 541 836 239.388 - 238388
500,134 - S00.134 2932 - 2832
3E5.757 . 3B5.T5T 208180 - 258180
- - - 4.050 - 3.050
32813 - 22813 - - -
;.342 - B.342 - - -
28760924 (2.87E.924) - 2431501 {2.431.501) -
44 464 617 [(A4A4AB4.517) - 38412181 (38412181 -
45,224 BE1 (452248818 - ITEAT.804 (37 .637.504) .
agens ey Lo .. 18214 e -
165 884 332 (124.154.129) 31.740.203 90.261.038 (80,200,500} 10.760.535
2015 2014
. ) . Szldo
ffonte Provisidn Szlde Meto Monto Provisign Neto
39.520.944 - 38.520.0s44 32.578.537 - 32678537
13.723.33G {3.779.579 9943757 14 829051  (3.9BBA07Y 10540 Sd4
4.833.5597 - 4633587 4,345,876 - 4345575
4 614513 - 4 614 513 - - -
2912542 - 292542 3416880 - 3416980
2807018 - 2.80F.ma 3.426.83462 - 3425882
2692104 - 2682104 4442 961 - 4442961
2382220 - 2.352.220 GG 501 - 663.601
2.021 835 - 2,021,936 - - -
2820617 {822 294} 1.958. 325 1.787.275 - 1787278
1.742 BGG - 1.742 BGG G.EF3.2TE - GEBYEZYE
1,230,553 - 1.230.833 1.215.961 - 1.213.5861
12282483 - 1225243 465 488 - 748 488
710.686 - F10.5EE 1.483 065 - 14583996
619.576 - G18.576 J22.260 - 342.260
&g1{1.888 - H10.888 456512 - 481512
ROz 182 - RG22 182 236.551 - 236.551
468,818 - 459 818 4723 8902 - 423802
447 340 - 447 540 545 575 - SAR LT3
305,835 - 305835 355.455 - 355455
285850 - 280.853 1.4525 - 1.6525
B55.540 (434.124) 224716 G55, 705 (434.124) 231.581
196.027 - 1596.027 493 526 - 493 526
133829 - 133.929 2717.434 - 2717434
- - - 1.288.572 - 1299472
16025 - 16.026 1.010 - 1.0M0
11470 - 11.470 171.760 - 171.750
515.242 {516.242) - B18.242 (513.242) -
2021714 (2021714 - 2021714 2021.714) -
(20230122 (20290.922 - - 18814030 (19.514.030) -
10.330.833  (27.066.075)  B2.464.758 108403987 (26.776.21T) VO.BIV.FT0D
TR
LY
FITHGR

IMigizizng

i

A0 il o i




7.2 Depésitos en garantia

Al 31 de diciembra de 2015, C.N.0. mantiens en el BROU un depdsitc a plazo fijo en garantia per un total
de USH 141741, equivalentes a § 4244 556, (US$ 140611 equivalentes a § 3.426.531 al 31 de
diciembre de 20143 el cual fiene como desting garantizar e 50% de las obligaciones de la Cooperativa
CTEPA (Cooperativa de trabajadores del Emprendimients Popular Alimentario}, en el marco del Fondo de
garantia C.N.0.-BROU, tal como se expone en fa Motz 6.6,

A la fecha de emisicn de los presentes estados financieros, el Fondo de garantia BROU- C. M.D. por un
monte neto de § 18.745.499, conformado por § 14.500.643 incluidos en crédites financieros {Mota 6.6} y
depdsitos en garantia por un monts de $ 4.244 856 [Ver Nota 7.3), s2 encuentra en tramite de cambio de
la titularidad de los activos v pasivos relacionados al mismo.

Loz créditos originados por 1os fondos en garantia, forman pare de los actives y pasives a fransferir a la
ANMDE | tal cual fuera acordade por convenio firmado el 30 de diciembre de 2015, Por esta razdn CHN.D.
ha constituido una provision en concepto de los fondos aportades por C.N.O. a transferir 3 ANDE (Noia
23} en la cual se incluye el saldo neto de activos.

7.4 Créditc con Metzen y Sena 5.4,

Corresponde &l pago realizade a los trabajadores de Metzen y Sena SA por los jornales de la 2da
guincena del mes de noviembre de 2009 vy aguinaidos del periodo mayo-noviembre 2009, Los montos
abonados por estos conceptos ascendieron a $13.307.561, v fueron cedidos expresamsante por cada
trabajador en favor de C.N.D., sequn consta en los recibos. Bl total cobrado por parte de CN.D. asciende
a2 3 11.285.847 por ejecuciones de mercaderia de Metzen y Sena S A.

Este saldo se encuentra 100% provisionzdo al cierre de cada ejercicio.
7.5 Fondo Emprendar

Et saldo al cierre de cada periodo corresponde a fondos aporados por |2 CN.D. a la institucion
Prosperitas Capital Partners 5 R_L. {fiducianc del Fondo Emprender).

Con fecha 23 de octubee de 2007, s calebrd entre ol Fondo Multilateral de (nversiones (FORMIN, la
Confederacion Andina de Fomento, la CHN.D. (fideicomitentes ¥ beneficiarios) v Prosperitas Capital
Partners S.R.L. (fiduciano} un contrato de fideicomiso mediante el cual se constituyd un Fideicomiso de
inversion y administracion llamado " Fondo Emprender' que se regira por la Ley 17.703. £l objeto del
rmismo es contribuir al desarrollo de |a empresarialidad dinamica en Uruguay mediante el otorgamiento de
créditos a empresas. A fraves de este contrate, lIa C.M.0. se comprometio a realizar un aporte de USS
200000, en 3 cuotas, sendo que al 31 de diciembre de 2008 ya habia hecho los primeros dos
desembolsos, restando uno de USS 66.667.

lLos eréditos seran oforgados por el fiduciano previa aprobacion del Comité de Inversidn, durante los
primeros 36 meses de vigencia del fideicomiso, seran entre LSS 20.000 a US$ 50.000 y tendran un ptazo
de vencimienia maximo de ¥ afios.

Los desembolzos por parte de los inversores seran realizados dentro de los 36 meses de enirade en
vigencia el fideicotmiso. Las disttibuciones a 1os invetsores comenzaran a partie de la finalizacion del
perlodo para otorgarmisnts de créditos (3er ano de vigencia del contrate). Habra distribucionss cada 180
dias. Hasta tanto cada uno de los inversores no haya recibido el 100% de las contribuciones de capital y
mientras &l contrato esté vigente se seguiran realizando estas distrbuciones.

La Institucidn Prosperitas Capital Partrers S R.L. devolvid a la C.N.D. &l importe de USH 26.667 en &
ejercicio 2012, USE 53.334 en ! gjercicio 2014 y US3 53334 en &l gjercicio 215 En &l mares del
cohvenio de fecha 30 de diciembre de 2015, duranie & mes de diciembre el saldo de $1.581 217 fue
transferido a ANDE (MNota 233, Al 31 de diciembre de 2015 ¢l saldo de créditos por concepte de Fondo
Emprender es carg.
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7.6 Creditos con Vi.BO.BU.SA

El salde a cobrar a VI.BEQ.B.U.SA, al 31 de diciembre de 2015 asciende a un total de § 20.2800132 {3
19.814.030 al 31 de diciembre de 2014) v se compone mayoritariamente de asistencia financiera
otorgada por C.N.D. para 1la resolucion de pasivos de la empresa con los diferentes acreedores
comearciales, laborales, financieros y fiscales. Este saldo ha sido 100% provisionado, en la medida que el
d=udor es una empresa sin actividad. ""

7.7 Convenio C.N.D.- MTOP- Puarta Aguas Profundas

Con fecha 22 de agosto de 2012 CH.O vy el MTOP fimnaron un convenio por & cusl @ CN.DO. se
W compromete a contratar los servicios de consultoria y estudios por hasta la suma de US$ 1.000.00¢ que
el MTOP estime necesarios para el desarrollo de un Puerto de Aguas Profundas (PAF) en la costa Ests &
de la Repiblica de conformidad con & iegislacisn vigente v los procaedimientos aplicables. &

Por su parfe & MTOP debe proporcionar a C.N.0. log Términos de Referencia para |las contrataciones 5
gue s dehan realizar, asi como el analisls i2cnico de los productos de las asesarias contratadas.

Una vez culminads el proceso de incorporacidn de la padicipacidn privada a través del procedimianto :
wriin competitivo previsto, la C.N.D. recuperard |a totalidad de los montos desembolsados en cumplimignio del
convenio referido. A dichos efectos, las bases del procadimisnto preveran la obiigacian del adjudicatanc
del proyecto PAP, de cancelar totalmente ol referido monia.

En caso gue no fuere posible recuperar por dicha via el monto desembolsado en un plazo maximao de dos
afios contados a partir det primer pago que efectie la C.N.O., el MTOP se hard cargo de restituir e total
del monto desembolsado en cemplimiento del prasente convenio a la C.N L.

Con fecha 15 de marzo de 2013 se modificd el convenio de referencia entre la C.N.D. y el MTOP por &
cual se amplid el importe maximo pasando a USH 2.000.000 para el pago da los servicios de consulioria
y estudios.

Al 31 de diciembre de 2015, la ©.N.D. habia realizado contrataciones por cuenta y orden del MTOP por
un monto de § 38.520.944 {532 378,537 al 31 de diciembre de 2014}

7.8 Convenio MYOTRA-LINAYI

El saldo comresponds a los hongrarios por administracion de fondos segln convenio firmads con fecha
de noviembre de 2010 entre C.WN.D. v ol Ministerio de Vivienda, Crdenamiento Territorial v Medio
Ambiznte (MVOTMA). En virfud de este convenio las partes acordaron que C.M.D. administre los fondos
transferidos por el MVOTMA para dar cumplimiente a las metas del Plan Quinguenal de Vivienda., EL
MYOTMA se obliga & transferir a C.N.D. fondos por 13 suma de hasta $1.000.300.008. La C.N.D.
realizarg la adminisiracisn por cuenta y arden del MWVOTMA de los fondos transferidos.

La C.N.D} percibira por concepto de honoranos de administracion de los fondos, la suma de $500 por
cada page que deba realizarse a soliciud dal MVYOTMA, azimismo C.N.O. podrd hacerse de parle de los
fondos en caracter de recupero por gastos surgidos de |a administracidn.

7.5 Fideicomisc ANEFR

El saldo corresponde a los honoranios por adminigtracidn de fondos segin convenia firmado con fecha &
de setiembre de 2011, v modificada 11 de diciembre de 2012, entre C.N.D. y la Administracion Nacional
de Educacion Fihlica (ANEP). En virud de este convenio las partez acordaron que C W 0. administre las
pariidas presupusstales asignadas de acuerdo al acticuln 672 de fa Ley No 18719, a efectos de
contribuir al crecimients, mejoramiento ¥ rehabilitacion de las infragstructuras edilicias educativas
plblicas.

De acuerdo a este corvenio ANEP se obliga a transferir al fideicomiso panidas por hasta § 2.444.000.000
anfre los ejercicio 2017 y 2014,
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La C.N.D. percibira por concepto de honorarios de administracian de log fondos, ef 3,81% de los pagos
gue deba efectuar ¢ Fondo para Enfrasstructura Educativa Piablica, asimismo C.N.D. podra hacerse de
parte de oz fondos en caracter de recupero por gastos surgidos de la admimnstracidn.

RKota 8 - Inversiones permanentes en acciones

El detalte de las inversicnes al cierme de cada perindo es el siguiente:

O A0iE 2014

Companias del Grupo C.M.0. 418.212.566 418 791437

Compafias ascciadas al Grupo C.H.D. 268,730,380 268 731280

Otras compariias 17703478 19.827.148

Provisidn para desvalorizaciin (405.834.260) (405482 496)

Tolzl 298.662.353 S00.655.665

2015 2014
Empresa Valor de 12 Provisicn para Valordela  Provisitn para
Inversicn desvalarzacién Valor neto Invarsién dasvalonizacion Valer neto

&1 Compafiiss del Grepo C.K.D.
Anolan 3.4 en fin.) {Mata 5.5} 395 623.459 (359623 .488) - 89 625 489 (3956823 420 -
CADA 5.4, (Mota 5.8 4450258 {4450 260 - 4,450,200 (4.450 250 -
CAvU 5A (Nota 3.4) AFFEAZ - 377 .ER2 3FT.E92 - 37T E92
COMNAFIM AFISA (Meta 8.6) 11.999 178 - 11.580.1745 11952176 - 118999178
Egiral $.4. jMota 310 . - - B, 171 §195.085) 385038
Legader 5 &, (Kota B.7) T85.209 - TEE.ADY TEG.B09 - THS. 803
CFU 5.A {Nola 8.4) 728,150 - F25.1680 7265150 - T25.450
Waler SA. [Mota 512 254,000 - 260,000 2458750 - 2‘5-3?54}
Subtota! 418.212.566 (&04,073.739) 14,138,327 418,791,437 {404 265 824} 14522 K13
£.2 Compafias aseciadas al Grupe C.H.D.
Saindesur 5.4 4130550 (1.9i0.530 2.220.050 4.130.580 - 4.130.580
SLF 3.A. [MNaota 8.11] 264 600000 - 2546'3-0004} 25_4.EUCI.DI.'.IU - 2B4.600.000
Subtotal 263,720,580 (1.510.530) 266 820050 268.730.580 - 268.T30.580
5.3 Otrss compadias
Petrourugquay 5.A. - - - 2223672 (2223 E72) -
Accesa 5A, 615.289 - E15.280 %15.289 - 515.284
ISUR 5 .A 15.7658312 - 15,765,412 15.766.312 - 15,768,512
ITC 5.A. 504 6TE - G4 678 604 578 - 604 5780
HG 5.A. 312,653 - 312833 M2633 - 312833
Manantial Dorada A05. 554 - 405564 405,554 - 405 554
Subtotal 17.703.4TE - 17. 703476 19.927.148 [2.223.672) 17.703.476
Totales 704 646627 (405084263} OB £62.353 707.448.166  (40G.492.496)  300.956.569

8.4 Corporacion Vial dai Urgusy 5.4, {CY.U)

La Corporacion Yial dal Uruguay S.A. {CYU) es una sociedad andnima, organizada bajo el régimen de
sociedad andmima abierta, con acciones nominativas. Su capital accionano pertienece en su totalidad a la

C.H.D.
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El 5 de octubre de 2001 el Ministerio de Transporte y Qbras Pablicas (MTOP) v 1a C.N.0. acordaren dary
recibir, respectivamente, en régimen de concesion, 08 estudios, proyvectos, construccion, mantenimiento,
operacidn y explotacion de obras pdblicas de infraestructura por un plazo de 15 afos. En dicho convenio
se establecid que 1a C.N.D. podrla constituir una o varias sociedades andnimas para el cumplimiento de
los fines eskablecidos en la conoesion,

El 29 de octubre de 2001 =se constituyd Corporacion Wial del Uruguay 5S4 cuyo obieto es realizar las
actividades gue estuvieran wvinculadas o fusren necesarias para 1a ejecucidn de las obligaciones que
asumig y asumira la C.N.D., en virtud del o de los contratos de Concesitn de QObra Poblica celebrados o
que celebrare can el MTORP.

El 14 de febrero de 2002, 1a C.N.0. v la CVU celehraron un convenio, por el cual se oforgd a esta dltima
las facultades requeridas para el cumplimients del objeto de |1a Concesian de Obra Pablica antariorments
meancionada,

El 17 de setiembre de 2002 &l MTOP, C.N.D. y CWU celebraron un acuerde modificativo del Anexo 1 del
Convenio ceiebrado entre las partes el 5 de octubre de 2001, aprobado por el Poder Ejecutivo por
resolucion MY 1.850 de 7 de octubre de 2002,

£1 18 de octubre de 2002 el MTOP entregd |a posesion de la Concesion a CvU.

El 9 de abnl de 2003 el Poder Ejecutivo aprobd el contrate de cesidn otorgadn £ 18 de febrero de 2003
entre [a CHN.D. en calidad d= cedente y 1a CVU como cesionana, relacionada con e Convenio del 5 de
octubre de 2001 y sus modificativos, para la gjecucion de obras y proyectos por el sistemma de Concesion
de Obra Piblica de la llamada “Megaconcesian”,

El 9 de febrero de 2006 el MTOP y la C.N.D., v con |a conforrmidad expresa de iy CWU, cesionaria de la
C.N.0O. convinieron modificar el Anexo | dal convanio-contrata suscrito e & de ootubre de 2001, para 2
gjecucian de cbras y proyectos por gl sistema de concesitn de obra pikbhica y 13 cooperacion y asistencia
técnica, semitécnica y especializada a tales efectos, Dicha maodificacian fue aprobada por resolucion del
Tribunal de Cuentas de fecha 24 de abril de 2008 y postenor resolucion del MTOP de fecha 15 de mayo
e 2006

El 30 de julic de 2008 se acordd una nueva modificacion def Anexo | del referido convenig-contrato, Dicha
modificacian fue aprobada por resslusidn del Tribunal de Cuentas de fecha 12 de noviembre de 2008 v
posterior resolucion del MTOP de fecha 1° de diciembre de 2008, fecha a partir de la cual ha entrado en
vigenci. :

De acuerdo a o previsto en el convenio—contrato de concesidn CVU tene por abjeto el desatrello de |a
infraestructura nacional de transporte, mediante la construceion de obras y mantenimiento de s mismos
¥ la explotacidn da los puestns de peajes en carreteras, durante un perlode de 18 afos e cual finaliza €l
16 d= octubre de 2020. A los efectos de llevar adelante este abjeto GV percihird ingresos provenientes
de los peajes admimstradoes y subsidios provenientes dal MTOP,

El 23 de octubre de 2015 se acordd modificar el Anexo | del ecnvenio-contrato de fecha 30 de julio de
2008, la cual fue aprobada ad referendum. siendo aprobado por el Tribunal de Cuentas & 10 de
diciembra de 201 5. De acuerdo a esta modificacion del convenio-contrato de concesion, CV. U, mantiens
sU objeln de desarrolle de |a nfraestruciura nacional de fransporte, mediante la construccidn de obras y
mantenimiento de fas mismas v |3 explotacion de [0z puestos de peaies an carrsteras, durante un pericda
de 20 afios el cual finaliza & 31 de diciembre de 2035, percibiendo ingresos provenientes de los peajes
administradaes y subsidios provenientes del WM.T.0.FP.

Esta modificacion del contrate establece un "Marco General de Concesion” con vigencia a partir del 17 da
enera de 2016 ¥ un "Régimen transitorio” el cual contempla el modo de cancefacion de ios derechos y
ohligaciones del M.T.Q.P., C.N.D. y CV.U. establecidas en &l contrato anterior celebrado el 30 de julio de
2008, Lag caracteristicas principales de aste contrato de concesion vigente, se resumen seguidaments
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Marco Geaneral de la Concesion
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Los ingresos anuales a cobrar por subsidio seran de USH 64 millones a partir

del afio 2 al 5 de la concesitn y USE 88 millones desde el afic 6 al 20 de |13 concesion v |a
recaudacian de tarifas de peajes del periodo. El periodo de esta nueva concesion se inicia
el 17 de enero de 2016,

El Gasto Comprometido a gjecutar sera de USS 3.489.84% 408 en valores nominales =l
cual incluye todos aquellos egresos necesarios para [a gestion, construccion, rehabilitasion,
mantarimiento, servicios, operacion, recaudacion, expiotacion y fimanciamienta, indicados
0 aprobados por 2l Concedentea.

El monto anual de los egresos previstos para el Caiculo del Gaste Comprometido podra
variar segin ia evolucion de los ingresos por confraprestacion de ios usuarios en délares
estadounidenses. Para ello se establece un estimado de recaudacion de peaje variable en
foma anual desde el afo 1 al afo 20 de |a nueva concesion que totaliza un monto de
LSS 1.980.625.094. 5i los ingresos en dolares estadounidenses por contraprestacion de
los usuarios fusran mayores o menores 3 los estimados, se debeard incrementar o disrrinuir
el Gasto Comprometido en la misma diferencia verificada.

Al Concesionario se le reconocera mensualmente comeo precio por concepto de operacian,
gerenciamisnto y administracién un 2.2% del Gazto realizado, con un minimo de U5
1.280. 000 anuales.

Féegimen transitonc

El Regimen transitorio conternpla las pautas de cancelacian de los derechos v obligaciones
establecidos en el Convenio y Anexe | fimados ] 30 de julio de 2008, firmados por el M.T.O.P.
v ©.N.D. con fa conformidad de €. L., de acuerdo al siguisnte detalle:

El Gasto Comprometido sera de USE 1.0684.038.655 el cua! se compone de: USH

BA1.864.000 establecidos originalmente {contratc de fecha 30 de julic de 2008}, US3

130.108.651 por concepto de mayor recaudacion de peajes y US$ 72.086.804 por

concepto de Subsidios Extraordinarios aprobados por 2l Foder Ejecutivo por reseluciones

MW" 0472011, N® 2602/2013, N 31382015, N 31372015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero

de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001847/DCC) (Nota 8.1).

Considerar como Gasto realizado USH 1.084. 838 655 al 30 de abril de 2015, de acuerdo al

siguiente detalle:

s USE 818.023.910 de Gasta realizade en la Megacohsesion,

& USE 28311507 Gasto efecutade con fos Subsidios extraordinarios  por
Resolucianes WY 0472011, N 280272013, N® 3136/2015, N* 31372015, N°
31382015 v de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-000184F/DCCY,

® LSS 178.355.920 cormespondientss a compromisos asumidos por CAWU. en el
marco de la Megaconcesion y
B U3SF 41348318 comespondientes a compromisos asemidos por CV.UL en &

marce de las Resoluciongs N° 047/2011, N 280272013, N* 3136/2015, N°
31372015, W* 3138205 y de 12 de febiero de 2015 (Rép. 2014-70-3-
aD01e47/0CC).

Ei Concedente se obliga 8 gue el Concesionana reciba para el cumplimiento de sus

obligaciones las siguientes sumas:

«USE 2795 357 per conceplo de subsidios adeudados correspondientes al afio 2 de la
Concesion,

=S5 4.000.000 correspondientes & subsidios de setiembre v octubre 2015,

«& cuotas anuales de USS 24 millones,

«USS 755 417 correspondientes a fa Resolucion N® 047/2011,

alJ33 36.166.004 cormespondientes a 1as Resoluciones N® 3136/2015, N° 313702015, N*
31382015 v de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-00D1847/DCCY,

sl J5F 4.984.000 correspondientes a los peajes estimados de recaudacion en octubre de
2015y

+USH 187.000 000 correspondientes a los peajes a recaudar en los afias 2016 a 2020
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En =l marce del nuevs Anexo | vigents, se mantienen oz acuerdos especificos frmados, Programa de
Obras Viales |, Programa de Obras Viales 2012 y Programa de Inversion Publica en Infraestructura Yial

Programa Obras Viales 1

El 15 de jubio de 2009 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el MTOP, el MEF. la C.N.G. y la CVU &n ]
Marco ded Convenio de fecha & de ociubre de 2001, Dicho acuerdo tiene por objeto ejecutar un conjunto
de Proyectos y Obras de Infraestructura contenide en el Programa de Obras Viales |- 2008 del MTOP por
la suma de USF B8.835.000. Su ejecucion queda supeditada, a que en forma prévia y dentro de 180 dlas
da su aprobacion por el Poder Ejecutivo, Ia C.N.D. obtenga firanciamiento nacional o internacional para
su desarrolla.

Con el propdsito de A elzcucion de estas obras la CWLU recibird una contribucidn o un subsidio del MTOP
de US$ 104 .500.000. Estos fondos seran provistos por la ©.N.D. por cuenta del MTOP.

Este acusrdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 23 de setismbre de 2000 y
por resolucicn del Poder Ejecutivo de fecha 28 de setiernbre de 2008, La CYU comenzd a gjecutar este
programa en @ mes de noviembre de 2000,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el total de confribuciones recibidas por fa CYU en ef marco del
contrato calebrado el 1% de julio de 2009 asciende 2 USS 104.500.000, de los cuales la C.N.D. adelantd
LSS 4.500.000 a la YU, ademas de los USS 100.000.000 recibidos da la CAF.

Programa de Obras Yiales 2012

El 5 de noviembre de 2012 s ceishbrd un Acuerde Especifico entre &l MTOP, & MEF, CN.D. y CWU, en
el marco del convenio de concesidn de fecha 5 de octubre de 2001, Este acuerdo tiene por cobjsto
ejecuiar el conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa da Cbras Vialas
del MTOP, por hasta fa suma de USE 132 290,158 y queda supeditado 2 que en forma previa y dentro de
los 130 dias de su aprobacion por el Poder Ejecutive, la C.N.D. obtenga el financiamiento nacienal o
imternacional para ser llevado a cabo a través de CVU en su caracter de cesionario. Diche financiamisenta
fue chtenido del Fondo Financiere para ] Desarrollo da la Cuenca del Plata (FONPLATA).

Con el proposito de la ejecucion de estas obras la C.N.D. recibirda un subsidio de US$ 112.000.000 para
hacer frenie a la cancelacion del financiamienio gue contraje, un subsidio equivalente a los costos
financieros imciales y accesorios, y un subsidio de USEH 28.000.000 cormo aportes [ocal.

Este acuerds fue aprobado por resolucién del Tribunal de Cuentas de fecha & de diciembre de 2012 y por
Resolucidn del Foder Ejecutive de fecha 13 de diciembre de 2012, CVU comenzd a ejecutar este
programa en el mes de diciembre de 2012

Al 31 de diciembre de 2015 el total de contribuciones recibidos por la CWU en el mareo del contrato

celebrade = 5 de noviembre de 2012 asciende a USS 99.201.854 equivalentes a $2.0970.308.031
recibidos de FOMNPLATA {1155 30.0156.235 equivalentas a 5 2.1680.238 631 al 31 de diciembre de 20143,

Proarama Obras Viales |l

En &l marco del Convenio de concesidn da fecha & de octubre de 2001, ef 14 de noviembre de 2013 s&
celebré un acuerdo aspecifico entre el MTOP ("Concedenta"}, el MEF, la CHN.D. {*Concesionario™ y G
{"Cesionarin™), que tiene por objete gjecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infrasstructura
conterido en el Programa de Inversion Pablica en Infraestructura Vial Il por hasta un monto de USS
a7 439175,

CWU dispondra, para la gjecucion de diche Programa, de un subsidio de hasta US$ 100:000.000, gue
seran provistos por C.MN.D. por cuenta del MTOP, quedando supeditedo a que en forma previa y dentro de
los ciento ochenta dias de su aprobacicn por el Poder Ejecutivo, la C.N.D. obfenga el financiamients
nacicnal o internacicnal para llevarlo a cabo. T A
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Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de financiamiento con la Corporacion Andina de
Fomento para ejecutar el conjunto de proyectos y obras de infraestructura del pregrama de obras viales
de MTOP por un importe de hasta WS§ 75.000.000.

Este acuerde fue aprohado por resolucion del Tribunal de Guentas de fecha 5 de enero de 2014 vy por
resciucicn del Poder Ejecutivo de fecha 7 de febrer de 2014, CYU comenzd a gecutar este programa en
marze de 2014,

Al 31 de diciermbre de 2015 £f total de contribuciones recibidos per 1a CVU en el marco del contrato
celebrado &l 26 de fehrem de 2014 asciende a USS 54.192 235 equivalentes a $1.622.949 054 recibidos
de iz CAF {USS 33.904.B45 equivalentes a $826.227.182 al 31 de diciembre de 2014).

8.5 Agolan S.A. (en liquidacion)

Agolan 5.A, (en Yquidacion) es una sociedad andnima domiciliada en la Repablica Qriental del Uruguay.
Se encuentra constituida bajo la forma de sociedad andnima cemada, con acciohes nominativas a nombre
de C.N.D.

La actividad principal de 12 Sociedad era la produccion y comercializacion de tejidos de lana cardada y
martas y frazadas de lana.

La actividad se desamrollaba en la ciudad de Juan Lacaze, departamento de Cotonia
El comienzo de actividades de la Sociedad fue durante el afio 1994,

Por resolucion de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de |la Sociedad, de fecha 17 de
marze de 20714, considerands la situacion econdmica y patrimonial expuesta, se ha determinado
discontinuar l2 actividad de Agofan S.A. (en liquidacian), procedigndose a su disolusién anticipada e inicio
del procesa de liguidacion, confarme & lo previsto por el A 159 de la Ley MY 16.050,

Adicionalmente e ha desighado a te Cerporacidn Nacional para el Desamolo como liguidadora de 1a
Sociedad. quedando ampliaments facultada para flevar a cabo 0§ trémites v actos necesarios @ investida
3 estos efectos con las mas amphas facultades de representacion y administracidn y actuara en la
disolucién anticipada de acuerdeo a los estatutos sociales v los Art. 187 a 183 de |a Ley N” 16050,

Al cierre del gjercicio finalizade ef 31 de diciembre de 2013, se realizaron todes 105 ajustes significativos
para valuar los activos v pasivos de la Sociedad a valores de liguidacion y se constituyd una provision
para despide del parsonal por un monko fotal de 5 34.259.837. El personal fue despedido en el mes de
marzo 2014,

Con fecha 19 de mayo de 2014 se resolvid proceder con la adjudicacion anticipada en pago de dichos
hignes a C.N.D., considerande gue es su Unico accionista y principal acreedor junto con gl BROU cuya
deuda esta garantizada por G.N.D. con aval otorgado a favor del BROU. Estos bienes pasaron a formar
parte de |os Biengs de uso en comodato que se presentan en ef Anexn a los estades financiercs de
C.H.G. al 31 de diciernbre de 2015 (Ver Nofa 10).

Por la situacion de la Sociedad expuesta en los parrafos anteriores, es que la inversidn neta de Agolan
5.A (en liquidacian) se presenta a valor cero al cierre de cada ejercicio, ya que los estados financigros al
31 de diciembre de 2015 preparados a valores de figuidacion presentan un patrimonio negativo de
5134 844 020 (365 564 155 ai 31 de diciembre de 2014).

8.6 Corporacién Nacienal Financiera Administradera de Fondoes de Inversion 5.4,

CONAFIN AFE S A. es una sociedad anonima cermada con acciones nominativas. Su capital accianario
corresponde en su totalidad a 12 Corperacidn Macional para el Desarrallo.

A partir de la Reforma de estatutos aprobada por 1a Auditoria Interna de ia Nacion el & de agosto de 2007,
lza empresa tiene como actividad principal la administracidon de fondos de inversion y actuar como
fiduciario en fideicomisos financieros.
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Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, los fidsicomises donde 1a Sociedad aclia como
fiduciarin son los siguientes:

-Fideicomise de Eficiencia Energética

-Fideicomiso de Garantla Especifico ("SikEa")

-Fideicomiso de Proviziones para Reaseguros

-Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios

-Fideicomizo de Administracion Fondo de Desarrolla Aristico y Cultural del S0ODRE
-Fideicomiso de Administracian def Fondo para el Desarrallo (CFA-FONDES")
-Fideicomiso de Administracitn del Boleto

-Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética
-Fideicomisa de Administracién del Fondo de Obras de Antel Arena

8.7 Legader S.A.

Legader 5.4, es una sociedad andnima cemada  con acciones nominativas, su capital accionario
perenece en fotalidad a la Corporacion Nacional para el Desarrollo, La principal actividad es la
administracion, arrendamiento y oparasiones con bienes inmuebles,

Sequn Convere celebrado con fecha 29 de junio de 2006 enire los Poderes Ejecutivo (Ministerio de
Transport2 y Obras Fablicas y Mintsteric de Economia y Finanzas) y el Poder Judicial, se confirid €l
pasaje del edificio ex Palacio de Justicia al Poder Ejecutivo.

En dicho Convenio se le otorgd a la Corporacidn Nacional para ¢ Besarrolle 1a administracién del Edificio,
gue actualments se denomina "Torme Ejeculiva”, por el plarg necesario para el tepage del financiamiento
otorgade por la Corporaciét Andina de Fomente (CAF) a la CN.D. por USS 20.4006.000, v s& |a facultd
para suscribic ke decumentacion que pemmita dichg financiamiente, a realizar los lamados a licitacion para
la finalizacion de |a ¢onstruccion del Edificio, a percibir arrendamientos y otras ingresos, y & reallzat todos
ins actos y oestiones necesanas para llevar adelante la administracion que se le confiere. Se autorizg a
gue dicha administracion se lleve a cabo por intermedio de una Sociedad Andnima de propiedad de la
C.M.0. siendo dicha Sociedad, Legader S A

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se celebrd un convenio entre Presrdencia de la Repdblca v
Corporacion Mactonal para el Desamollo con el objetive de completar las obras del "Proyects Totre
Ejecutiva” correspondientes a los piscs 1 a 7. [a gestion, la administracion y supervision de ias semvicios
reguerdos para el mantenimiento y funcionamiento del edificio, asl como 1o relacionado al page de
intereses y gastos derivados del préstamo suscripto el 20 de junic de 2007 entre Corporacian Nacional
para el Desamrollo y la Corporacion Andina de Fomento,

Par Resolucion del Poder Ejecutive de fecha 15 de abril de 2011, ef financiamiento de USE 20.060.00¢
otorgado por la GAF fue asumido y cancelado directamente por el Ministerio de Economia y Finanzas.

Asimismo, & 30 de diciembre de 2011 ge suscribid un nueve convenio entre Presidencia de 12 Fepiblica
¥ la C.N.D., cuyo objetivo &5 a realizacion de los estudios, proyectos y obras que sean necesarios para
continuar las etapas dei Proyecto “Torre Ejecutiva” en predios e insialaciones anexas al edificio principal,
comprendiendo todoes os Hamados, suministros, supervision y obtencion de financiamients que requieran,
de acuerdo a las instrucciones escritas que imparta la Presidencia de la Repdbhca.

Par resoluciones de Presidencia de 1a Repiblica de fechas 27 de febrern de 2015 v 29 de diciembre de
2014 (R-3623M1 y PI3470), 22 le autonizd & transferencia de 5 G6.634.488 para ser aplicada en la
culminacion de las chras del Proyecto “Torme Ejecutiva’, la gestion, administracion y supervision de los
servicios requerides para el mantenimienio y funcicnamiento del edificio. B} monto de § 29.884 488, fus
transferido a fravés de la Corperacion Macional para el Desarrollo, guien recibid los fondos de Presidencia
de la Republica €l 30 de junio de 2015. Estos fondos fueron transfendos a Legader 5.A. con fecha 10 de

julio de 2015,
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8.8 Corporacion Administradora de Actives S.4. (CAGA 5.4

CADA §.4. es una sociedad anonima cerrada con accionas nominativas su capital accionario perensce
en totalidad a la Corporacidn Macional para el Desarrollo. Su actividad principal consiste en la
administracidn de edifisias & instalaciones. El saldo de |3 inversion se encuentra iofalmente provisionado
al 31 da diciembre de 2015,

Con fecha 27 de mayo de 2013 mediante Acta del Administrador se tomd |a decision por parte de la
sociedad de transferir la actividad de CADA S A a la Corporacidn Nacional para el Desarrolle {C.N.0.)
mediants las siguientes acciones:

= [nstrumentar &l pasaje desde 2l 01 de junio de 2313 de la totalidad de 12 planiilla de CADA 5 A a
CND.

«  Cedera GN.D desde gl 01 de junio de 2013 todos los contratos de Amendamienios de Servicios
Fersonales con l0s arguitectos.

v Acordar con los proveedores de servicios {limpieza, vigilancia, sanitaria, et que el contratante
desde el 01 de jumic de 2013 sea C. M.

=  Emprender las acciones necesarias para gue CADA SA renuncie a la administracion det Edificio
Rincon 325 transfiriéndela & G.M.D.
= Cerrar las cuentas bancarias.

Durante &) gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015 se han continuads las acciones
tendientes a trapsferir 1a actividad de CADA S A a la C.HN.0O.. Ante [a decisién de |a administracién de la

Soriedad de discontinuar actividades, se ha procedido a la provision del 100% de ta inversidn en CADA
s5A

84 Corporacidn Ferrovisgria delf Uruguay 3.4,

CFU 5.4 es una sociedad andnima cetrada con acciones nominativas constituida en ¢ afo 2006 y su
capital accionario perfenace en su totalidad a la Corporacian Nacional para el Desarrallo.

La actividad principal de la Sociedad es la construccidn y rehabilitacion de vias de |2 red ferroviarnia.

Con fecha 4 de noviembre de 2013, 1a Sociedad firmd con el Ministerio de Transporte ¥ Obras Poblicas
{M.T.O.F.} un contrato de rehabilitacién de la via f&rrea dal tramo Pintado — Rivera de la linea Rivera de
la red ferroviaria poblica, ef cual 32 encuentra en ejecucidn a la fecha de los presentes estados
financieras.

Durante gjercicios anteriores, 1a Sociedad realizd servicios de rehabilitacion de vias de la red ferroviara
el Uruguay en los siguientes trames:

seTramo Pintado — Rivera de 1a linea Rivera de la red ferroviaria pablica, segun contrate firmads con la
Administracian de Ferrocarnles del Estade (A F.E.) con fecha 27 de julic de 2003, Estos servicios
carrespondieron basicamente al recambic y reclavado de durmigntes vy sustitucién de rieles par
otros nueyoes de 50 kg/m {framo Chambierlain — Rivera dnicamente).

«Tramo Salsipusdes — Tres arboles d= 1a linea Artigas de la red femoviaria pdblica. Seguin contrato
firnado con AF.E. de fecha 4 de noviembre de 2011 y modificacion posterior de fecha 9 de abril
de 2012, Esta rehabilitacion tuvo por abjeto &l cambio de rigles y durmientes en 26 km de vig en
el tramo anteriormente mencicnado.

B.it Egirat S.A.

Egiral 5.A es una sociedad andnima carrada con acciones nominativas constituida el 7 de agosto de
2008. El 80% del paguete accionario pertenece a C.N.O, y el 20% restante a A F E.

La Sociedad ha sido constituida en el marco de o establecido por &l Articulo n® 206 de |a Ley N* 17.830
de Presupuesto Macicnal y el Decreto Reglamentario N* 71/008, que faculta a AFE a recurrir &l régimen
de concesinn de obra piblica para el mantenimiento de fa infraestructura ferroviaria y 1o referente a la
carga a ser transportada.
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El objeto de esta Sociedad Andnima consistirla en la prestacion y realizacion de servicing de transpore de
cargas por via férrea, incluyendo todos los servicios loglsticos ascciados al mismo, servicios de
mantenimiento ¥ rehahilitacion de fa infraestructura ferroviaria (incluyendao el material tractivo ¥ remolcada
por otros operadores ferroviarios) y la adquisicion da material rodants.

Al 31 de diciembre de 2014 la Scociedad no habia desarmllade actividades desde el momento de su
constitucidn

Con fecha 26 de febrero de 2015, la Asamblea General de Accionistas de Egiral S.A. aprueha la
disolucidn anticipada y liquidacidan de la Sociedad, vy se designa a la C.N.D, como Liguidadora de |a
Sociedad.

Durante &l gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 la Scciedad fue disuelta, habiendo C.H.G.
reconocido la baja del activo en sus registros contables.

B.11 Servicios Logisticos Fertoviarios S.A.

Servicios Logisticos Femmovianios S A {SLFY a5 una sociedad anonima cerrada con acciones nominativas.
El 51% del paguete accionario pertenece a8 la Administracion de Ferrocarnies del Estado (AFEY y el 48%
restante & C.N.O.. Esta sociedad fue constituida el 24 de abril de 2013, en &) marco del Ar 206 de la Ley
17.830 por el cual se autorizaba a AFE a participar en una sociedad & ser constituida por la CN.D.

Asimismo el Decreto 473/011 establece el objeto sociztario ¥y condiciones de funclonamiento de la
misma. Segln este. su objeto es |a prestacion y realizacidn de senvicios de frangpore de cargas por via
farrea incluyendo todos los servicios logisticos asociados al mismo, servicios de maptenimiento y
rehabilitacion de |z infrasstrustura ferroviaria y Iz adguisicion de material rodante.

En el marcs de los Provectos de Rehabilitacion de Vias Férreas, financiados parcialments por ¢l Fondo
de Convergencia Estructural dal Mercosur {FOCEM), el Poder Ejecutive fue autorizade por el articuls
203 de la Ley 18.998 del 22 de noviembre de 2012, a transferir AFE Ins mentoz necesarios para hacer
frente a los compromisos asumidos por concepfo de contrapartida nacionai en &l marco de los referddos
proyectos. A tales efectos fueron asignadas tres partidas de $160.000.000 anuales cada una. Al 31 de
diciembre de 2015, el MEF habla transferide a AFE $ 320.000.000, por concepto de contrapartida local.

En virtud de lo también establecido en el referido articule 303 de la Ley 13,998, AFE debe compensar los
referidos montos recibidos del Poder Ejecutivo mediante |a integracion de bienes, que fueran parte de su
patrémonic, necesarios para el cumplimiento del objeto de SLF. Esta integracion de bienes serd
considerada como parte de |os apores de capital social que deba hacer CN.D. en SLF.

A efectos de dar cumplimiento a la referida integracion de bienes, con fecha 27 de noviembre de 2014, =8
firna un acuerdo de partes por el cual AFE engjena a favor de SLF, en cardcter de aporte para
infegracion de capital, material rodants tasado en § 468,820,352,

Con facha 27 de noviembre de 2014 se celebrd la Asamblea Extracrdinaria de Accionistas de SLF por
medio de la cual se resolvid aprobar |3 capitahizacion de pasivos mantenidos con AFE por § 65181 458,
pasikos mantenidos con CN.D. por § 1.261.328 vy &l referido material rodante integrado por AFE por la
suma de 5 468820352 De este Olimo aporte, $ 261.007.808 fueron asignados a CN.0. como
compensacion de los montos transferidos por el MEF a AFE.

812 Valorizacién Energética de Residuss 5.4, {en fermacian)
VALER S.A o3 una sociedad andnima cerrada con acciones nomingtivas. El 100% de las acciones
pertenacen a G N .D.. Ezta sociedad fue constituida el 27 de noviembre de 2013, en el marso del articulo

341 de la Ley 18.996.

Su objeto principal sera el tratamiento y wvalorizacidn de residucs urbanos o agroindustriales para la
gensracian y venta de energia, utilizando o no otros combustibies. r_"'P ”\
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Con fecha 24 de ensro de 2014, C.N.D. realizd un aporte en efeciive por $ 248,750 equivalentes al 25%
del capital suscripte por C.N.D..

Burants ! efercicio 2015 C.N.D. adquido el 0,5% restante del patrimonio de YALER SA Al 31 de
diciembre de 2015 C.N.D, ez propietaria del 100% del paguete accionaro de VALER SA.

8.13 Petrouruguay S.A.

Con fecha 26 de junio de 2015 C.N.D. vendid a ANCSOL 5 A las acciones gue manten(a al cierrg en
Petrouruguay $.A. Por esta operacidn se reconocid un ingreso por US$ €.500 equivalentes a 5 174.636.

MNota 9 - Provisicones

A continuacion se detalla la evolucidn da [as provisiones en el ranscurso de cada ejercicio:

Frovisiones Provisiones
sobre oréditos . Eub_.'e Totat
R INMYEISones
Saldcs al 1° de enero de 2054 344.503.125 &R 287 &1 151 20G.538
Constituciones T.O8T 425 155085 g.182.511
Desafectaciones - - )
Criros mowimisntos 27 118525 - Rr1A.525
Eaidos al 31 de diciembre de 2014 380,040,078 406492 496 786 5013 572
Canslitucionas (%) 30.642.7158 2187 455 32.830177
Desafactaciones (*) (87.071.590) - {B7.CT1.380
Otros movimientos 184 324 974 (2 605 GBG) 181.528. 288
Saldos 21 31 de dicigmbre de 2015 HOT.906.373 40% 284 769 213 890,647

{*) Corresponden a 56814 256 de Corporacion Fomenta y $24 028 462 de Agolan
(**} Corresponden a pérdidas de ejercicios anteriores en C.N.D. generadas por Agolan SA. (en
liguidacian) reversadas en pressnts ejercicio.

Mofa 10 - Fropiedad, plania v equipo e intangibles
9.1 Bienes de use 2 intangibies

La evolucitn de los saldos de bienes de uzo e intangibles se presenta en el Anexa.

Las tasas de depreciacion aplicadas son:

Inmuebles (Edificios) 2%
huebles y ltiles 20%
Equipos de transports 20%
Equipos de computasion 33%
Inztalaciones 23% y 10%
Software 3%

10.2 Bieries &t cotnodato

106.2.1 Bienes de usc en comadato: Inmuzebie padrén 4752, planta induestrizl y maquinaria ubicada
en Juan Lacaze
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Caon fecha 19 de mayo de 2014 se celebran dos confratos entre Agelan S.A. (en ligquidacion) y C.N.D.,
con el ohjeto de adjudicar anticipadamente a esta Ultima, la propiedad y posesion de los bienes muebles
{afectados y adecuados a ka produccidn industrial} y el inmueeble padron 4.752 ubicado en |a ciudad de
Juan Lacaze.

El monto total de los bienes como wna unidad productiva integrada por los anteriormente descriptos, fue
detemminade por tasacion de los mismos realizada por perito calificado independignte ¥ asciende a la
suma de USE 4,700,000, equivalentes a § 108.155.400.

Oichos bienes de usc fueton dades de alta en CHW.D. por ef valor establecido en el confrato de
adjudicacicn anficipada qué coincide con el valor de tasacion, mas los costos directamente relacianados
para transferivios a CN.D. por un total de § 53.079.110 para |2 planta industrial y $ 55,527 242,

Con fecha 30 de mayo de 2014 s realizd un confrato prefiminar entre CN.D. v 1a Cooperativa Textil
Fuerto Sauce por la cual esta ultma se compromete a la compra de diches bienes una vez obtenido al
financiamisnto necesaro. Adicionalmente, se firmé un acuerdo de comodate en la misma fecha por &l
plazo de dos meses por ef cual se ceden en cemodate dichoz bienes a la Cooperafiva 3 |os efecios de
poder desempefiar las actividades de su objeto y esta altima se compromets a consarvar los mismos en
las condicionss existentes a la fecha del contrato hasta su compra. El plazo del contrato de comodato,
fue prorrogado por acuerdos firmados con fecha 17 de agosto, 13 de octubre v 5 de diciembre de 2014,

Con fecha 26 de diciembre 2014 se firmd un Acuerdo entre C.N.D. v la Cooperativa en el cual las paries
zcuardan lo siguiente:

1} Contrato de comodato

Extender la vigencia del contraio de comedato de fecha 30 de mayo de 2074 v sus sucesivas
extensiones, dasde el 1* de enero da 2015 hasta la firma del coniraio de préstamo entre la Cooperativa y
el FOMDES, plazo que no podra exceder los 60 dias desde el 1° de eneroc de 2015 en cuyo caso el
contrato quedara rescindido. El contrate de préstamo al que se hace referencia fue firmado con fecha 10
de febrerc de 2013,

23 Bien inmueble

Una vez efeclivizada la firma con el FONDES del contrate de préstamo con la Cocperativa, las partes
acuerdan extender Onicamente respecto del inmueble donde se encuentra la planta industrial, &l
comodato por un plazo de tres meses.

3} Bignes muebles y maquinarias

Respecte de los hisnes muebles accesorios y maguinanas que componen la planta industrial, las pares
acuerdan que a partir de la fecha de fimna entre el FONDES vy la Cooperativa del contrate de présiamo,
los miemoe son entregades en arrendamiento per un plazo de tres mesas contados a partir de dicha
firma, por un monto de USF 14500 impuestes incluidos por mes. Las sumas abonadas por la
Cooperativa por concepto del arrendamiento de los hienes podran ser descontadas del precio de venta,
en caso de concretarse 1a venta de 108 mismos.

Can fecha B de maya de 2015 finalizd el amendamientn de los bienes muebles y maquinarias

Con fecha 23 de junio de 205 s2 firmd un nuevo acuerdo entre CHD y la Cooperativa Textl Puerto
Sauce, por el cual las partes acuerdan extender el plazo &l plazo del comodato en lo que respecta at
inmueble padran M° 4752 y 3 los bisnes musbles y manquinarias por un plazo de cuatro meses a partir de
la fecha de firma

Con fecha 23 de octubre de 2015 se extendid por un plazo de cuatio meses, y en las mismas
condiciones, el acuerdo mencionado en el pamafo anterar,

10.2.2 Inmueble padién 9844 uhicado en Salto (ex ingenio azucarero El Espinillar)
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Comesponde af inmueble padron N® 2844 ubicado en e ex ingenio azucarera de B Espiniltar situado en el :
departamentc de Salte por un vaior de $ 3.820.179. En el transcurso del ejercicio 2008 v con el fin de I
facilitar su venta, el mismo fue fraccionade en & parcelas, de las cuales cuatro han sido enajenadas.

Gon facha 12 de mayo de 2011 se firmd un contrato de comodate a través del cual se otorgaron [as dos
parcetas restantes en comodato al Ministerio del Interior por el plazo de freinta afos contados a partir de
la fecha det contrato, con fa finalidad de que alil se constreya un Centro de Rehabilitacion para Personas
Privadas de Libertad.

TRy
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Mota 11 — Propiedades de inversidn i

Los bienes inmuebles de Rincon 518 (Padrdn N° 4262, Rincén 528 {Padrdn MP4263) y Rincon B12
{Padrdn 4251) son de use mixto. La C.N.D. arrienda a distintas unidades del Estado y partes relacionadas
algunas de las oficinas disponibles.

Al 31 de dickembre de 2015 la Direccion de 1a C.N.D. ha estimadn &l total de metraje utilizado con fines de
uso propio de C.N.D. y de uso en calidad de arrendamiento. A esta fecha el total de meiraje de ambos
inmuebles ascandia a aproximadarente 7.250 metros cuadrados,

Dal total de espacio disponible, al 31 de diciembre de 2015 estaba arrendado aproximadaments €l 358%
de la superficie, tofalizando aproximadamente 2,550 metros cuadrados.

Al 31 de diciembre de 2015 1a Direccion de la C.N.D. estima el valor razonable del metre cuadrade de las
oficings del edificio de ©.N.0. en un range de USE 1.600 a US$2.300.

El arrendamiento de las unidades disponibles ohedece a solicitudes que distintas unidades del Estado y
partes relacionadas, le realizan & CMN.D. n base a sus requedmisntos. El total de alquiteres obtenidos
del arrendamiente de las oficinas disponibles ascendio duranta &l gjercicio finalizads al 31 de diciembre
o de 2015 a $ 7.882.572 (57.773.550 al 31 de diciembre d= 2014).

y

Cph
a4 R
' FERRERL

. .t AR I T ol s
Ipoial ot néia 1 et enion



Mota 12 — Deudas financieras

44

El detalle de las deudas financieras al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

12.1- Corrientes

Corrienies

CAF- GV L

CAF 11 - MTOP- CWYU
BID- Gy

Subtotal

Interezes a pagar BID

Intereses a pagar DIFRQOE
Int2reses a pagar CAF

Intzrases a pagar FOMPLATA
Camigicnas a pagar Bhi

Intareses a pagar BID PES
Intereses a pagar préstanto italizno
Intereses 2 pagar présiamo italiano

Subteta)

Total Deudas financiaras
corFiantes

12.2 fo Corientes

GAF - GV

CAF 11 - MTOP- ChWLI
CAF Il - MTOP- CWUE
EID- S
FOMNPLATA

BID-PEZ

MEF-TGM IS5
MEF-TCaM MM

MEF Cr&dite lbaliana
MEF Crédito Raliana

Nota
12.5
12.6
12.8

Mota

1z2.%
128
127
2.8
1210
12.1%
2.4
12.4
2.9
128

Totzi Deudas financieras na corriemies

Total Deudas financieras

2015 2044
WS Rures M % Vs Bues UL &
8.750.000 . - JEaQ4sQgE  B.7EC.000 - - 213228750
12.841 BE6 . - 04 EED 812 12.841657 - - 312.530.069
14285 714 - - 47T.BPEST3 14285714 - - 348.178.569
ag g e S R e e S S
155,493 - - 4 656,704 42087 - - 1.025557
. . v v 7.409 . . 180,550
BE4.588 - - 25897881 553,930 - - 15935834
34.795 - - 2,530 471 72,880 - - 17e.n2
200 515 - - 6774 502 - - - -
- - - 152 627 - - - 8. 284
- - - - - - 2615
- - - - - - 18183 5382
314 350 - - 3DEIRIE5 776.316 291 18463 15.048.779
37191790 - - 1113852670 35.552.717 291 5153 B93.345.167
2015 2014
55 % [HE:1 Euros Ul 5
26350000  TAB.135.000 35,000,000 - ST R a1 E oD
35524835 1153744343 51366 624 - - 1.2517B3.255
53659.629 1506958571 33 004 546 - 826277182
57147858  1.711.314.3t1 71428572 - « 1740842 564
90.122.354  2.563.515.764 89.016.235 - - 7168235636
- 15,768,100 - - - 4.911.500
28 7 288,725 55 OGS . - BT i
- 4712320 - - - 6218 637
- - - 1735490 - B1.420.820
- . - 823524 27.514.040
274729 488  8.246.080134 B0 744348 1 VIAGS0 BIHE A6 6931572 238
311,921,278 5.36D.062.504 317.396.062 1.735.781 9.303.405 7.524.860.195

Las tasas de interas aplicables en los dos ejercicios son las siguientes:

-Préstamo CAF {CW .U} Libor 6 meses + 0,95%, la C.AF.
-Prestamo C A F_{C W U} Libor & meses + 2.8%
-Préstamo C A F_{C AWV U Libor 8 meses + 31%
~Préstamo BID (G U): Tasa variable Libor 81D

-Préstarmno FONPLATA (CVU} Libor € meses +1.75%

-Préstames DIPRODE: 2.19% tasa variable efactiva anual

-Prestamo MEF Credito Italiano: 0, 10% tasa fija anual
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12.3 -Vales a pagar DIPROLGE

Con fecha 20 de febrero de 2008 z2 firmd un Convenio entre el Ministerio de Econgmia y Finanzas,
DIFRODE (Direccién de Proyectos de Desarmolla) cemo erganisma ejecutor del Programa de Apoyo a las
Microfinanzas para € desamrolle preductive v la C.WN.D. Como antecedente se incluye que el dia 20 de
2gosto de 2007, entre la R.O.U. vy el BIL.D. se celebrd al conirato de préstamo n® 1874 A0 UR por un
monto de USE 8.760.000 para cooperar en la gjecucion del Prograrma de Apoye a Microfinanzas para el
Dresarrollo Productivo.

La Ejecucion del Programa y la utilizacion de los recurses del financiamiento del Banco seran llevadas a
cabe por la BIPRODE que es & organiemo ejecutor. Este Programa ineluye un subcomponente de crédito
para el financiamiento de los beneficiarios del mismo, en & cual la CH.D. actuara como institucion
financiera de segundo piso, a través de la canalizacion de 0s recursos medianke lineas de crédito a ser
asignadas a distintas instituciones de primer piso calificadas para participar del Programa.

Los créditos a los beneficiarios del programa seran otorgqados por pare de las institucionaes de primer
pizg de acuerdo a sus propios criterios y politicas de andlisis de niesgo. Ei monto de los recursos
previstos para este subcomponents de credite del Programa es de USS 1.500.000.

Se acuerda o siguiente:

1} La DIPRODE se compromete a otorgar a la CM.D. ¥ esta acepta un financiamiento en la forma de
credito hasta por LSS 1.500.000 para la gjecucion del subcomponente de crédito del Programa.

2y La C.N.0x. asume el caracter de institucion financiera de segundo piso para la canalizacién de ios
fondos previsios para el subcomponents de crédito del Programa.

Cada lraspaso de recursos del Programa a la C.N.D. se instrumentara mediante un préstamo de la
DIPRGODE ala C.N.D. en dolares con tasa de interés reajustable, siendo el costo de financiamiento para
. N.D. igual al costo del empresiito de 1a R.O.U. con el B.i.D. Adicionalmente la C.M.D. pagarad a
BIPRODE una Comision de Crédito del 0,25% por afie a sér aplicada sobre & monto de 1os recurses
previstos para el subcomponents de crédito (US$ 1.500.000) atn no desembolsados.

C.M.0. ha realizado desembolsos a instituciones financieras de primer piso no encontrandose cobros
pendientes al 31 de diciembre de 2014,

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo se ha cancelado en su totalidad (3 180.550 al 31 de diciembre de
2014}

124 [Ex Convenio CEPRE -~ C.N.L. (U.R.L.E.)

La C.N.D. mantenia al 21 de diciembre de 2015 un saldo a favor de la T.G. M., derivados de recuparos del
convenio de referencia. por $5.602.045 (§ 6.602.821 al 31 de diciembre de 2014}, Por notas al MEF de
Octubre de 2005 y Abril de 2007 la CN.IL solicitd la utilizacion de esos fondos para destinarios a ta
"profesionalizacion en el estudio de planes de negocio e inversion” v "asistencia técnica a peguefas y
medianas empresas, referida al desarollo de las microfinanzas®, acciones gue fueron definidas en su
plan estratégico.

El M.EF., por nota del 5 de junio de 2007, autorizd el uso de esos fondos con esos fines, rindiendo
cuentas semestralmente.

125 Préstamo financierc C.N.D. /C.AF. Organo Ejecutor: C.V.U. S.A.

En el gjercicio 2007, la CN.D. y la C.AF. firman un contrato de préstamo por un monto total de hasta
LI5% 70 miliones a una fasa de interés Libor + 0.95%, |a cual se abatiria en hasta un 0.75% con cargo al
Fondo de financiamientc compensatorio durante ks primeros 16 pagos semestrales de intereses,
determinando asi un tasa LIBOR + {,2%. E! plazo del nuevo préstamo 28 de 12 afios, &l cual incluye un
pericdo de gracia de 4 afios para el pago de capital, contados a partir de la fecha de suscripcion del
contrato. En et mismo contrato se establecio que la Comoracion Mial del Uruguay sera el organismo
elecutor del mismeo, ¥ por 1o tanto a2 receptora de los desembolsos del prastamo.
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Asimismo, fue firmado entre la C.N.D. y la C.V.U. un contrato en el que se establece que esta Glitima se
obliga a pagar a C.N.D. todas las sumas que C.N.D. deba pagar a C.AF. por el préstamo {incluyendo
capital, intereses, comisiones, elc) en 10s plazos y en las condiciones establecidas en el contrata,

Los desembolsos del présiamo seran amortizados mediante el pago de 16 cucftas de capital,
semestrales, consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al
vencimiento de cada una de las cuntas. El pago de la primera cuota semestral de amortizacion de capital
deberd efectuarsse a los 54 meses da suscrito el contrate.

Al 31 de diciembre de 2015, el préstamo fue desembolsade en su totalidad, v el saldo adeudado por
C.M.D. asciends a USS 35000000, equivalentes a § 1.048.180.000 (US43 ¥50.000, equivalentes a
1.066.143.750 al 31 de diciembre de 2044) mas intereses a pagar por US$ 18.658 equivalentes a §
S58. 770 (USE 5941 equivalentes 2 $ 144.776 al 31 de diciembre de 2014).

Dentra del capitulo “Deudas flnancieras™ del pasivo no cormient2 se incluye |a porcion de capital no
corriente corregpondiente a los desembolsos efectuados por la CAF. v dentro del capltulo “Deudas
financieras® del pasivo comiente se incluyen los intereses devengados no pagados hasta gl cierme mas la
percion corrients de capital.

126  Préstamo financiero SH.D. - CAF. I Organo Ejecutor; CVLU 5.4,

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmd un Acuerdo especifico entre el Ministero de Transporte y Obras
Poblicas {(MTOF o "Concedente”, el Minisierio de Economia y Finanzas (MEF), y 1la C.N.D.
{*Concesionaric"}, con la conformidad expresa de CWH {"Cesicnario™), en &1 Marco del Convenio da fecha
5 de octubre da 2001 firmadeo entre el MTOP vy CN.D. para 2 gecucidn de obras y proyectos por el
sistena de concesian de abra pablica.

Este Acuerdo especHico tene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos v Obras de Infraestructura
contenido en el Pragrama de Obras Viales |- 20089 del MTCP por la suma de USH 98.835.000 Su
gjecucicn por parte de CWLU, quedaba supeditada a gue en forma previa ¥ dentro de fos 180 dias de su
aprcbacion por pare del Poder Ejecutivo, la C.N.D. obiuviera financiamiento nasional o internacional para
su desarrollo, &l cual finalmente fus abtenicdo de la AR

Con el propdsite dz 12 ejecucion de estas obras la Wl recibira una contibucion o un subsidio del MTOP
de USS 104 500.000. Eslos fondos seran provistos por Ja C.N.D. por cuenta del MTOF, siempre y cuando
hubiese recibido previamente desembolsos del! préstamo tomado con la CAF.

El 28 de octubre de 2008 la Corporacidn Andina de Foments (A F ) vy la C.N.D. firmaron un contrate de
préstamo por el cual la CAF. g2 compromelic a otorgarle a la C.M.D. a tuls de préstamo hasta un
monto de USE 100 millones con desting a financiar parcialmente el "Programa de Inversidén Piblica en
Infragstructura Viai", En el misme contrato ze establecie gue la Corporacion Vial del Uruguay seria el
prganisma ejecutor del mismo, ¥ par lo tanto la receptora de los desembolsos del prestamo.

Los desembolsos del préestame serdn amertizados mediante ¢ pago de 16 cucias de capital,
semestrales, consecutivas y en lo posible iguales, a tas cuales se afadirdn los intereses devengados al
vencimiento de cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota semestral de amortizacién de capital
deberd efectuarse a 108 20 meses de suscrnto 2 contrato.

El contrato establece e! pago semestral de intereses sobre los saldos deudores de capital del préstamo a
la tasa anual variable resuliante de la suma de |a tasa LIBOR para prestamos a 8 meses mas el margen
de 2.9%. Adicionalmente &l contrato establece |la obligacion de pago de C.N.D. de una "Comisidn de
financiamiente” por Onica vez, equivalentas al 0,535% del monto del préstarmo, ¥y de una "Comisidn de
compromiso” por reservar una disponibilidad de crédito especifica, la cual serd equivalents a 0,.25%
anual sobre los saidos no desembolsados del préstamo, pagadera al vencimiento de cada perfodo
gemestral. La obligacién de pago de esta ultima comisién finalizara cuandn se haya desembolsade |a
otalidad del prestame.

& la fecha el préstameo fue desembelsado en su totalidad, y =l saldo adeudado al 31 de diciembre de
2015 asciende a US§ 51.3686.624 equivalentes a § 1.538.327 655 (USS5 64.208 311 equivalentes a 3
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1.564 692 324 al 31 de diciembre de 2014), por concepto de capital, mas intereses a pagar por USS
313,251, equivalentes a $ 9.331.241 (USS 362.151. equivaientes a § 8.825.258 al 31 de diciembre de
2014).

A efectos de que C.N.D. pueda cancelar &l financiamients mencionado, &l MTOP se obliga a efectuar
pagoes anuales a la CHN.D. por concepto de subsidio por aportes extraordinarios por la cantidad de USS
14.000.000 desde el afio 2008 hasta el afio 2018 inclusive. El crédito con gl MTOP se expone dentra del
capituto Creditos financiercs por un imporie equivalents 2l monto del desembelso recibido de la CAF
mas intereses devengados no pagados al 31 de diciembre de 2015 deducidos los pagos realizados a la
C.N.0. por concepto de subsidio al cierre del gjercicio. (Ver Nota 8.7.1).

Dentro del capifule "Deudas financieras" del pasivo no corriente se incluye la parcion de capital no
corfiente correspondiente a los desembolsos efectuados por la C.AF. v dentra del capitule "Deudas
financieras" del pagivo corriente se incluyen los intereses devengados no pagados hasta el cierre mas la
porcian corriente de capital,

127 Préstamo financiero C.M.0. - C.AF. Il Organo Ejecutor: CWU 8.A.

Con fecha 14 de noviembre de 2013 s& firma un convenio especifico entre & Ministerio de Transporte y
Obras Puablizas {(MTOP o "Concedente™, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), ¥ la GN.D.
("Concesionario"), con la conformidad expresa de CVU {*Cesionanio”), an &l Marco del Convenio de fecha
5 de octubre de 2001 fimado entre ¢f MTOP y C.N.D. para la gjecucidn de cbras y proyecios por el
gistema de congeszion publica. Este acuerdo Especifico tiene por objeto ejecutar dentro de la concesion
de cbra pablica el conjunio de Proyectos v Ooras de Infraestructura contenido &n el Programa de Cbras
Viales del MTOP, por la suma de US% 100.000.000 v que gueda supeditade a que en forma previa y
dentro de los ciento ochenta (180) dias de su aprobacion por & Poder Ejecutive, }a C.N.D. obtenga el
finansiamisnts nacional o internacional para llevarle a cabo, Gon fecha de 25 de febrern de 2014 se
abtuvo una linea de financiamiento con la Corporacien Anding de Fomento (CAF) para ejecufar =l
canjunts de proyectos ¥ obras de infrasstructura del programa de obras viales de MTOP por uni imports
de hasta US5 75.000 000, en el marco del acuerdo especifico firmado el 14 de noviembre de 2013,

El 25 de febreto de 2014 la CAF v la CN.D. firmaron un contrate de préstamoe por el cual [a CAF se
compromelid a otorgarle 2 C.N.D. a tiule de préstamo hasta un monto de USE 75.000.300 con desting a
financiar parciaimente el “Programa de inversion publica en Infraestructura Vial™. En el mismo contrata se
establecio que la Corperacian Vial det Uruguay S.A. (CVU) seria el organismo ejecutor del mismo y por lo
tanto receptor de los desembolzos del préstamao.

Los desembolzos del préstame serdan amortizados mediante €] pagoe de 24 cuolas semestrales,
consecutivas y en lo pesible iguales, a las cuales se afiadiran 1os intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuctas. El pago de la primera cuota de capital deberd efectuarse a los 42 meses de la
fecha de suscripcion del contrato.

El contrato establece el pago semestral de intereses sobre saldo deudor de capilal a 1a tasa anual
variable resultante de la suma de |a tasa LIBOR para préstamos a 6§ meses aplicable al perfodo de
interés, mas el margen de 3,10%, la cual se abate en hasta un 0.8% con caroo al Fondo de
Financiamiento Compensatoric durante los primetos 16 pagos semestrales de intereses determinando
azi una tasa LIBOR+2 3%. Adicionalmente el conirato establece |la ebligacidn del pago de una "comisidn
de Financiamiento” por Unica vez, equivalente al {,85% del monto del préstame y una comisien por
raservar una disponibilidad de credito especifica del 0,35% anual aplicada sobre los saldos no
dasembolsados del prestamao.

El 3 de abril de 2014 se recibid el primer desembolse por un mento neto de US$ 23 172 600, deducido de
USE 637.500 los cuales fueron destinados a la cancelacion de la Comisidn de Financiamiento y USS
35.000 para el pago de Gastos de evaluacion tecnica, estos gastos astaba establecido en el contrato que
se efectuarian a |a fecha del primer dasembolso.

GCon fecha 18 de diciembre de 2014 se recibio el segundo desembolzo por este préstamo par el importe
de USS 10,732,348, totalizando al 31 de diciembre de 2014 un saldo de capital de USS 33.904 848,
equivalentes a 5 B2B.227.192, mas intereses a pagar por USH 285838 equivalenies a 5 6.965 600,
Curante el ejercicio 2015 se recibieron desembolsos por un tofal de US$ 19,754 7ES.
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A efectos de que C.MN.D. pueda cancelar al financiamiento mensionado, & MTOFP pagara a la CH.D. en
concepto de  subsidio 24 cuotas semestrales de USS 3.125.000 pagaderas €l 1° de marzo y el 1° de
setiembre de cada afo venciendo la primera < 1° de maze de 217 y el equivalente a los compromisos
financieros asumidos por la C.N.D. para el financiamiento del programa y costos del prestamo obtenido,
los que seran pagados &f 17 de marze y el 1* de setiembre de cada afio a partir del 17 de marzo de 2014,

Dentra del capitule “Beudas Financieras” del pasivo no corriente se incluyen los desembolsos de capital
efectuados por ta CAF v dentro del capitulo "Deudas Financizras” del pasivo corriente se incluyen los
intereses devengados y no pagados hasta el 31 de diciembre de 2015,

El saldo adeudado CAF por conceptn de este préstamo asciende a USH 53 659 829 equivalentes a
£1.606 998 571 (US$ 33 804846 equivalentes a $826.227 182 al 31 de diciembre de 2414). Los créditos
asociades a este préstamo se presentan en Nota 6.7.3.

12.8 Préstame financiero G.N.D. - BID  Organo Ejeculor: CVU 5.A.

Ei 30 de diciembre de 2008 C.N.D y gl Banco interamericano de Desarrollo (B.1.0DV) firmaron un contrato
de préstame por un monio total de USE 100 millones destinade a financiar el Programa Vial que lleva
adelante la C.N.D., programa que es gjecutado por la C V.U de acusrdo a lo establecido en el convenio
de ejecucion y transferencia de recursos firmado entre 1a C.N.D. vy GWV.L.

Con fecha 12 de eners de 2009 se firma un contrato entre C.N.D. y VU 5.A por el cual esta dltima se
obliga & pagar a C.N.D. todas fas sumas qus C.N.D. deba pagar al BID por ¢l préstamo, incluyendo
capital, intereses, comisiones y cualguier ofro gasto, en los plazes y condiciones establecidas en &l
contrato de préstamo referido anteriorments.

Este prastamo con cargo a os recursos de la Facliidad Unimonetaria del capital ordinaric del B.1.D. sera
a una iasa de interés fija o a una tasa de interés basada en |a Libor, a requerdmiento de C.N.D - CW.U.
En gjercicio de esta facultad, C.N.D. ha optado por la tasa de interés vanable basada en la Libor
trimestral, calculada de |1a siguiente forma: (i} la respectiva tasa de interés Libor, (i) M&s o menos un
margen e costo caleuladn trimestralmente come el promedio ponderado de todes los margenss de
costo del B.i.D. relacionado con los empréstitos asignados a la canasta de empréstitos del BLD. que
financian los préstamos de la Facilidad Unimonegtaria, i) mas & valor neto de cualquier coslo yio
ganancia, calculado trimestralments, generado por cuaiguier operacion con instrumentos dervados en
gue participe el B.1.0. para mitigar el efecto de las fluctuaciones extremas de la Libor de los préstamos
obtenidos por ef BAD. para financiar la Facilidad Unimonetania con tasa Libor, {iv) mas ¢l margen vigente
para préstamos del capital ordinarin vigente en |a fecha de determinacion de la tasa de interés basada en
la Likor de cada timestre expresado en términos de un porcentaje anual. Al 31 de diciembre de 2015 1a
tasa de inierés neta de CV U, por este préstamo ascendia a 1,52%(1,12% al 31 de diciembre de 2014}
Eslos intereses son pagaderns semestralmente a partir del 15 de junio de 2009

Agimismo la C.N.D. pagard una comisidn, denominada "Comision de crédito” sobre el saldo no
desembolsado del financiamiento que comenzara a devengarse a los 80 dias de 1a fecha del contrata. B
monto de disha cormisidn es varable y no podra exceder el 0,75% por afio.

El mencionade préstama serd cancelado mediante 14 cuotas semestrales, venciende |a primera cucta el
15 de junio de 2014 y la vltima a méas tardar al 15 de diciembre de 2020

El total desembolsado al 31 de diciembre de 2015 asciende a USE 100.000.000, de Ios cuales
permanecen impagos US571.425 572 equivalentes a 52.139.142.884 {USH B5.714.286, equivalentes a §
2.088.771.443 al 31 de diciermnbre de 2014} por concepto de capital.

12.% MEF - Crédito lisliano

El Gobierno de la Repliblica de ltalia v el Gobietng de la Repiblica Oriental del Uruguay han suscripto el
dia 16 de octubre del 2003 un metmorandum de entendimiento aprebado por la Ley N° 17.783 del § de
junio del 2004, por &l cual el Gobiemno de & Repablica de ltalia s& ha comprometido a otargar al Gobierng
de ta Repiblica Criental del Uruguay un crédite par el importe maximo de Euros 20.000.020, destinado a
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financiar un programa de apoyo a la pequefia y mediana empresa ltale-Uruguaya y Uruguaya dentro del
ambito de proyectos de elevade impacto sociatl.

La C.N.B. ha sido designada por el Ministerio de Econamia y Finanzas como Instituto de Cradito Agente
Locat, administrador del financiatmiente, para la ejecucian def programa de crédito PyME.

En virtud de dicho acuerdo fa C.M.D. quedara ohligada frente al MEF a pagar <l capital v los infereses a
favor de este, independientemente de que las PYMES hagan efectivas sus obligaciones. La amortizacidn
de C.N.O. &t MEF d= los préstamos otorgados a las PYMES en moneda extranjera {dolares USA o Euros)
sera reembolsada at MEF en Eurcs. en tanto que los prastamos clorgados a las PYWES en moneda
nacional (pesos uruguayas o Ul) serd reembolsada al MEF en UL

Los creditos otorgados en €] marco del programa MEF - Credito Italiano forman parte de los activos vy
pasivos a transferir a la ANDE | tal cual fuera acordado por converio firmado &l 30 de diciembre de 2015,

Al 31 de diciembre de 2015, C.N.D. ha tansferde a ANDE la totalidad de los actives v pasives vinculados
al Credito Italiano,

1246 Préstams Financiero C.N.0D.- FONPLATA Organo ejecutor GYU 5.4

Por convenio con el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA) de fecha
23 de noviembre de 2012, FONPLATA se comprormetic a otorgarke 4 la C.N.D. fingnciamisnto destinado
a cooperar en la ejecucion del Programaz de Rehabiltacion v Mantenimients de Infraestructura
comprendido en el plan quinguenal de obras del Ministeric de Transpaorte y Obras Fablicas (MTOR). Se
designa como érgane ejecutor del Proyecto a CVWIUL

El costo total estimado del proyecta es de USE 140.000.000, de los cuales FOMPLATA financiara hasta
un imperte de WSS 112.000.000.

El plazo del préstamo serd de 20 afos a paitic de |a fecha de vigencia de este contrato, en cuotas
semestraies, conseculivas ¢ iguales. Siendo la primera exigible dentro de los cianto ochenta dias de la
fecha del Oitimo desembolso. FOMPLATA tendra un plazo de cuarenta v ocho meses para desembolsar
los recursos de aste financiamiente, contados a partir de la fecha de vigencia de este contraio.

Se aplicara una tasa anual que se determinara por la tasa LIBOR més un adicional de ciento setenta y
cinco puntos base.

Al 31 de diciembre de 2015 FONPLATA ba realizado desembolzos por un total de LISE 99122 354
equivalentes a § 2 868 516 284 (USF 89.018.235 equivalenies a 5 2 169 236 536 al 31 de diciembre de
20145,

12.11 Préstamo Financiero C.M.D.- BIE- Programa Empresariado Social

Con fecha 18 de octubre de 2013 C.N.D. firmd un contrato de préstamo con ef Banco Interamencang de
Dezarrctin (BID} por el equivalente en pesos uruguayos de USE 1.000.000 con el objetive de financiar el
Programa de Empresariado Social {PES).

El objeto det PES es otorgar apoye financiero y técnico a2 efecto de incrementar las inversiones e ingresos
de mictosmpresarios y poblacion de menores ingresos de zonas rarales, urbaro-marginales de Uruguay.

La cancelaciin del préstamo se hara en cuctas semestrales iguales de amartizacisn con un perlodo de
gracia de tres anos y medio contado a partit de la fecha de vigencia del contrate, ¥ devengara intersses a
una tasa fija del §,5% anual. -

El saldo adeudado al BID al 31 de diciembre de 2015 asciende a 313,769 100 de capital y $182 927 de
intereses a pagar ($ 4.911.600 de capital y $68.284 de intereses al 31 de diciembre de 2014},
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Con fecha 30 de diciembre de 2015 CN.D. y ANDE, en virfud del convenio firnado entra las partes, se

determing la transferencia de este pasivo, sujeto a 13 autorizacion dal BID dal cambio de gleculor, a
efectos de dar cumplimiento con 1o establecido en el adiculo 40 de fa Ley 18.6802 (Nota 23},

12.12 Coniraio de préstamo C.N.D. — Banco Mundial

Con fecha 11 de febrero de 2015 C.N.D. ¥ el Banco Mundial {BR) soscribieron un contrato de inea de
crédito contingents por hasta USS 230.000.000 e cual sera utilizado para cubrir necesidades de fondos
anie eventualas mayores costos de generacion de energia eléetrica por parte de UTE

Esle préstamo se encuentra garantizade por un contrato de garantla entre |3 Repiblica Oriental del
Uruguay ante =1 BM, representada la primera por el Ministerio de Economia y Finanzas, tat como consta
en el decreto de fecha 10 de febrers de 2015, por medio del cual se autonza a obtener el financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo a pagar corresponda a la comisidn de mantenimiente de 12 linea de

crédite contingents a cargo de S.N.D.. La confrapartida de este gasto financiera &5 un ingreso contra el
Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energetica (Mota 27).

Moia 12 — Deudas diversas
%21 Fondos a transferir

La compasician de los Fondos pendientes de transferir al cieme de cada ejercicio es la siguients:

25 2014

Instituto Nacional de Colonizacion 8.200.000 o
Convenio CNE ANCHOREMNA - 2.000.000
Fideicomise Plan Juntos - GOY 555
CHID MIDES DARP - 1.855.54.3
Fideicomiso 48602/2014 (Residucs Salidos) - 274501
Proyecto Comigsién Honoraria Salud Cardicvascular - 2436900
Urugay crece contig || - 2.300.000
£.200.000 9.478.728

13.2 Otras deudas diversas

La composicion de otras deudas diversas g5 la siguisnte:

25 204
Obras deudas diversas 11.935.074 14 267 423
Sueldos y cargas sociales g pagar 16,254,301 13,967,050
Acreedores por leyes saciales 4.841.531 4. 437 505
Acreadores fiscales 17681677 12.016.342
GU.B42. 553 44 GBB.E25

13.2 Frovision foindos a transferir ANDE

El saldo al 31 da digiernbre de 2015 asciends a 571,530,703 (5427 031,171 al 31 de diciembre da 2014},
En Mota 23 se presenta una conciliacion del saldo.
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Mota 14 — Operaciones patrimonizales
14.1 Aperies de capital

De acuerdo con o establecido en el At 14 de la Ley 15,785 de creacian de la G.N.[, su capital se
conformara con apores privados v del Estado. El apore comprometide por el Estado al gapital de la
C . MN.O. esta determinads por lo dispussto en el Art. 17 de fa mencionada Ley, modificado por &l Ar. 603
de la bey 15903 y los convenios firmados en el marco dal P.R.B. y los aportes comprometidos en la Ley
16.682. El datalle de los aportes de capital realizados es el siguisnte (en pesos uruguayos):

Fecha Concepto MEF. 5RO Tatal

zgé%?gf Aporte Ley 15.785 £.355.908 15788253  22.146.251
31‘;}3’1%333 Aporte Ley 16.882 248 108 102 248,198 102
12/09/1994  Aparte para Agolan 3.4 4,151,250 4151250
3021988 Aporte para Baneo de Credits 5.A. 2T0.375.000 270.375.000
310518983 Aporte para El Espindllar T.B70 00 7.670.00d]
2af1foa Y Aparte para frigorificos 28.128.000 28.126.000
e} Convenio basica PR B. 31.878.000 31.878.000
Subtotal 21 3 de diciembre de 2002 507.765350 15.7BB.255 G3.553.603

2{HM Total apoares duranie el afo 2004 154,358,140 154.359,140
2005 Tokal de aportes durante el afio 2005 - Ley 168852 13518102 13518102
2006 Total de aporfes durante l afo 2006 - Ley 16 882 18 685870 1E.685.870
2007 Total de aportes durante & afo 2007 - Ley 16,382 1727320 17.278.2Mm
2008 Total de apories durante £] afio 2008 - Ley 16 882 26.001.423 26001 423
2008 Total de aportes durante el ano 2009 - Ley 166882 22 7689400 22 7659400
20310 Total de aportes durante @l afo 2{M0 - Loy 16,852 12.575.850 12.675.890
2011 Total de aportes durante el afo 2011 - Ley 16.852 12.331.271 12.331.37M
Subiotal at 31 de diciembre de 2011 876404756 15.733.253  S92.2863.000

201 Anores & capitalizar MEF bey 18.719{% 449,194 156 43,194 066
Sub total al 31 de diciembre de 2011 925 688.822 15.7BB8.253 D41 4TF.075

212 Total de aportes duranta el afio 2012 - Lay 165,882 £.466.975 B.465.975
Sub fotal 21 21 de diciembre de 2012 Q32 1SS FA7 15788253  947.044.050

2013 Total de aportes durante el gjercicio 2013 - Ley 16,882 1158225 1.159.225
Sub iotal &l 31 de diciembre de 2013 93331908 16788.253 949103275

2014 Tofal de apoeras dorante el gjercicio 2014 - Ley 16582 181.356 - 1491.336
Sub total ai 31 de diciembrs de 2014 933.506.358 45.T788.2585F 949294611

20145 Total de aportes durante e gjercicio 2015 - Ley 16882 16530 16.520
Aportes ™) 38750000 44072700 B3.822 ¥00

Sub total al 31 de diciembre de 2015 A73.ZTZ.BEE 5%860.853 1.0632132.844

("1 Corresponde a la capitafizacion por parte del MEF, par hasta un 50% de las pérdidas del patrimonio de
C.N.D. generadas en el 20171, producidas como consecusncia de su participacin en Agolan 5.A. (en
liquidacion) (Articule 350 —Ley 18.713).

("} Con fecha 22 de julio de 2015 la Asamblea General da Accionistas de C.N.D, apmbd 1a capitalizacian
en efectivo por parte de BROU por USE 1.650.000 equivalentes a la fecha a § 44.072.700 a |a fecha de
aporte efectivo (S de agosto de 2015) para cubrir [as pérdidas oparativas generadas por 1a liquidacidon de
Agotan 5.4 (gn liquidacion). Asimismo, en dicha acta =& aprobo también el aporte del MEF por un total
de $79.500.000, de los cuales una parte se debia aportar durante el gjercicio 2015 y la sequnda parte
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antes del 30 de junio de 2016, Con facha 28 de diciembre de 2015 el MEF aportd § 39.750.000 en
C.N.D.

Durante el presente ejercicio fambién se capitalizaron los recuperos det Programa Corporacion de
acuerdo & la Ley 16882, os gue totalizaron $15 530

4.2 — Cras operaciones patrimoniales

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebrd 2 Asamblea Extraordinaria de Accionistas de SLF por
medio de la cual se resolvié aprobar la capitalizacion, entre ofros conceptos, de material rodante
integrado por AFE por |a suma de 5 462.820.352.

Tal come =se establece en la Nofa 7.1, en relacion a la subsidiana Sarvicios Logisticos Farroviarios S.A.
(5LF}, &l Poder Ejecutive, fug autorzado por ef articulo 303 de la Ley 18998 del 22 de noviembre de
2012, 3 transferir & AFE los montos necesarios para hacer frente a 105 compromisos asumidos por
concepto de contrapartida nacional en el marco de los Proyectos de Rehabilitacion de Vias Férreas,
financiados parcialmente pot el Fondo de Convergencia Estructural del Mercosur (FOCEM). En virtud de
este articulo, al 31 de diciembre de 2014, el Ministerio de Economia y Finanzas {MEF} habia transferido a
AFE $ 320 milionas, por concepto de contrapartida local.

En virtud de lo también establecids en el referido artfoulo 303 de la Ley 12,958, AFE debe compensar oS
referidos montas recibidos del MEF por concepto de contrapartida iocal, mediante la integracidn de
bienes, que fueran pare de sU patrimonio, necesanos para el cumplimiento del objelo de SLF. Esta
integracién de bienes sera considerada como parts de los aportes de capital social que dsba hacer
C.M.D, en SLF,

En cumplimiento de la referida norma, del aporte da material rodante realizadoe por AFE en 5LF 5.A.,
fuercn asignades 2 CMN.O. $ 261.007.808, habiendo esta recibido |as acciones representativas de dicho
aporte a titulo gratuite. Conforme a 1o establecido en e At 24 de la Ordenanza N° 81 dal Tribunal de
Cuentas de la Repablica, la contribucién realizada por el MEF a C.N.0. a través de la integracidn de
hiehes de AFE en SLF, fue contabilizada como un incremento patrimonial, dentre del mbro Ajustes al
Patrimonic.

Mota 15 — Comisiones

Las comisiones perdidas se componen de comisiones y gastos bancarios perdidos por $746.099 v
$33.697.095 adeudados al Banco Interamericanc de Desamollo por &l mantenimienta> de (& linea de
crédite contingente que C.MN.0. mantiene con este banco par USE 200.000.000, contratada en 2l marco
del Fideicomizo de Adminestracion del Fondo de Estabilizacion Energetica (Nota 27).

Las comisiones ganadas reconocidas en &l resultado del gjercicio por § 33.697.096 corresponden a kas
comisiones a cobrar el Fideicomiss de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética por el costo
de mantenimienio de la llnea de crédite mencionada en el parrafo anterior.

Mota 156 — Gtros resuliados operativos

La composicién de Otros resultados operativos al cierre de cada gjercicio es la siguignte:

Otros reswitados operativos 2H5E 214 B
Honoratios por administracion de fideicomisos BY.423.5958 £9,334.320
Honorarics par administracion dg fondos de ferceros 32.844 832 44 220,753
Hanorarios por administracidnfasesoramiento empresas a4 670 43 35 A6 106
yvinculadas

[Honorarics por administracionfasesoramiento otros 20750678 4 885 553

Total 335.698.881  2(M.066.BO2

B e TF oy ey v




Ba

Mota 17— Gastos de adminisiracion

Los Gastos de Administracion s camponen segln el siguiente detalle al cierre de cada sjercicio:

Gastos de administracién 25 2014 B
Retibuciones al personal (144 604.595) (125018435
Honorarics profasionales y contratacian de senvicios 43.415.959) [33.007.292)
cargas sociales (15.849.578) (13062097
Amuprizacidn (12.522 793} (6.667.065)
Ernergia eléctrica, comunicacionas, agua v gastos comunes (5,801,801} (5101793
Contribucian inmabiliaria, tasas a impuestos no deducibies {4 521 454) {5.140.222)
limpieza {4 2BE T26) {3.796.450)
Otros gastos vanos (3.7893.272) (2.822.731)
DOftros gastos de personal {2.014.332) {1.985.463)
Feparacion y mantenimiento {2.103.175) {1.225.263)
Arrendamientos {1.682. 754 {2.152.365)
FPapeleria y Utiles de escritaric (1.081.884) {1.141.758)
Publicidad, publicaciones v avisos (810288, {4.448 74%)
Seguros (431.339) (B58.037)
Gastos por setminarias y viajes $146.432) {521.421)
Total (243.505.482) [212.432.205)
Mota 18 — Resultado por provisiones
LLa composicidn de loz Resultades por provisiones es |a siguienta:
Moavimiertos del ejercicio 2014 2014
Far constitucion de provision para deudores incobrablos (6514 256) (7.087 428}
Par constitucion de provision para desvalonzacion de inversionss {2 187 455} (195035}
Far desafectacion de provisién para deudores incobrables (1) 63042825 -
Totales 54 241,213 (B.182.511)

{10 Durante el gjercicio 2015, en virtud de |la aplicacidn de decreto 353/0158, C.MN.D. resonacid un extorng
de pérdidas reconocidas en gjercicios antenores  por incobrabilidad de saldos de o8 crédites de
Agolan 5.A. {en liquidacien} por $ B7.071.320. Asimismo reconocid pérdidas adicionales por la

incobrabilidad de créditos por un importe de $24.028 452,
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Mota 18 — Actives, pasivos, resuftadoes v transacciones con empresas

vinculacdas

19.1 Aclivos y pasivos con empresas vinculadas

A continuacidn se detallan los saidos mantenidos con compafias vinculadas al cieme de cada ejarcicia:

ACTO

Activo corriente

Créditos financieros {Nota 5)
Ofros creditos {Naota 1)

Activo no corfiente
Créditos financiercs (Mota &)

Total Activa

PASNG

Fasiva corriente

Deudas comerciales
Agolan 3.4, {en liquidaciang
HG 5.4,

Diras deudas diversas
Egiral 5.4,

Total Pasivoe

LAUts

695,039,045
31.740.203

2.407 448303

31.224.2T8.551

186,728
55422

242,150

2014

501.919.506
10.760.638

| 2597679450

3.200.359.6584

48,503

423538
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Maota 20 — Personal clave de Iz Direceion

El personal clave de la C N.D. al cierrs de cada ejercicio ha sido el siguiente:

Direciorio

Cargo
Prasidente
Yicepresidenta
CHrector

C L2005

a)  Cr.Jorge Perazzo Puppo

b1 Dra Adrigna Rodrigusz
¢} Gr. Rodrigo GoRi

[SUTUR" L1 U
Ec. Pedro Buonomeo

Ec. Pablo Gutiemsz

ar. Cados Cany

a)Faor Rezclucion del Poder Ejecutivo ded 24 de agosto de 2015 se designa como Presidente de la C.H.G. al
. Jotge Perazzo en sustitucién de la Dra. Adriana Rodriguez que paso a ser Vicepresidents interina.

bjPor Resolucidn del Poder Fjecutivo del 31 de agoste de 2015 se designa comao Vicepresidente Interina a
la Bra Adriana Rodriguez en su=titucion del Cr. Jorge Perazzo que paso a ser Presidenteg,

c)Por Resolucidn del Poder Ejecutive del ¥ de setiembra de 2015 se designa come Director da lg C.MN.D. al

Cr. Rodngo Gofii.
Mivel Garencial

Cargo
Gerencia General
Serencia de Administracion ¥ Finanzas
Gerenta de Administracion Contable
Gerente de Audilorfa Interna
Cerencia Administracion de Fondos
Gerencia dz Micro, Peguefia y Mediana
Gerencia de Gobiernos Departamentalas
Gerencia de Confrol de Gestion de
Gerencia Recursos Humanos
Gerencia de Proyecto y Servicios
Serencia de Evaluacian de proyectos -
Gerencia de Proyectos - Infrasstructura
Gerencia de Arguitectura
Gerencia de Planificacidn
Gerencia Coordinacian del Holding

2015

2014

r. Fablo Gutierrez
Cr. Daniel Acufia
Cr. Héotor Agost
Cr. Gustave Rivern
Cra. Beatriz Moratario
Cra. Anna Fusco
Cr. German Bamreiro
Fsic. Marianels Sangeanis
Ec_Rafael Laurerio
Ec. Adrian Risso
Ing. Rodrigo Velasco
Arg. Bduarde Hamaos
Erc. Ma. Victoria Bodriguez
Ec. Sefia Chabalgaity

Caempansaciones a parscnal gsrencial clave:

Cr. Mario Pigsanza
Cra. Lucia Wainer
Cr. Héctar Agosti
Cr. Gustavo Rivers
ra. Beatriz Moratorio
Cra. Anna Fusco
Cr. German Barreiro
Psic. Marianela S3angenis
Ec.Rafael Laurerio
Ec. Adrian Risso
ing. Rodrigo Yelasco
Arg. Eduardo Ramos
Ec. Ma. Victoria Rodriguez
Ec. Sofia Chabalgoity

Las remuneraciones a los directores y otros miembros del personal gerencial clave fueron las siguientes:

Concepta
Remuneracionss y cargas socales
Totai

2015 2014
. (45:586.443) 140.984.184)
{45,589 443) {40.984.184)
ok
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Mota 21 -Valores razonables y administracidn del riesgo financiere

21.1 Valores razonables

A continuacién se exponen los inportes en fibros y sus respectivos valores razonahbles de los instrumentos
financieres, asl como el nivel de jerarquia del valor razonable, Cuande e importe en libros sea ung
aproximacian razanable al valor razonable. por ejemplo para instrumentos financieros fales coma cuentas
por pagar o por cobrar 8 corto plazo no se revela el valor razonable.

de‘:f;::dscs Préstamas y mfns Valor .
al valor cuentas a pasivos razonabie Tipo

razunable cabrar financieros
Ackives financieres
Disponiblidades - 216560355 - -
Imversiones lemporarias 1.218.163.058 - - 1.219.163.0585 Mivel 1
Creditos financieros - BAGAAR2 M3 - _
Otros crédilos - MZEME3E - -
Depdsilos en garantia - 4.244.856 - -

1.212.163.058 8.927.454.066 .

Deudas comerciales - - 3.3157685 -
Deuadas fimancieras - - 8444 (55 155 -
Deudas diversas - - 106420075 -

- - 8.593.802.013 L

Medicién del valor razonable de actives v pasivos financierss no medides af valor razonable

La técnica empleada para |38 determinacion det walor razonable de Ins creditos financiero v deudas
firancieras de largo plazo fue el fluje de foendos contractuales descontada.

Los préstarnos de largo plazo tomados por C.N.D. devengan inferés a tasas variables en funcion de 1a tasa
Libor. La tasa de endeudamiento de C.M.D. ante instituciones supranacionales es significativamente
inferior a la tasa de mercadn para instrumentes de riesgo similar, con garantia soberana del Estado
Urugquayo, por o que no existe una tasa de mercado comparable para el descuento de estos prestamos a
ins efectos de hallar su valor razonahble.

Las tasas a las que devengan interés los activos y pasivos financiers s& detallan en Nota 21.2 3.
21.2 Administracion dai riesgo financiere

Las actividades de ka Entidad estan alcanzadas por los riesges financieros inherentes a su actividad. Los
riesgos financierns a 1os que se encuentra expuesta la Entidad san: riesgo de crédito, resgo de lquidez v
riesgo de mercado que inchuye los riesgos de varaciones dei tipo de cambin, de variaciones de precios y
de cambios en la tasa de interés.

La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia bajo politicas aprebadas por el Directono. El
Cirectorio es quien establece y supearvisa las politicas de |a Entidad con el objeto de identificar y analizar
ios rigsgos a s que =@ enfrenta la misma, fijar imites v controles  adecuados, y para monitorear |a
exposician a cada riesgo v el cumplimiento de los imites,

21.21 Rie=zgo de Crédiic

Es el riesno de pérdida financisra gue enfrenta la entidad si un cliente o contrapare de un instrumento
financiero no cumple total o parcialmente con sus obligaciones contractuales. Este riesgo se relaciona
principalmenta con las cuenias por cobrar a clientes. El nesgo crediticic de los saldos bancanos es limitado
debidc a gue las contrapartes son bancos de primera linga. Lo mismo ocurre con las inversiones en
valores piblicos en la medida gue son emitidos por el BCU o el Estado Uriguayo.

bcininoe Lata i nlificasios
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Créditos financieros y ofras cuentas por cobrar

La exposicidn de la empresa al riesqe de credito se ve afectada principalmente por la solvencia de los
titulares de los créditos que otorga. Para £llo la Direccidn ha determinado peliticas y procedimienta para la
asignacion y monitoren de limites de créditn. Adicionalmente en 1a mayoria de los casos se solicitan
garantias a efeclos de mitigar el riesgoe de incobrabilidad. La Direccidn enfiende que la sventual
incobrakilidad de créditos esta cubiera por las provisiones constituidas,

Exposicion &l riesgo de credito

La exposicién maxima al riesgo de crédito por patte de la Entidad esté dada por el valor en Yibros de sus
activos financieros, los gue se detallan & continuacion;

Yalar en libros

2015 ) A
Disponibilidades 216,550,359 105,078,568
Inversiones temporanas 1.218.183.058 1.055.004.397
Craditos financieros 8.594. 452 213 7 ALY 336.060
{(fros creditos 112, 206638 B88.601.033
Depdsitos en garantia 4244 85 3426.50

Total Activas financieros 10146 617.124 B.719.447.008

La evolucién de ta provision por incobrabilidad de cuentas a cobrar durante cads ejercicio se expone en la
Mota 5.

21.2.2 Rissgo de liguidez

Es el riesgo gue la entidad encuentre dificultades en cumplivr sus obligaciones asociadas con pasivos
financierns a medida que vencen 1as mismas.

La Gerencia Financiera maneja ef riesgo de liguidez mediante el mantenimiento de niveles adecuados de
disponibilidades, y el monitorec permanente de las reservas de fondos en relacion a los flujos de caja
esperados, que 12 permite cumplir con las vencimientos de sus pasivos. Se realiza un presupuestn de caja
anual &l cual es revisado periddicamente, en el gue se analiza las necesidades de fondos para cumplir con
los vencimientos de sus pasivos v en base al cual se toman las decisiones de las inversiones 3 realizar.

A continuacian se detallan los pasivos financieros sequn su plaze de vencimiento:

Yaler en Hasta 1 aia Ma= de
Al 31 de diciembre de 2015 Libras 1 afia a5 afios 5 alfos
Pasivos financieros
Deudas comercigles 3.316.769 3.315.769 - -
Deudas financieras 9444 66166 1113982670 5.070.729.206 3.255 354 200
Beudas diversas 106,420,075 106.420.076 - -
TOTAL 9.551.802.M3 1.223.7T18517 S5.07T0.723.298 3.259.3584 200
Vator en Hasta 1 afo Més de
£l 3 de diciembre de 2014 Likros 1 afo z 5 afos S afos
Pasivos financigros
Deudas comerciales b 774 582 hY¥4.582 - -
Deudas financieras TATOATO1RS &893 345167 4.473.341.976 2508192420
Ceudas diversas 454 F44 8TT 464 744 877 - -
TOTAL 2.5350.398.622 1.263.564.6268 4.478.341.576 2. 508.192.420
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1.2.3 Riesgo de mercade

Es el resgo de gue variaciones en los precios de mercado {tipe de cambio, tasa de nierés, precios de
mercado) afecten los resultados de la entidad.

Rigs0o de tips de cambio

La C¢.N.D. mantiene activos y pasivos en moneda extranjera, basicamente en dolares estadounidenses y
par ko tanto se encuentra expussta a 1a variabllidad de esta moneda. La Gerencia monitorea este riesgo de
forma de mantener la exposicidon al mismo en niveles aceptables.

Loz activos ¥y pasives en moneda extranjera arhitrados a ddlares estadounidenses, y su equwalente en
pesos uruguayes a los tipns de cambio de cierms respectivos, son 108 siguientes:

O . - ms:
aneda Mone_l:la Eguivalsntfe hﬂnn_eda M_one_da Equivalerde
extranjera en  extranjera en $ extramjera en  exiranjera $
Us$ sn€ uss ah € en
scve T oL
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilicades 5.524.796 1.806 168.503.551 2.529.027 1608 B1.677.692
Inversiones Temporanias 34,591,416 - 1020960728 23 585415 - 574 702975
Creditos financierns corrieniss KLEER - 1161 326366 £33 125 203 - 1.0a0.918.070]
Otrag creditas 1.740.486 52124075 1.238.824 - 30.188.002
Depdsitos en garantla L L T s i LR ) 40,610 - 3428 531
TOTAL ACTIVO CORRIEKTE §.376.600 1606 2.407.170.907 TO.619.085 1.606 1.720.884473
ACTIVO HO CORRIENTE
Crrtdttaz financierns no cormentes 234 637 025 7322122115 253067475 - GU1ET.001.300
TOTAL ACTIVO MO CORRIEKTE 244 687 028 - TAR2AZaA4S 253.067.475 - 8.167.001.200
TOTAL AGTIVO 325063625 1606 9735.056021 O23.656564 1606 7.807.066.473
FASIVG
PASIVO CORRIENTE
Devdas comerciales 12.288 - 371.026 24 471 - 5905324
Dzudas financizras A7 1491.7 - 1113818757 38553717 291 303 223.045
Deudas diversas 1312114 - 30.31 0850 BB, D56 1685  12.159.287
TOTAL PASIVO CORRIENTE 382145294 - 1.144.601.573 3T.216.254 1.886  906.978.776
FASIYO MO CORRIENTE
Dwudas financicras 274725 458 - B.227.5EETOF 280.744.345  1.¥35.400 B.892.878.763
TOTAL PASIVD NO CORRIENTE 274.729.488 - B22FROETAT 280744 345 1735490 6.B9ZETR.763
TOTAL PASIVO 312.945,782 - A.372100.278 CB1FO60.599 1. TIT.GTE T.799.B56B.538
FOSICION NETA ACTIVA HPASIVA) P2 117846 1806 352957 742 5. 725,965 (1.735.769) BB, 1U5.534

Analisis gde sensibifidad:

Como se expusse, la principal moneda gue origina el riesgo de tipo de cambio es & dolar estadounidense.
5i consideramos un fortalecimiento de un 10% del dolar estadounidense frente & estas monedas al cierre
de cada ejercicic v aplicamos dicha varnacion a la comespondients posicidn en moneda extranjera,
considerando gue el reste de las varables se mantienen incambiadas, la utilidad del gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2015 habria aumentado aproximadamentz en la suma de § 38445000 y 2 del

i
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ejercicic finalizado al 31 de diciembre de 2014 habria aumentado aproximadamente en 1a suma de §

8.108.000.

El fortalecimiento de un 10% del peso uruguayo frente al dolar estadounidense habria tenido el efecto
opuesto al indicado en el parrafo anterior, sobre la base que el resto de variables se mantiensn

incambiadas.

Riesgo de tasa Interés

La C.N.D. mantiene instrumentos financieros sujetos al riesgo de vartaciones en las tasas de interés de
mercado, La exposicion de la CN.D. al clene de cada ejercicia 25 la siguiente:

2015 2014
Tasa P ...LP cP LP

Actives financieros T
Inversiones temporaras

Depasites Plazo fijo § TF 4,25% 4.526.524 - 53.443.045 -
Depdsitos Plazo fijo U3 TFOE% -01% 1.017.258.579 - 571.113.588 -
Benos del Tesoro TF 7% - B% 3710138 - 3.630.391 -
Letras de reg. Meonetafa en MM TF 12,3% - 16% 193,664 807 - 258253930 -
Letras de req. Monetaria en 1)1 TF &,1% - - 53.554 439 -

i=reditos financieros
Créditos infreestruciura

Pasivos inancieras
Depdas financieras

1.52%-3.62% ()

1,92%-3.82% ()

1.156.358.540  7.2243.131.300

1113282870 8.330.033 486

934,532 327 G.O7GE.935.535

593,345 167 B6.986.533.906

TF = Taza Fija

{*) Los activos y pastvos financieres devengan interés a tasa vanable. basada en 1a Libor a2 6 meses mas
un margen que se encuentra en el rango entre 1% a 2%, Las tasas a las que se endeuda C.N.O. son
contratados con arganismos internacionales de credito.

El factor de riesgoe se orgina por los activos y pasivos financierns, asociados a las tasas de interes
pactadas.

El fesga de tasa de interés para la C.W.D. se origina en su endeudamienio a fargo plazo v en los créditos
otorgades a largo plazo. El endeudamisnto 2 tasas variables expone a la C.M.0. al rigsgo de |2 tasa de
interas snbre sus flujos contraciuales de efectivo

Los eréditos otergados por ©.MN.C. s& realizan en [as mismas condiciones, plazos, tasas que los préstamos
fomades para financiar estos, por esta razén 2l impacto de variaciones en las fasas de mercade tisne un
impacto acotado sobre el patimonio de C.N.O.

La Entidad no mantiene operaciones de coberura del rigzae de tipo de cambio,

A continuacion se expenen Ios prestameas contratados por C.M.0. con tasas variables:
Deudas Hinancieras

Préstamo CAF CWVL Tasa vanable Libor 6§ meges + {0.95%-0.75%)
Prastamao CAF CwU i Tasa vanable Libor & meses + 2.9%
Prestamo CAF CWU L Tasa varable Libor G meses + 3.10%

Prasiamo BID DIFROGE
Frastamo BID CvLU)

Tasavariable 2.19%
Tasa variable  Libar BID

Prastamo BID-PES Tasa fija B.5%
Fréstamo FONPLATA-CVU Tasa variable  Libor 6 mesaes + 1,75%
P

'If.'
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Las tasas activas scbre los préstamos de large plazo oforgados en &l marco de créditos para obras de
infraestructura, otorgados a CVH SA directamernte, y a través de MTOFP, son las mismas que las tasas

84

W L e e e S e e S L L L LAY T e T e T R R R e e e

cobradas a C N.D. por los prestadores, por lo que el riesgo de descalce de tasa se encuentra limitada.

Nota 22 — Administracion de fondos y fideicomisos

221 Fondas administrados por C.N.D.

La Comporacion Macional para el Desamollo, en su caracter de persena juridica de derecho plblico no
estatal, ha ejecutado y se encuentra gjerciendo la administracion de diversos fondos de actierdo a los
cometidos establecidos en el articulo 11 de 1a ley 15735 en la redaccitn dada por el articwlo 34 de la ley
18.802 dal 21 de setembre de 2009

En ese sentido, C.MN.D. recibe fondos de diversos organismos estatales y de cooperacion intemacional para

ser gjecutadoes por g cuenia ¥ erden de acuerdo con las instrucciones recibidas, gn virtud de ia
consecucian de los objetivas de cada programa.

Esto incide da forma determinante en la corrects interpretacién del patrimonio en particular del resultado
neto que se desprendes de cada uno de los estados financieros de los fondoes administrados. £n efecto, &l
patrimonio resultante debe explicarse comao fendos recibidos pendientes de giecutar y el resuliado del
gjercicio come el neto de 1os egresos, derivados de Ios fondos ejecutados en ef gjercicio, y los resultados
financigros por diferenciaz de cambio e inversiones. Por lo tanto, no debe inierpretarse la globaiidad ds=i
rasultado del ejercicioc come un real beneficio y/o perjuicio economico, sino como |3 efectiva gjecucion del

programa administradeo.

_ Detaile de Fondos adinihistrados al 31 de diciembro de 2015,

RESIULTADD
, ACTIVO PASIVD DEL FECHA PARTES
FONDO ADMIRISTRADO L1 3 EJERCICID CONVENID INTERVINIERTES
2015
PROGRAMA CORPORACION - Lay A .
h° 16,882 Programa de Apoyo a las g:rln_lsr:;a;:}{?ﬂeégnnnmla Y
: - ol

Micre y Pequefias Emprezas 556347485 | 8505511331  (11.053.408)|  0204/1993

Ofecing da Plansamianie
MICROFINANZAS - Programa de v Prazupuasio (OFF} a
Apoyo a las MicroRnanzas para el través de 1a Direccidn de
Drosarmalle Praductive Proyectos de Desarmallo

4,048,184 65 839 (ea.r18) | oorasogs | O RODE!

Binisterio de Educacién y
DENACYT - Fondo de Garantla para Celtura {MEC) a través
Proyectos de PyMES Innovadoras de 1a Direccion Macional
[FOGAFPI de Ciencia_}.r Tecnologia

57 .864 555 B2 177818 111.512771) 181 225 {DINACYT

OFF através de la

Eﬁi;t;;ugrama de Apoyo al Sector Direccion de Proyectos
50 654, 357 D 14674y | 28rziz00s | 9 Desamio (DIPRODE}

Ministaric de Turismo y

Departe (MINTURD) y las
gggfl?g‘na URLIGUAY A TODA intendencias de Colonia,

Montevideo, Canelones,

2653 A48 GIB767 | (D.G1TE3B1|  2edomon7 | MEdenade y Recha

OIMADE |l - Direccion Mazional de
conlratacion de consularia, ohras yie Daporte (DINADE)
SEnICn: B 843 308 3000157 | (43B23a1m | Eniescain '

e et TS T T T
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i REBULTADD
AGTNG FASVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO % % EJERCICICH CORVENIG INTERVINIENTES
2015
GOL A FUTURG - Contrataciones ¥ MINTURD)a traviés de [a
comprag de bienss y senicias 2.242.453 227.568 (4.950.456) | 20/08:2010 | DINADE
Intendencia de
PRESUFUESTC FARTICIPATIVO h
3747911 3 256 {18768 Q&:12/2011 | Mentevideo {IMM)
DEFENSOR DEL WECIND - .
Fundacion AVINA 0 0 0 — Defensor del Wecino
MEC e Institifa del Cins
FFCA - Fondo de Fomenha P
Cinamatografico v Audhovisual Lﬁj -f::l;dm{:r&ﬁ;del
14,328 561 2536005 | (49598300 | 04082005 | SIUOHEY
MEAP SERVICIOS GANADEROS - f‘”.'ﬂ‘j't”“ da E‘E‘”adeﬁa
Fortalzcimiento Institucional Senvicios Qlicairs i Pesca
Ganaders [MGAP) - Direcciéin de
34 523 988 6719603  (4.360.830)|  22mggog | TSnicios Ganaderos
MOGAP DESARROLLO RURAL -
Cooparacién Facrica Programa da MWEAP)
Desamrolio Rural 4,863,581 145,279 (1.054.758} | 28M01/2009
MGAP PUR - Proyecta Utuguay Bural
« Implementacion de Sisterna de
) o . MiGAP
Financtamiento para la Froduccian
Familiar o
27 558 077 18.409. 150 TERE12 A1 2L
WIEARP - FIDA - PUR: Fondo
Infernacional para 2l Desarmllo
Agraite (FIDA) - Proyecto Lruguay MEAR
Rural (PUR) - Gestidn dal Pragrama
Nacional da Apoyo al Pequeds
Produecter Agropecuario )
155471 "] (135.732) 2r0ar2011
MEAP DIRECCION GENERAL.
Compras de bienes y servicias a fin
de celabarar £n |z realizacion de MGAE
agtividades de desanmollo de divarzos
pragramas a lravés da la Dirscoidn
General _
2. 445 BBL 1.310.265 (44 508 475) 21122812
FONDS LEY MY 18,180 - Subsidio de
h . MEF
Transpare Caledtive 72571 o i15.735y | rarovzonT
FONDO TEXTIL - Apoya a la
Competitividad de Conglemerados de MEF
Vastimenta y Apoyo a la Produccion
Feai 5.051.006 259.320 5732  asmermoce
MADERERDS - Desamrclls Sector Minigtario de Industria
I":Illl'llaélfﬂrem (pEqUaAns Aaseraderns) - Energia y Mineria [MIEM)
426076 i} 112027 18/ 2/2003
Ministerio de Yivienda,
Ordenamientoe Terrtorial
PROBIDES - Programa de :’ﬁ%’?&? bl"rigtﬁd cncins
Consenacion de la Biodiversidad v P Ls; o. Lavalleia
Desarmtln Sustendabile de log Maldanada '-I% ocha 12,
Humedales dal Este . ' ¥
Treinta y Tres v la
Univarsidad de la
Feplblica (UDELAR)
3099, 443 248 633 (4. BOY. 202 01 z00g
]('_“i iR
[
SRR B
B
FURARITEL
N RR WA THE
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RESULTALD
. ACTVG PASIVO CEL FECHA PARTES
FONDQ ADMINISTRADO % $ EJERCICID | CONVEHIO INTERVINIENTES
20153
Consain de Edugadcian
CETP UTU - Programa para Téchice Profasianal
estimutar espintu emprendedor de ({CETP} - Univarzidad del
eshudiantes del CETP - UTU Trabajo dal Uruguay
2325248 4 HR0 {BR4.440 18032010 (LU
URUGLAY INTEGRA - Medelo de opp
Calidad de Atencien Ciudadana 177.752 ) {15.732) 100022010
LURUGHAY CRECE CONTIGO.
Contratacion y comgpra de biznes y OPF
SENICIos para la gjecucion del
Programa “Uruguay Crecs Conkbigoe” a ) o 0GE201
LURUGUAY CRECE CONTHSO 1.
Conlratacion y compra de bignes v OPE
senvicias para la eiecucion del
Programa “LIniguay Crece Cantigo 10.567.562 5855151 | (iss1aazom|  ormsepz
ZODRE ¥ - Funcionami=nta Senvicio Cficial de
opeiaive y geshdn de tas termporadas Gifusian, Radiotelevision
dzl Auditano Adzla Rala a a {1 4_349-) ATEE00 i) Espwéwlﬁs [SDDRE]
SODRE VW OBRAS - Para ta SODRE
adetuasion del Complen Adela Reta 0 fl {8.355.5151 ITHHTON
MYOTRIA DINAY - Bireceidn
Macicnal d= Vivienda - Fondos .
desiinados al Plan Quinquenal de ROThA
P
Mivienda 748,150,739 4519501 | (384.588.802)| 0141202010
DIMAGUA - Cafaborar can el Plan
Macional do Gestidn Inteqrada de
Fecurzos Hidrices, realizando las RVOTMA
contrataciones v compras de bienes y
SENIGos 807485 225 756 {3.438.162) | 14m202011
MUOTM & fraves de la
Dhreccidn Macional de
RECURCS HIDRICOS RWCTMA Bance [nteramaricans de
I HMAGUA-ATRHOC 12353 LIR Chezarrolle (BIEY) y
contraparida local.
AguaiDIMAGLA)L
FREAR THE 421720 [5.425477 2112012 e !
CHR Il - Centro Macional de
Rehakbilitacion - Proyectos Primarkes - Winisterio de O I
Frevencidn de violencia y promocicn ‘Eelljzl {Tu?lDES]Eﬁarm o]
de hahitos de convivencia areas "
edicativas, secial v [Rboral a a (5.771) NADAEE B
INFAMILIA - Programa de Apoyo 3 la
Estratenia Nacional de Infancia y MIDES
Adalescencia (ENLA) 53,650,220 11.505.944 | (159.266.371) | 300122010
JOWEMES EN RED- En &l marco ded
Programa de Apoyo a |a Estratadia MIDES
Nacional de Infancia y Adolescencia 13.854.134 3253657 | 1234154381 | 18072012
RLUCWDS Red Uniguaya contra la Asngiagdn Civil Red
Wiolencia Doméstica ¥ Sexwal - Uniguaya coenlra la
Ejecucion dz las confrataciones y Wiclencia Domdéstica y
compras de bienas v sanvicios a a (20.155) DM 1 Sexual (RUCYDE:

IrhcizluuD padra

LEIL

i crliticacian

i
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RESULTADD
, . ACTIVO PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADD 5 $ EJERCICIO | COMVENIO |  INTERVINIENTES
2015
DINAFYME - Implesnentacitn da E.'E’“" a "?q“éf de :"’d
Paliticaz para el Desarrclo y Agcmqn gul-;na =
Foments de Attesanfas de Pequenas FE!”‘E'S = MeLuSTas
) v Medianas Emprasas
y Medianas Empresas (DINAEYME]
"] 0 4.713) 220820711
DINAPYME I - Apayo a las Rilicro v
Paguenas Empresas y promover su MIEM & Eraves de ta
competitividad y dasarmrelo DINAFYME
sustentable iFase ) a 0 ig36791]  zsmion1z
GQUEBRALH DE LOS CUERYOS -
Canstruccidn de senderns ¥ hINTLURD
ajecucitn da abras an Araa protegida a n o 4202
o Junta Maginnal da Drogas
?”"Ei' ) OEI_E ;.D’“dmj“r snia . [JNDj 13 Administracian
Iz E_m&', Eiun e (& cl:larnpana de Obraz Sanitariaz del
sad sacakela can agua Estado (OSE)
2.801.702 155,557 14.254.845% 051102012
PRESIDEMNCEA RESIDULOS - Ley
18.996 art. 341, Acciones para la
implementacion d2 12 socizdad
Anonima gque tendrd cema ehjsto el Piesidencia de 1
tratamientio ¥ valorizaciin de resduos Fepliblica
z2iélides urbanas v agraindustriales
para la generacion de fuantes de
enemia
Q o i ATNRMA12
PRESIDENCIA -Dficina Nacional de
Servicio Civil {ONSC) -Centroe
Latinoarmencans de Administracian
aara el Pesamollo (CLAD). Prasidencia 42 la
Contralacionss ¥ cormpras de bignes Repuklica atwawes de la
¥ sennicios & kn de colaborar en la Oficina Macignal de
rzalizacidn del Corgresa Senvicia Civil (ONSC)
Internacional del Centra
Latinoamericano de Administracidn
para 2l Desarrotlo [CLAD)
282 B&A i} 18732 2TMEEM 2
GOBERMABILIDAD 2013 - Programa o
de Fortalecimiente de Gobemabikdad UPP - Age.'u_:!a Espafiola
o tica | Hicinaic dia Coaparackin
Inslitucional MP 271340 ) ) Desamahio [AECID}
271.588 271.59% 1] 28/04,2011
Cficina de Flaneamiento
CLIWA 2010 - Faciltar 12 gjecucidn ¥ Presupuesto (OPP) -
de Iz Subvencion de Cogpearacion Agencia Espafiola de
Intemacional para el Pragrama de Caoperacion
Cambig Climatico MP 2723510 Intemacienal parz el
Dagarmkly (AECID)
55 965 55.815 (%] 2002011
CENERC 2017 - Fadilitar la gjesuciin
da la Subvencién de Cooperacidn
Internacianal para & Pregrama de OFF - AECIE
Génaro MP 213810 57.615 £7.910 o|  zaamoetd
GEMERG 231 - Provects de
Faitalecirreanto de las Paliticas da
Génara a Nival Lacal (MP QPR - AECID
0300092217347 1) 74,578 74274 raasdm | 23m8morz

ininizlanag pEeE e iinanidn

i
i
[
[



FONDO ADMINISTRADD

ALECID SALUD 1| - Factlitar la
sjecucitn de la Subvencion de
{Cooperacicon lnfemacional para el
provecto "Obseratorio Mercosur de
Sisternas dz Salud” (MP
Q00063452551 1)

ACTIVD

85

PASIVO
b

RESULTADC
DEL
E/ERCICIO
Faty B

[2.730.094)

CONYENIO

FECHA ! PARTES
INTERYIMIENTES

Ministerc de Salud
Pieblica (MEP) - AECID

28102011

REAF Il - Facilitar la ejecucidn de la
Subvancidn da Coopetacian
Internacional para el proyecto
"Programa Regional de
Foralecimienta Institucicnat de
Politicas de Igualdad de Genesng 2n la
Agricutura Familiar del Mercasur
(Faze I}

(55750

MGAP - AECID

5122011

B1aM - Facilitar 12 gjecucion de la
Subvencisn de Coaperacion
Irternacional para & Prayechs
"Sislema de Infaimacibn Ambiental
del Mereasur”

[

MVOTIA - AZCID

DS 2011

PROGRAMA CLILTLIRA - Facilitar |2
ejecucion da subvencidn para al
Proyecto "Programa de Apoyo 3
Polificas Culturales Inciusivas y dea
Lomunicacian Cientifice"

136.163

136,124

[1.9056.675)

OFP - AECIE

ZRIOBIE0A F

BIODVERSIDAD - Faciitar |a
ejecicion d2 subvencion para el
Froyecto "Conzervacién y Uso
Sostenibla de la Bisdiversidad de los
Ecosistemas y Cambio ClimElioa"

1252

21.487

[1.743.354)

DFF - AECID

0.2/0972009

SMRCC - Faciltar la ejecucian de la
Subvencian de Cooperacion
Internacianal para el proyecto
"Fakaleciniese Instilucional del
Siatema Macienal de Respuesta al
Camkio Ciimatica”

B.670

5725

{456.285)

COFP - AECID

DH0F 23S

PROYECTD OPP - Facilitar la
gjecucion de la Subvencién de
Coopearacian Intemacional para et
provecte "Fatalecimienio de la
{zapacidad de Gesticén del Estado v
Formag:on ge Funcignarps”

43819

45 318

{18,195}

CIPP - AECID

D2iarz0Dg

FORTALECMIENTC MINISTERID
DEL INTERIOR - Facilitar la
gjecucian de la Subvencion de
Cooperacion Internacional para @l
proyecto "Fortalecimiento del
Ninsteria def tnkeror

1.413

1.413

{356.049)

OPP - AECID

020972009

VIOLEMNCIA - Facilttar 13 ejecucion de
la Subvencion de Cooperacién
Intemaciznal para la realizacidn de
lus prayectos que componesn el
Programa Inteyral de Lusha contra la
Wiolensia Doméstia

14.397

14, 340

(657 4%1)

QFPF - AECIT

rugsian

Eriicosecbmn s g2 na antificaica

|
i
!
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RESLILTADO
= ACTIVD PASIVL DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO 5 5 EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2018
CONGRESC DE INTEMDEMTES -
Facilitar la gjzoumon de iz
Sybvencidn de Cooperacitn
Intarnacicnal para el proyecto OFF - AECID
"Congreso de ltendentes y
Gobiernos Departamentales” _
5105 5108 yET0.E2E) 2092009
PROGRAMA PLANW DE Rlinizterio de Economia y
PROMCHZION DE LS AEIANZAS Finanzas (MEF}) y Banco
PUBLICTC PRIVADAS - ATRIME Intzramaricana de
12385 - UR 59.579.418,35 | B9.554.413.39 o} pergizop | Desarhe [EID]
FEE - Fondo de Estabilizacion g‘g"&;’}:f;;“;'“" Nacienal
Engrgdtica - Ley 16.719 an. 773 - 8s )
Dacratos 442/014, 1511012 y 187/012 [Tlﬁrl‘fi""'m”% Electrcas
0 u] 0 2920
RINAE Catalufa-cirys objetive es géﬂﬁ‘fiedﬂ;:idg;[:ﬁﬂw ¥
incrementar | empleabilidad de la Dirgv:;:ién Magienal det
poblacidn
553,570 o ol o2roezoos | MR
Plan Trhangular- apoyo a fa ggiggégg:]guaya dhe
formulacidn del Plan Triangular )
13,332 434 (26333 | 05/04;2013 | Ineemnacional { AUG])
Culiura 2012- 27 fase del programa
do apayo & politicas culturates ALCT
inclusivas y de comunicacidn
cientifica 53.105 53.105 {5E6.17E)| 050452013
Defansor Yacina Avina 201 2-
cenztruyendo ciudadanla: AL
jartaiecimients | defensor det vecing
de Montevideo 73 941 72525 (354512) | 050402013
ATH 132055 - PES - Programa e Bance Interamerisano do
eimprasariada sacal 0711 545 9162 N4 a pEiaaigqa | Desarmolie (BIOY
ZAL-Zona da Actividad Loglstica 3.956.414 59.051 (56501771 | vzipdamors | MM
ACCE-regtizacion de la Canferencia . .
de Compras Gubernamentales en las _ ;LE:&';EEIE dela
AMETCas i o a|l eswcreoia
Unidad Alirmentana de
LIAKM- Convenio para faciliter ef Egﬁgf;;dsgbﬁjggrsgna de
eamercin y distnbucian de alimentos ;
a mivel nacional ¥ depanameanial T:E;E;';;u;ﬂ:ﬂ ala
Manjaviden
3 o rpa2a | tangmorg | MOmeeR)
Tenegjeeiens- Afrgdescandmntes-
recanocimienio y visibilizacidn 42 su MIDES
itentkdad con enfque de génera o 0 £370.£38) 050402013
Asucyp-onganizacian AL Seminano oPp
intermacionat gde PI'E'EUFJU'EE';O Pabkico W] 0 o 261442013
Singuarity- gjecagién del cursn Prasidencia de ta
Singqularity Univarsity an Umuguay ] | o 15isra01 4 | Replblca
Tignerg a Mwet Lacal 2012- Agencia Urugusya de
sufvensiGn para ejecular las FDDDEFB_EIUI‘II AL
pollticas de qénero a nivel local 107 535 £s nED (252 053} 05/04:201 3 mternacional (ALICIH
Centre de Estudios Fiscakes 34 BAE 764 i 385.955) 050442013 AUCT




Fit,
| -
¢ RESULTADC
. CACTIVO PASIVG DEL FECHA FARTES
FONDO ADMIKISTRADO % 5 EJERCICIO | COMVENID INTERVINIENTES
2015
Yiolencia 201 2- proprama in?egral de ALICE
lucha contra la viplengdy de géneng FAI 0T 248 A% 1. E86415) 0542013
Cerechos Humanos- Fortalecimiento
de 1z institucian d= Derechos AUCI
Humansas £6.242 55,241 (245, 375) Q5042012
Clima y Energia- Proyectn sobre AL
cambio climatice v energia 2478230 138,77 (21549540 AB04E01 3
MTOP-DNY. Asistencia técnica para
|a ejecucitn de Obras y proyectes por Ministero da transparte y
el zizstema de concesion de cbra obraz publicas MTOP)
plblica 307812 b {1.601.085) 180772043
MGARP-DNGEGRA-Compras de hignes
y SErvicios a fin de Gciltar la
ejecuchitn del Plan Nacianal de MEAP
Tranzahilidad de los Productos
Apicolas. 1.014.703 5589 204620 | 30/080013
WY OTMA-DINAGUA-ATM 12566,
Plan Macional d= Adaptasion a WA
peentas meteorsligicas externos
{sequlas & inundaciones) 29 365 B35 3077690 31831 | A1mana
URSEA-Programa de investigacion iﬂ?@?ﬂﬁuﬁ?%ﬂe
sobre 13 regulacidn de empresas agua (URSEA) raia ¥
poblicas en <l marce dzf diploma en G%misi:f-n .ﬁ..ﬁdin:‘; de
TRGUIREIAN SCanGmIcH. o o E1E01A 1 14087014 | Fornanda (CAR)
Derechos Humanos 2013 -
Fortalecimients de la inetitucidn de ALIC
Cherachos Humanos Fase |l -
MP20 3SPE/MBN 331,774 104162 (aoeoesr | 20izem0is
Genera Mivel Local 2013-
Fortalecimiento de las politicas d2 N
=enere & Nivet Logal - AL
MPZ01 3P 0400152 327 039 28,714 (245.891)]  20/02/2014
OPP-Justicia e Inclucion-Pregrama
de apoyo & la referma del sistema de GFP Union Europea
justicia penal v a la mejora de las e ' et
candiciones ds vida y de reinsercin U, Ouganizacién
SOpeCanamica de las parsonas o
privadas de libertad-contrato de fﬂilﬁgigl [{Ij);g;nl:amon
Subencion-Acciones Exierores de la Ealud{OPSIOMSE]
Unicn Europea N DO -
ALA014344/952
32 819,846 1.953 408 (&322 5Oy 1043952014
Cangreso Columbia- Pragrama para
el desarmallo dal programa de Pregidencia de la
Emprendedurismo de Columkbia Repiblica
University o g zaam]  m1HEEpa
Violencia 201 3-Programa Integral de
Lucha contra la Viokencis de G2nen AUCI
=n Uruguay - MPZ013/EPEM45H153 501 606 183 254 (1.121.153) | 20i0z2014
SHNRCC 2013 Fortalecimisnts de
Sistema Macienal de Respuesta al AL
Camtig Climatico -
MP201 3/5PE/Q4D0125 705,244 s01124 | qramizen | zowzeois
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FONDO ADMINIZTRADO

ACTVG
$

PASIVG

RESULTADO
DEL
E.|ERCICID
2M%

FECHA
CONYENIO

PARTES

INTERYINIEWTES

Plan Trangular 2013 Fomulacidn de
Flan de Cooperacion Triangular can
Faraguay - MPZ01 3(SPEMT4001 5

40718

4602

{23.054)

202014

ALICI

Estudios Fisgales 2013 Desarollo
|nstituzional del Centa de Estudios
Fiscakes de Lruguay Fasa Il -
MP2013/5SPED400155

47R.0549

411

{750.555)

200272014

AL

Presidencia-Ancharena. Proyecte
para la administracidn del
Eslablacitmiento Presidancial
Anchorena

255.002

G.025

1.926.439)

Q30502014

Frezidencia de la
Fepuablica

CLM- Foitalacimienta da las
Capacklades tocnicas de la
delegacion Umuguaya de la Comision
Wixta eruguayo-Brasilafa para el
desarrallo dz la Cuence de la Laguna
Manin.

16.727

B.E29d

(1,603,354

2ADEED 4

MTCOR

M - Colaborar en la
implamentacitn de [a campaiia "La
sad sacatela con agua”

11.593

)]

[1.008.393)

101 D204

Junta Macianal de Drogas

ALTRY

WIS - DASP - Dapartarnents de
Articulacidn con el Sislama Panal

1.643.751

{15.93%)

121102014

MIDES

Genere a Mivel Local 2014-
subvencion para ejecutar las
politicas de ggénero a nivel losal
FAPZ3 A ISPEAGMA 0245

GES.G10

15.665

[25.801)

F30272015

ALICE

SNRCT 2014~ Fortalscimients del
Sistema Macienal de Respuesta al
Carmbia Climdlico -

MP201 S PE/LDLO4002E0

1.722 308

1356.554

23022015

ALICH

Flan Trangular 2014- Famulasian de
Plan de Copperacion Trianrgular can
Paraguay - MP201 4/5F EMG3R40024T

77 BEE

4.087

{340.689)

2GRN S

ALULCI

MVOTAMA-CINARMA-BM TF 12375,
Pregrama para la administracion de
los fondos donados por &l Banoo
Murdial para s gjecucion del
prayecta " Foralacimienta de las
capacidades para mejorar &l
dezempefio ambiental ¥ promovear [a
produccidn mas timpia en el sacior
industrial.

41076588

3.941.104

195,795

D:30972014

MO TS

CONGRESD DE INTENDERTES
2014 - Facilitar la ejecucion da la
Subvencidn de Cooperacion
Internacicnal para el proyecto
“Congreso de Intendentes v
Gohiernos Depatamentales”
WP A5 P EAANAS0ESE

323.8935

24 522

2HOA20135

AUCI

Winlencia 201 4-Programa Lntegrat da
Lucha cantra la Wialancia da Senero
en Uruguay

MP201 ArSPEARFIDAN0 245

530.922

43.045

(410.245)

2302520103

AUC

Trpeziian o pdd wd sticicachin
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RESULTADO
ACTIVG PASIVO DEL FECHA FARTES
FONDO ADMINISTRADG 5 5 EJERCICIO | COMVENIO |  INTERVIMENTES
2115
AECID-POELACIHIN AFRD 2014 AL
3.250. 758 [ ZER.2TE Q408201 5
MM-PARCLIE GE LA AMISTAD. [RRA
Pragrama de apoya a las obras del
parque infantil accesible 2 integradeor
ubicado en el zoolagico Villa Drolores.
30,252 4.502 {55, TGl 10/N22015
MTOP-DMY ||, Asistencia bdonica MTOR
para la ejecucicn de Obras v
prayectos por el sistema de
concesion de obra publica 1§
2,285 028 144,244 B0e.3217 260072014
AOPP CONVIVERC A URBARA-
Frograma con fin de colaboraren la
implementacian del Proyecto de
Convivencia v otras tarees.
20.075.558 30778 45 7RG 2B 5 | OPP
MGAP-Direccion General Forestal -
Proyecto para el apoyo gt Programa
de montores de basques, inventaria
forestal nacional y cartografia forestal
nasipnal,
3503 632 [ (5. 465} 181 22014 | MGAP
MIDES-CHND-EMES I -Frograma e
Apoyo A la Estrategia Macional de
Infancia y Adolessencia ([EMNIA)
[ 145762591 {14.575.291) 08/122015 | MIDES
JOWVENES EN RED B- En &l mareo
del Programa de Apoyo a la
Estrategia Macinnal de Infancia y
Adolescencia 0 B 186.073 [B.136.073) 031252015 | MIDES
Convenis CHECW. Proyects para la Comisién Honoraria para
administracian de ghras de refarma y la Salud Cardiowascular
rermadelacidn adilicias de la CHSCW. (SHSCW)
7.055.221 0 B 431 20M 22014
Detalle de Fondos administrados af 31 de diclembre de 2014:
RESULTADD
, ACTIVGS PASIVG DEL FECHA PARTES
FONDO ADRINISTRADO 3 $ EJERGICIO | CONVENID INTERVIKIEWTES
i 2014
PROGRAMA CORPORACION - Ley R .
M 16.632 Programa de Apoyo 3 las . 711.266.528 §53.013.820 (2,284 52E) Daigarigpy | Ministenc de Economia
o p ¥ Finanzas (MEF}
; Micro v Pequefias Empresas
__ Hirina de Planeamienta
MICROFINANSAS - Frograma d= y Prasupuesto {OFPF) a
Apowe & las Microfinanzas para €l 4087 063 - 211505 D2Y0E2008 ; Eraves de [a Direccion de
Dezarrolie Productvg Prayectos de Desamolio
— {DIFRODE]
Ministerio d2 Educacian
DINACYT - Fonde de Garantia para y Cultura {MEC) a traves
Proyecios de PyEES Innovadoras 55590182 55,392 289 (4 458.857) 1B 2008 | de la Diression Macional

de Ciengia ¥ Tecnolagla
DINACYT)

FRRAvrE

PRiclaing T Pl @ i arihidnen

Dt ing




RESULTADD

¢ Rural (FUR) - Gestion del Frograma
" Maciznal de Apayo al Fequeiic
FProductor Agropecuaio

ACTIVD FASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADG % % EJERCICIC CONVENIO IMTERVIMIENTES
204
T Oficing de Planeariento
! _ ¥ Presupussta [(QOFFP) a
g’:ftzr F,Prgﬁdﬂﬁi de Apayo al 50 665.275 - (12.422) 25M122006 | través de |3 Dircoitn de
Proyeclns de Desarala
............... (DIPRODE}
Ministerio d= Turizme y
Deporte (MINTURD)
Frograma URLGUAY A TODA . mane | 185 Iniendensias de
COSTA 100,520 3065703 . HM0.234.135) 2B 0V200T Colania, Monlevidea,
Canelenes, Maldonadn
—————— y RG:ha
[MMNATE |l - Direccion Macional de Bt?i?:?,f&%rgoay
Dreparte - Cooperacidn pam —— . . e
eonlratacién da consubterla, obras 4.774.350 G554 545 (1028343 224} 2000902010 ¢ travgﬁ de ta Direccitn
f SEricng Maciongl de Departe
¥ {DINADE}
Ministaio de Turisma y
) ) Departe (MINTURD) a
_ S‘D'— A FL;TLE"HD Contratagianes y 28,810 505.278 (3,424 697} 20/06/2010 | través de la Dirsccion
! compras de bienes y servicios Nagional de Deporie
DINADE)
. . Intendencia de
: PRESUPUESTO PARTICIPATIVG 34922 835 175,261 {6.333.518) 0&M2:2911 Mordevicen {Tnaki}
| DEFENSOR DEL VEGING - " .
- - !
Fundacion AVINA (7283 1TH12005 | Defensor def Vecing
_ Ministeria d¢e Educacian
} y Cultura (MEC) -
E.FCP‘ ,f “’:'?'1? e T”;T:i”_ | 5 163 556 3,741 825 (27345748 | 040872000 | Instituto del Cina v &l
NS MEALGrATICD Y ALLIEVIIE Audiovisual del rruguay
(CALN
MGAP SERVICIOS GANADERDS - : E‘T:iﬁg‘:ﬂde 3:;5;3”3
Fortalecimiznte Institucional 165.116.436 946K i1.536 B2} 292009 {quAP ) D%Ireccidn 4o
Servicios Ganaderos | .’1
. Bervicies Ganadercs
BMGAR DESARROLLD RLURAL - Ministario de Ganadsra
Cooperacion Tecnica Programa de 7 6966555 3.0723 .60 (5,549 813) ZRI2TE | Aoricultura v Pesca
i Desarrotly Rural MGAR)
MGAP FLUR - Froyeclo Uruguay A )
- . Ministerio de Ganaderia
Rural - Implementacion da Sistema ,. , . '
de Finangiamienta para 12 22 500615 16.820.005 217176 31 22009 Eﬁ%ﬁd&rrﬂ vy Pesca
Produccian Familiar
MGAP - FIDA - PUR: Fondo
Intemacienal para 2l Dezarrollo . .
) Minigterio de Ganadata,
Agrano {FIDA) - Proyecto Uruguay 171,203 ) {13.588) 27/0652011 | Agricultura y Pesca

(MGAP
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" RESULTADO

ACTNVG PASIVG DEL FECHA PARTES

: FONDO ADMINISTRADO $ $ EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES

; 2014
MGEAP DIRECCION SENERAL.
dl.'_'-nm p:rz;s de bie Tes ¥ ?Eml_c_.mza fin Ministars de

& CLHADDAr €N 18 resZacin te &71.907 1215 851 {36.863.571) 3122012 | Ganaderia, Agricultura y

actividades de desamelle de Pesca (MGAD)

diversos programas a travds de la : :

Direecién Gansaral

FOMDO LEY MN® 15,180 - Subsidio Winisterio de Ecansmia

de Transpoite Dolectvn 55,554 ) {13.585) 181072007 y Firarzas (MEF)

FOMNDO TEXTIL - Apoyo ala

Competitividad de Conglomerados \ Ministerio de Economia
¢ de vestimenta y Apoyo a la 6.076.73% 299,320 (13.502) 251272008 ¥ Finanzas {MEF}

© Prodygcian Textil

| MADEREROS - Desarrolie Sectar Ministeria d2 Industria.
Madersra (pegquefns aserradeis) - 438,603 - (13585 16 22008 | Engrgia y Mineria
MAEERA {MTEM)

Mimisterns de Vivienda,
Ordenamiznta TasTitariat
i ¥ Medio Ambiente
PROEBIDES - Programa de (WA OITIVLA),
Conservacicn de 3 Biodiversidad v 1730617 116,865 (3,725 282) G1/0452009 Intendencias de Cenmo
[ezamello Sustentahle de ios Bk . e e l.arge, Lavallzja.
FHumedales del Esle Maldenado, Rocha y
Treinta ¥ Tres y 1a
Universidad de la
Republica (UDELAR}
Consejo de Educacion
CETF UTU - Programa para Tecnico Profesional
estimular espiritu emprendedor de 2.BZ6.798 103,000 (1.242.290) 15032012 | (CETF) - Universidad
astudiantes del CETP - UTU clel Trabajo del Liruguay
(UTLY :

C URUGLAY INTEGRA - Mogeio de . Chicing de Planeamienia
Calidad de Aencidn Ciudadana 193.485 ) (13758} 1ui22mo y Presupuesis (OFF)
URUGLAY CRECE CONTIGO.

Contratacion ¥ comprz de hienes v _ ) v . Oficina de Planeamizntn
SEniGing pard la ejeoucian del 2.360.001 09/08:2012 -y Presupuesto (OFF}
FPragrama “Uruguay Crece Confige”

URUGAY CRECE COMTHECH 1.

Cantratacidn y compra de bignes y - — Micina de Plangarmignlo
sarvicias pata la gjecucion del 11.017.532 17.815.313 (145202 452) 470352013 y Presuguesta {OPE)
Frograma “"Ureguay Crece Contiga®

" SODRE V - Funcignamiznio Sarvicia Dcial de
opaiativa y gestion da laz } 136 550 (23.420) G700 Difusifin, Radiotekevesion

: temporadas del Auditorio Adela
i Reta

. -

v Espectaculos

ISODRE)
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) ‘ RESULTADO |
ACTIVEY FASIWD DEL FECHA : PARTES
FONDO ADMINISTRADD 5 $ EJERCICIO | CONVENIO  INTERVINIENTES
= 2014 ,
| Servicio Sl de |
SUDRE VI OBRAS - Para Ia _ . Difusian, Radiolelevigion
adecuscidn del Complejo Adela 11.234 782 2875578 [655.297) 2T 2010 Ecnactarl
Reta ¥ Espactaculos
(8QDRE} |
MYOTINA DINAYI - Direecicn Mhinisterio de Wivienda,
Marional de Wivienda - Fondos " ; , Crdanarmisnta Tarrilasiat
destinados ai Plan Guinguenal de 670.001.554 41780413 (125.405.568] G122m0 y Medio Ambiznte
Vivienda (MO TR
I DINAGUA - Coishorar can ¢l Plan N -,
Nacignat de Gestién Integrada da ' g::;‘:;z’:ﬁi:;:llﬁ”;:ﬁﬁtal :
. Becurses Hidricos, realizanda las 1.787.4508 267.574 [1.221.571; 140202011 . - !
tratari d bi . ¥ Medio Ambienke
confrataciones y compras de bienes L IMVOTMAY
Y EEMvicins
Ministerio de Vivienda
Crdenamiento Temiworiat
¥ Medio Ambiente
(MWCTMA), 8 traves de
gﬁ%ﬁfg&%??ﬂg 82‘“’“‘ 25 15,780 23.747.724 {2 753 B5G) ZU11/2012 | iz Dirsceian Nacional de
i - Banhea Inleramericanc
de Desarmallo {BID) v
conirapartida focal.
Agua (DINAGUS).
CHR Il - Centra Macianal de
. Rehabilitacién - Prayectos Primafos
- Prevencion de viclencia y Winisterio de Desarmikc
proMmocion de habits de 5771 - 113.588) VBB | ogial (MIDES)
convivenoia areds educativas, sacial
y laboral
INFARILIA - Programa de Apoye a L i
Ia Estrategia Nacicnal de Infancia y 16.569.505 11.318.508 | (157.111.837) 1g7ipi g | Ministerio de Desarrllo
- Bocial (MIDES)
Adolescencia (EMIAY
JOWVENES EN RED- En el marcae
del Frograma de Apayo a la - , ; Minisberio de Desarcllz
Estrategia Nagignal de Infancia y 10.582.118 JTTRSIE | {NTSIBTEE | 0TI o MIDES)
: Adolescancia
RUCYDE Red Uruguaya contra la Azociacion Civil Red
YWinlencia Domestica y Sexual - . \ Uruguaye contra |a.
Ejgruridn de las contratacianes y 23400 205 (3.725] USRBZIT | violencia tomestica ¥
conpras da bianes y senvicios Seooual (RLICWDE)
B ! Wfinisle ﬁa.a;i.ﬁﬁus&ria,
. Enargla ¥ Minarla
. EIT‘?PYME - In';rgemaniimﬁn da . (MIEM) a través de la
- UHCas para o] Jesamein ¥ 79 164 74715 (377 B33} 22082011 | Diteccion Nacional de

Foments de Arntesanias de
Pequenas y Madianaz Empresas

Artesanias de Pequehas
¥ Medianas Empresas
[CHNAFYME)




Irternacional para el Progeama de
Cambio Climatice MP 2722010

Bl
I " RESULTADO
- ACTIVO PASHO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO % % EJERGICIC CONVENIO INTERVINIENTES
2014
Minigteric de Industria,
DINAPYME Il - Apoyo a las Micr v {ENQFEFQMT 3;’;3;1‘2:3 s
Paquefias Empresas y promover su £1.902 E1.443 (21,152 I5/042012 | Direcrion Nacional de
competitividad v desamollo Ariesanias de Pequefies
sustentable (Fase 11} : y Madianas Emprecas
- [DINAPYRME
QUEBRADA DE LOE CUERWVOS -
Construccidn de senderos v - Ministerio de Tunsmo y
Ejerucion de obras en dres - - [357.235) 40212002 | penorte MINTURD)
protegide
- Junts Nacional de
JMD - OSE. Colaborar en la . Brogas (IND} v la
. implementacion de la campana "La 12877 191,355 | H15.223273) 081152012 | Administracion de Coras
sed sacatela con agua” Santtarias del Estade
] {OSE)
PRESIDENCIA RESIDUDS - Lay
18.995 art. 241 Acciones para la
implenentacidn de fa sociedad
ananima qua tendra coma chjeta 2l N B 7 - G722 Prezidencia de la
tratamiento ¥ valatizacion de 11.775.537) A Rapublica
residuns siidos urizanos ¥
agrpindustirales para la genaracidn
da fuentes de energla
PRESIDENC A -Dficina Macianal de
Servigin Chvil (ORNSC} -Centro
Lalincarmericana de Administracidn
para el Desamrolio (CLAD). Prezidencia de la
Contrataciones v compras de bienss Repdblica através dela
¥ =efvicios @ fin de colaberaren la 298200 ) (1.580.244) 2Narma Ddizina Macional de
reglizacidn del Congresg Senvicio Civil ([OMNS0)
Intemasiznal del Centmg
* Latinnamericano de Administracion
para el Dosarmaka [(SLADY
. i Ofizina de B ient
GORERNABILIDAD 2010 - 4 ProsupUoStD (OBFY
Programa de Fonalecimiante de Agencia Esparicla de
Gebernabilidad Democratica, 1a 445410 445413 (8.101.420) RE452011 Cooperagitn
Ef'mﬂpa;::":;n ?rltud;_adar}amypeé_mr-m Intermacicnal para el
ezarrollo Instituciona [ Desarrolia (AECID)
Oficirg de Plansamianlo
CLIMA 2310 - Faciltar la ejecucion ¥ Pmﬁypues!a [OPP} -
de 13 Subvencidn de Cooperacian 82 371 32715 (3.251 483) 28041201 1 Agancia Espafinla de

Cooperacian

. Intemacional para el

Desarrollo LAECIDN




i

Sostenible de la Bisdiversidad de
Ios Eoosistemas y Cambin
Climdhips"

RESULTADO -|
) ALTIVO PASIVQ DEL FECHA FARTES :
FONDO ADHINISTRARG 5 5 EJERCICIO | CONVEN:O INTERVINIENTES
20ed
| Cficina da Planeamisntn
GENERD 2010 - Facilitar la iF'reﬁypEesmﬁ[?F's“J -
| gjecunion da la Subvencion de 24 030 A.507 SR04 1 gencia Espafiola de
Cogperacion Intemacicnal para =l 79.035 ’ (4.502} Conperﬂ_ﬂltjn
Programa de Ganera MF 213310 Intemacicnal para 2l
Dasarrclla (AECID)
CHicing da Planzamiento
GEMERD 2011 - Proyecto de iPres_upEesm_{?PE‘} -
Fortakecimiento de fas Foliticas de - . Agancia Espanala de
71 203789 {542,313 2305202 -
Génerg a Mivel Logal (W 224.710 f N ) Cnapera_u:lnn
0305221730 1) Internacicnal para el
’ Dasarmgila AECID
AECID SALUD IN - Facilitar la Mi_nis_terio e Salud
2jecucian de la Subvencidn de F‘ubllcla (ESF‘}H-I 4
Cooperacidn intarnacional para el 61 B4 1700 190 81002011 Agencia Fspafola de
provecin “Obsarvatonic Mercosur de 2782639 i 11.rLD 1580 Coopera_clﬁn
Zistamas de Salud" (MF : Internacional para el
N3000E24/2661,10) Dazamallo (AECID)
REAF I - Facilitar la ejecgpiﬁn dzla Wliniskern de Ganadstia,
Suhv@nc_:lﬁn de Cooperacidn ! Agricultura y Pesca
!Inl:ern acicnak para 2| prayects _ [MGAF) - Agencia
Programa Regional ds 5.478 - (1264008 | 06122011 | Espafala de
Fortalecimienka In:stﬂumnnal de Cosperacion
: Politicas de lgualdad de Génaro &n Intemacional para el
la Agricultura Farniliar dei Mercasur Deszrrallo [AECIE)
Faze II}"
T " Menisterio de Vivienda,
- ) L . Ordenamignte Terrterial
glim - F_a_l::llgaréa EJEEUCI-_E;I'I de la ¥ Media Arbienta
ubwenEion de Losperation . _ e IMWOTMA] - Agencia
" Internacional para el Proyocto (21.047% 13862} 4.251.345) A5DEIERT Ezpaficla d]e a
"Siztema de II:ﬁFnrmacirjn Arnbiental Cooperagion
del Mercusue Internacional para &l
Desarrels (AECID}
. Oficina de Flaneamienta
P_F!DG_F}AILM C.I.E:.fLTLI_R:n"-. - Fal:lhltar la .y Presugussha (PR -
gjecucion de subvencian pera e ) L v | Apencia Espanals da
Pro_*_.fgctcu "Frograma de Apoyo & 2802035 BET.45TH (2. 717.6810) s LT v Conpeiacian
F‘nlltll:a_s GL_JI_tura!es |’I'I-C-|L,:I5IUF.IS y de Intemacional para &l
Comunicacion Clantifica Dezarralla (AECID)
BIODIWVERSIDAD - Faciiitar la OMicina de Planeamiente
gjecucion de s.ubuenc_:ién para el y Pr&sppuesto_[GPle -
 Proyacts "Conservacion y Uso 2.402 551 438,667 (2864781) | O2mwznpy | AOSNCiE Espanala de

Cooparacian
Intemacicnzl para el
Desarralls (AECID)

RPN B RS R E A Lo
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RESULTADO

19712

IS TRA ACTIVD PASIVG DEL FECHA PARTES
FONDQ ADMINIS - & 3 EJERCICIHO CONVENIO INTERVINIENTES
214

SMRCC - Feoilitar |3 ejecucien de la Oficing de Planearmienta |
Subreencian de Cooparacitn ¥ Presupusslo (OFP) -
Intamacienal para ol proyecto . gy Agencia Espaficla de
"Fartalacimiente Institucianal del 720816 211639 {1.591.761) D2A5(2004 Caoperacitn
Sigtema Nacional de Respuesta al Internacional para el
Cambio Climatica” Crezamolla (AECIDY
PROYECTO QPP - Facilitar la ! Oficing de Plansamiento
gjecucian de fa Subvencicn de y Prezuepuesto {OPF) «
Cooperacion Intemacional para el : Agdencia Espanola ds
sroyects "Fortalecimisnto da la 342 D62 138131 (ER1L.ATT) 292005 Cogperacian
Capacidad de Giestion del Estadn v Internacional para el
Farmacidn da Funcionarios” Desarrala (AECID)
FORTALECINIENTO MIMISTERIO Oficina de Planeamiento
DEL INTERIOR - Facilter la y Presupuasio (OFF) -
gjecusion de la Subvengian de Agencia Espaiivla de

! Caopetacitn Intamacianal para el 337 538 54.514 11.843.747) (12/08/2009 ! CnopEEciin
prayecto "Fortalecimienio del Intamacianal para al

_ Ministerio del Interior Dezarmallo (AECID)
VIOLENCIA - Facililas la gjecucién Oficing de Planeamienta
da fa Subvencidn de Cooperacion y Presupuasta (OPE) -
Intemacicnal para la realizacion de . Agencia Espaficla de
Ios prayectos que componen &l 40 202 272 065 2.937 340) 2322 Cooperacion
Programa. integral de Lucha contra Internacional para el
la Violznoa Domestica Desamollo (AECI
CONGRESO DE INTEMDEMTES - i ficina de Planeamiznta
Fagilitar |a ejecucion da |a y Prezupuesta [OFF) -
Subvencian de Coopeiaion . Agencia Espanala de
Intgmaciunal para el proyecio 1.196.934 239 8bd (1.851.336 faiszaes Lggperacion
"Congrese de Intendentos y Internacional para et
Gobiemaos Departamentales” Desarolla (ALCIDY

PROGERAMA FLAN DE Ministerio de Economla
PROMOCION DE LAS ALIANZAS , ¥ Finanzasz {MEF) ¥

- !

. PUBLICO PRIVADAS - ATMINE 36.157.057 o8.731.558 US02010 | Bance Interamericanc
12386 - UR " de Desasralle BID}
FEE - Fonda de Estabilzacion ! Administracién Nacional
Energética - Ley 15,719 art. 773 - : de Usinas y
Diecretos 44261 1, 151512 y 7.423.841.968 - 22010 | Tranemisiones

Eléctricas (UTE}

TN
L

a =
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| rESULTADG

ACTIVD PASIVO DEL FECHA PARTES
FONPO ADMINISTRADG S $ EJERCICIO | GONVENIO INTERVINIENTES
2014
e Mliitisterio de Trabaj
DINAE Catalufia-cuye objstivo es : S;;;Iﬁr?dr:?d SEDD;:I_ND ¥
|n|;bni=_!1'n%nt,a.r la empleatilidad de la hE3.B20 - - 0271 203  Direccion Macianal del
pablatien Emples
Prasidancia-Plan Juntos-comvenic
para facilitar de ejecucidn del Pian } } : ’ Preeidencia de 1a
Irtegracicnal Sccis Habitacional (101.047.047) | 1802201 | pe biblica
“Juntos”
: . Agencia Uruguaya de
Plan Triangular- apoyo & la .
. ! 65567 25,935 (et 481} 05/04:20%3 | Cooperacion
 fatmulagion del Plan Triangular Internagional { AUCT)
Cultura 201 2- 2‘ feze del programa : Agencia Uruguaya de
de apayo a paliicas culturales B01.435 . 10.955 05/04:2013 . Cooperacién
NGIUSES ¥ de Comunicacin Internacional { AUCH
cientifisa
Defe?snr V;cinqdﬁ.:ina_ 2.012- Agentia Uniguaya de
pOTEITLYETAn CUt Ehan 2. : 535.495 133.014 {1.001.726) O5Ma2013 | Cooperacién
fortatzcimiento | defensor del vecina ;
; Intemacionas [ AUC
bl Morteiden
ATH 13255 - PES - Programa de - _ Banco Interamericans
empresariade social 2824220 ¢ 874739 U303 de Desarmollo {BID}
- . - - — . : Intendé.r.t;i-i;;:-l.e
ZAL-Zona de Actividad Logistica 0,754,572 227081 (9,209,797 Q20,2013  Wanteviden (IMM)
ACCE-realizacién de la Conferencia - -
R sicdes tes 1
de Comnpras Guebernamentales en (3 - [40.763) 280713013 E;ebjdre_-ncla =
S plbica
las Americas
T ) Unidad Alimentaria dg
) - Montevidea [ persana
I AR IL‘_nnue_r'uo_pars_:_famlitar_el .— © oo 1o 617 18 J 4082013 de derscho publieo o
comercie y distribucidn de alimaentos 2.538 342 ooy oz {17481 (51 estatal vinelada a la
& niwel nacienal y departamental Intendenca de
__!'I_."!pntevidec:-]
Inmujeres- Afrodescendientas- : Elimialarin de D m
reconoeinients y visibilizacion de su 388,237 17.403 (367810 05/04/2013 q;‘:‘izle{'&l;zs}sa‘m &
identidad con enfoqus de genero )
Asucyp-arganizacidn XL Seminanic Oficina de Planeamisnto
: |nt_erna|:|crna! de Presupuesto - - {5,248 144) FRO472013 ¥ Presupussta {OPFY
Fublica
i Binguarity- secucion del cursa . - i g | Presidencia de la
Singularity University an Unguay H18.618) 150472033 Repdblica
GGenero a Mivel Local 201 2- . Agencia Uruguaya de
subvenginn parg gpecutar laz 7801 45 356 [193.321) 05042013 | Cooparagian
politicas de génam a nival locak Intecnagional (AL
Agencia Unuguaya de
Centro de E=studios Fiscales 437 882 17.0006 (B54.621) DEO42013 | Cooperacion
Intemacional (AL

T
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FONDO ADMIMSTRADO

Wioglenciz 2012- programa int=oral
da lucha contra 13 vialensia de
qEnern

ACTIVO
§

80

PASIVE

RESULTADO
DEL
EJERCICIC

2014

1.882.000

157 253

" Derachos Humanos-

Fortalecimiento da la institucion de

- Dergchos Humanas

Clima v Energia- Prayecto sobre
tambig chmatico y anergia

A53. 266

&7.340

(8821

CONVERID

FECHA PARTES
INTERVINIENTES

¢ Agencia Uruguaya de
05242013 Cogperason

{436.000;

4 433 872

14684

MTOP-DMNY. Asistencia lBonica para
la ejecucion de Obras y proyecles
por el sistema de concasion de obra

© publica

2.035.407

126.573

WMGAP-DIGEGRA-Compraz de
bignas ¢ senvicios a fin de facilitar la
ajacucitn del Plan Macional d=
Trazabilidad de los Produchas
Apicolas.

183,725

COMVOTIMA-DIMAGHA-ATN 2885,
. Plan Nacienal 42 Adaptacian a
i avehtns meteoraldgicos externas

[gequias & inundacicnes)

URSEA-Programa de inveshnacion
sobre la reguiacidn 4e empresas
pabjicas en el marco del diploma an
reQuUlaCIcGN EConamiss.

13.436.500

b 652

172882

(4747600

Anencia Uruguaya oe
Oni0d201 % | Cooparacidn
Internacicnal (A

Agencis Unuguaya da
050472013 | Cooperacin

{2.643.085)

Miniztero de transporte
1&0FED13 | v obras publicas
MTOP}

(802.822)

13.714.954

{264 598)

b.754

Derechos Humanos 2013 -
Foralecimients de 1z institucion de
Derechos Humanos Fase 11 -
MPA31 SISPERSADD 151

TARATT

Genero Mivel Local 2013-
Fortalecimienta de las pelhiicas da
Génent 8 Mivel Laeal -

MP201 SSPEM4AL0] 52

G5d 290

CPP-Justicia @ Inclusicn-Programa

: de apoya a la reforma del siskema

de justicia penal ¥ a la mejora de las
condiciones de vida v de reinserion
sociceconamica de [as persanas
privadas de bertad-centratg da
Subvencion-Aocienes Exterioses de
la Unidn Europea N2 OG-

Al AZOTAIIAEZ

14.850.692

1.325.488

(243540

30082013 © Agrcultura v
_ PescalVGAF]

Menisteric de Ganadesa,

Ministerio de Vivienda
DOrdenamiznto Temitanal
¥ hMedio Ambiente
MVOTIAD

3108201 3

Unided Reguladora de
senvicios da crergla y
14001 | agua (URSEA) ¥
Carnizgidan Andina de
Famanks (LAF)

(52.788)

Agancia Unuguaya d2
20002722014 - Cooperacion
Intemacional [ALLZH

{76.155

Agencia Uruguaya de
Z0i0E2014 | Cooperacidn
Internacicnat (ALUICE

(36.072.574) |

Cficing de Planeamiznta
y Presypuesto (OPF)
Jnidn Eurapea {LFE}.
Drganizacion
Panamericana de I
Salud vy Organizacian
Mundiz! de la
SaludiQP3I0MES)

1000972014




FORDO ADMINISTRADO

Conagress Columbia- Programa para
el desamollo del prograrma de
Emprendedurisma de Columbia
University

Yislencia 201 3-Programa Integral de

Lucha eantra la Yiolencia de Genaro
en Uruguay - MPZ013/SFE/D400153

¢ BNRCC 201 3- Fedalecimianta dal

Sisterna Nacionzat da Respuesta al
LCambig Climatica -
MP2013/SPED400 25

Plan Triangulae 2013- Femulacion
e Plan de Cooperacion Triangular
con Paraguay -

MP201 3/5FED400154

Estudias Fiacalas 2043- Desarrolla
Inglilucional del Centro de Estudics
Fiscales de Uruguay Fase Il -
MP201 WEPENADDT S

! Prasidencia-Anchorena. Prayecto
_ fpara la administracion dsl

Eztablecimiento Presidencizl
Anchorenz

CLIM- Fortzlecimienta de [as
Capacidades tecnicas de la
delegacicn Uruguaya da la
Camisicn Mivla uruguaye-Brasilefa
para ¢l desarrelle de la Cuenca de
la Lagura Mern.

JMD - Colaberar en fa
implamentacion de la campana "la
zed 2acatela con agua”

MIDES - DASP - Departamentc de
Aticulacion con el Sisiema Penal

Fondo de Estabilizacion Energatica

81
""" RESULTADD |
ACTIVO PASIVG DEL FECHA FARTES
5 5 EJERCICIO CONYEMIC INTERYINIENTES
2014
123,721 163,715 5 256,747 MHoMs  osidanda oela
> X (3.256. 757} ;  Repiiblica
Agencia Unuguaya de
1.528.525 - (45, 355} 200272014 | Cooperacion
Intemacional ALCT)
Agencia Uruguaya de
1.875.413 - [16.687) 20022014 | Copperacidn
Internacional (ALCI)
. Anencia Uruguaya de
EEE.634 3.560% (385.358) 2002204 | Caaparacidn
Intermacicnal (AU
Agancia Uruguaya de
1.223.213 - (37530 2022014 | Cooperacion
Intemacional {AUSH)
. Presidensia da la
264 220 THBOG [2.814.887) [EAE2014 Repiblica
Ministerio de transpoita
BES. 145 =0.018 (1085871 20/058/2014 | y ohras piblicas
(AT
. \ Junta Macional de
2213.871 1.193.285 {0 B0 014} 101042014 Drogas (IND)
\ Winistarie de dasamalla
4.000.000 - - 12112014 sorial { MIDES)

El Art. 773 de |a Ley n® 18.719 cred el Fonda de Estabilizacion Energética (FEE} con €l objeiivo de reduci
el impacto negativede los déficits hidricos sebre la situacion financiera de la UTE y sobre las finanzas

plablicas, que estard constituido en la C.N.D..
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El At 3 del Dec 4422011 determina Ios aportes al FEE que serén efectuados por UTE a Rentas
generales, a través de versionss con ese dasting especifica.

Segun Resoluciones dei Ministerio de Ecenomia y Finanzas (MEF) y de! Ministerin de Industria, Energia y
Mineria (MIEM), con fecha 30 de julio de 2013 se resuelve transferir a la CN.D. el monto de USS
150979813 vertidos por UTE a Rentas Generales con destine al FEE por concepto del aporte
correspondients al ejercicio 2012 v adelanto del apotte del afio 2013,

Segun Resolucion B38/014 del 10/11/2014 se resuelve transferir a fla C.N.D. antes del 31 de dicismbre de
2014 ias montos depositados por UTE en Rentas Generales por concepto del  aporte al - Fondo e
Estabifidad Fnergética cotrespondients al afio 2013, La suma total a transferir por dicho conceplo cnhsiste
en 340 millones de Ul y LIS$ 112 628 660y seran realizadas de fa siquiente forma:

-una cocta de 85.000.000 Ul y USS 28 157165 antes del 31 de julio de 2014
_una cucta de §5.000.000 ULy US$ 28 157 165 antes del 31 de agosto de 2014
-cuatro cuotas consecutivas de 45.000.000 Ul y USS 14.0758.583 a partir de setiembre 2014

Al 31 de diciembre de 2014, la C.N.D. martenia en custodia en cuentas comientes especificas constituidas
en &l BROU, fondos por un monto total de $7.425 941,966 al 31 de diciembre de 2014 por consepto de
fondos transferidos por UTE en & marco del Fondo de Estakilizacidn Energética.,

2%.2 Fideicomisos administrados por C.N.D.

C.N.D. actiia como ageante fiduciario de los siguientes fideicomisos:

Cietalie de Fideicomisos administrados al 31 de diciembre de 2015:

ACTIVO PASIVO RESULTADG FECHA
FIDELCOMS0 DEL EJERCICIO | PARTES INTERVIKIERTES
$ g 2015 CONVENLD

Itendencia Municipal da
Mantevideo MR y
Ministerin de Turismo y
Deporte (MINTURD) coma

Fideiromizo de Administracidn - e - e fidsigomilentes,

Musca del Carmayval 2564 853 2 058 537 iB. 268 03T} 250122056 Adminictracion Nacional de
Puertos (ANF] ¥
Carporacidn Macional gara
al Desarralla (CHD) como
fiduziarios.
Fideicomitents: lnlendencia
de Montevides, Fiduciana:

FAMAM - Fideicomiso de Comparacidn Macional para

Administracion Merzado 145 871032 5.834 617 [28.7E2.722) 130712011 | al Desarrslla, Bensficiaria:

Agricola de Monteviden Intendencia de Monteyiden a
Iravés de su Depafamenta
da Desamello Ecandmico

FIDEICCWMISE DE

ADMIMIZTRACION PLAN Fideicarmitante: Presidencia

JUNTOS - Para ef de la Republica, Fiducaria:

cumplimiznto v gjgcacién del 47938251 30164200 (362.430.106} 250312012 Corporacian Macianal para

Pian Macional da Integracion gl Desarmolla

Sorcia - Habitacional "Juntos”
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RESULTADOD
FIDEICOMISO ACTIVO PASIVG pEL eJErcicic | FECHA | orpTES INTERVINIENTES
$ $ S CONVENLC
FUDAEE - Fideicomiso i
Urugayg de Ahoree v Fideicomitentes: Ministeria
Eficiancia Enamética. de Ecocnamla y Finanzas
Cometido: promaver ka [MEF} v Ministeric de
eficizncia energetica, fAnanciar 114.039.812 24,427 012 S.BEZ. 154 28122011 | Industria, Enemia v Mineria
proyectos de inversion y (MIEM), Fiduciaria:
promaover |a investigacion y Corporacien Masienal para
desarrolla 2n eficiencia el Desarolo
anargehica
IMAL - Figdeicamisa de
Infrasstructura Educaliva
Piiblica del Instituto del Nifia y
Adclescente del Uruguay - Ley Inati .
natituta del Mifio y &l
CND convienen en corstiu un Adolescents del Uruguay
fideicarnisa de Administracion, | 564.847.838 15.212.209 {11,509 468 O5HMED S E}h;‘:ﬂﬂf:‘l’a";ﬁ ﬁgﬁ'r‘;%”;::‘f;?
clira Tinalidad ¢4 la de finangiar i ,
al cracimianta, mejoramianto y Jﬂgﬁgﬂirﬂ“ﬂﬂj:l gﬂz'rsi:rrollu
rehabilitacién de los Centros de - ! u '
Arencion a la Infancia y la
Famifia (CAIF) ¥ los Centres
Liurnos.,
ANEP - Fideicomizo da
Infrasstructura Educativa
Fublica de la Administracidn
Mzcional de Educacion Pubtica Administracion Nacional d=z
-y NS 1B 719 art. 672 La, Educacian Puklca (ARNER
ANER vy la CND convignsn en - cone Tiddeicamitente v
constituir un fideicomiss de 2523570334 86.527. 531 {186.657.441) GRG0 boncficiasia , Corporacion
Adminiztracidn, cuya finalkdad Macicnal para el Dezarrolo
ez contribuir al creciniento, CND) como fideciaria.
majoramiente y rehahtlitacion
da |25 infrasstruchuras edilizias
educativas piblicas,
Intendencia de Maldonada
FIDEICOMISE DE {Fid_eicumitente]ll_Miniateriu
ADMINISTRACICN CENTRO dﬁ;{‘“‘;&‘;fg{g:g‘;g““
. OE CONVEMNCIONES ¥ 791.827.154 28,935 836 [35.492.724) 1311201 l‘l. =" ¥
. ursmoy Deporte
PEEDID FERIAL DE FUNTA MINTURD! Fidudaria:
GEL ESTE { D). Fiducianz:
Corporacian Macional para
2| Diesamallz
N ) ) Intzndencia Municipal de
E:gg:gm:ig :::;E?Lﬁddaei;nmllo . , r-.-'inr?tevid_e-::- {INRA) ama
el canal de Talevissn T 36.220.331 2474004 {45,055 545 OE02012 ﬁu:la_{::umrtente: Corporacian
Ciudad Macicnal pata el Desarrzlio
' EMO) coma fiducisria.
(Hicina de Plangamianta y
Prasupuasto como
Fideicomizo dei Pragrama - . \ Fideicomitentes v
apoyo a |a Comvivencia T4.597 957 4. 077063 [2.285.852) 2252012 Comparacion Nacinal para el
Desarcla (SNO) coma
fiduciara

T AR R

Sru st Aot




RESULTADC
FIDEIZOMISO AE‘EVD PAE;ND DEL EJERCICIO ESECHA PARTES INTERVINIEMTES
6 WVEMIC
Jueta Macional de Drogas
[JMD) y Ministerio da
Desamole Social {MIDES)
como fdeicomitentes:
Fideicomiza Renadro Corporacian Macional para
Fidzicomiso para la fijacion de [E:I. d&slar!'n.ltu EUTIo
lineamientos en temas de 5,253,608 4.143.538 {62 3B4.060) | 03122013 '“r;‘.“!a"f]‘-ﬁm”"f” .
diaga, intalacidn del sistema de E‘Iﬁn;:tlzﬁn d: sca?uzepél‘?:lica
evaluacin catinua, ele.. IMSPY Instituto del Nifia y
Adolezcents dal Urugquay
[INALF ¥ 1a Administracidn
de Sarvicios de Salud del
Estada [ASSE),
Fideizomise endancia de intendenc[a Municipaf de
Canzionas - Fidaicomiss para - = Carjelr:um_ab (IMC) cnzma -
la tealoacién de ohras de 1348.505.553 2.590.701 {6355 483} AFRTIA 3 E{d;:l;:;rglltsgﬁz gE%néspan:;Tllgn
Infraestructura y viales. {CND) comn Fiduciaria
UDELAR- Fideicamisa del Plan
de Obras de mediano y larga
plazo;su comeiido ez zf da S . . )
administrar loz bienes E'd?":'gmﬂ.;r}'.m' U‘jggﬂﬁd
fideicomitidos para contribuir a = @ RepL |-::a_{ !
la sjecucion del plan de ohras 281 02,514 12,656,725 { 1.225 9713 121192012 | om0 Fideicomitents,
de mediana y arge plazo de & cvl[}puraclun Macional para
Universidad da la Repablica, el Besarmllp cormna
. . Fiduciaria.
mediante el diszficy la
constrieccian de la
intrasstructura adilicia
Fideicamizo BSE-
Administracian da biohes
fidsicomitidas para la Rance de Segures del
financiacion dal anteprovects, Estado como Fideicomilante
tet proyecto arquitectanica, 155.470.764 30.806.740 [10.206.791) 220712014 | |, Comparacidn Macional para
proyectn eyecutivo v 13 el Besarmollos coma
construceion del nusvn fiduciara
zanatorio dal Bance de
Sequros del Estads
FIREICOMISO DE
INFRAESTRUCTURA
EQUCATIVA PUBLICA DE LA
UNIVERSIDAL:
TECNCHLOGEICA- La finalidad
as la de administrar tos bienes IUniversidad Tecnoldgica
fideicomilkfos parg centribuir a1 [UTEDC) como fideicomitente
crecimiento. mejaramiantn y 102 937,053 17.466 482 (4,381 .123) ER102014 | v Cofporacion Macional para
rehabilitacidn de |3 &l Desarrclla (LMD} coma
infraestnuctura edilicia Fidusiara
educativa publica de 1a
universidad tecnoldgica,
mediants el dizeno, |la
cangtrugcidn, el mantenimisnto
¥ ka3 mparacian de g misma.
Fideicomizo Residuas Sdakidas
gﬁ;?;;;;?ﬂ?;;ﬁ;:lIdad de Intendenci_a_de rﬂnntevideo
fideicomitidos para ia gﬂ;‘;ﬁ;;ﬂ I?I!:i[sgsoj E:;.E:.mu
ramerzializacion de mateniales 1 SRE.OLD 1498 865 (1.711,325} 19/19/2014 | Fideicaritentes y

recuperados v clasificados 2
parlir de la recalesnion de
residucs sdlidas ubanos,
realizada por laz distintas
Asociaciones Ciiles

Corporacion Nacional para
gl Dresarrolloy (CMDY) coevec
fduciaria




proyectos de inversion v
promover |3 investigacion v
dezarralle g0 efciendia
enemgetica

RESUL.TADO .
FIDEICOMISO ACTIVO PASIVG oEL EJERCICIO | . FECHA  t papres INTERVINIENTES
% % 2015 COKVENID
Fideicomiso UFPE1- su
cometido refiera a la MIMITERIC DEL INTERICR
adrmnistragion de los bianas come fdsicomients
fideicomitidos de medo da 6. 404 B55 1.312 425 {2.383.118) 0492018 | Corparacidn Nagional para
raalizar las contrataciones yio gl Desarralle (CHDY coma
pagos en el marco de fa fidLeciaria
licitacion Publica N25/2012.
Detalle de Fideicormisos administradas al 31 de diciembre de 2014:
RESLILTADO
CEL FECHA FARTES
FIDEICOMISO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2014
Intendencia Municipal de
Menievidzo (MM} v
Ministasia de Turisma ¥
Cepore (RINTURD) como
Fideicomisa de Adménistracion - ; , fideicomitentes,
Muszo del Carnaval 1,753,858 1.663.006 (22.165.526} 26i12:2008 Administracion Macional
e FPuenas (AMNF) y
Comperacidn Nazional para -
gl Dasarralls (CHRDY coma
fiduciarios.
) Fidcicamitente:
" Intendencia de
Montevider. Fiduciana:

. FAMAM - Fideicomizso de . Corporacion Macienal pars
Adrministracitn Mercado 157 .204 Q57 7a24.0M5 [37.606.554) 13072011 ; el Desamulln, Beneficiarnia:
Agrlcola de Mentevideo Intendencia da Montevideo

atraves de zu
Cepararento de
| Desartrolle Economico
FIDEICOMISS DE - . )
ADMINISTRACION PLAN E'f'e'.'if‘""'t.e"te'l
JUNTOS - Para el esitlencia dala
: ; . 33951639 16.654 554 1322.519.862) FGMWE01E | Repdblica, Fiduciaria:
cumplimienta y sjecucion del Corperacién Macional para
Plan Nagional de Infegracidn of Desamalio
Socio - Habitacional "Junkas"
FUDAEE - Fideicarmisa
Uniguays de Ahgro v Fideicomitentes: Ministeria
Efrcigricia Engradhics. ds Economia y Finanzas
Camefide: promaover [a (BICF) v Ministeno da
eficiencia anerética, financiar 105.865.305 91.435.947 15.375.457 2202011 | Indusita, Enamgla y

Idinara (MEERD, Fiduciara: .
Comparacidin Nacional para

el Deszarralla

;
_'.
i
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B

apcyn a la Convivencia

RESULTADC
. DEL FECHA FPARTES
FIDEICOMISO ACTIVO PASIVO EJERCICIC | CONVENIQ INTERVINIENTES
24
INAL - Fideicomisg de
" Infreestructura Educativa
Fublica det Instituto del Nifo y
Adolessenia dal Uruguay - Ley Institute del Nifio y &l
18718 art._ 603. B INAU 3: tg Adolescente del Uruguay
CMD £OMESNEN &N constitur {INAU) coma
un fideicomisc de 300.865233 20.747.997 (7.016.940) 05102011 ; fidsicomitente y
hdmlnlstr_&mnn_. cuya finalidad benefigiafio, Corporacion |
es la de flnancla_r &l . Magional para el Dezarrollo
crecimenka, mejaramiento y JCNDj como fiduciaria.
rehahilitacidn de los Centros
de Atencidn a fa Infancia v la
Farmifia (CALF) v los Centios
Digrnas.
ANEP - Fideicamizo de
Infrazstriactura Educativa
Poblica de la Administracion _ _ _
Macional de Educasion . Adminesiracidn Macional
© Publica - Ley N* 18715 an. de Educacidn Pablica
672. La AKREF v la CNDF _ {AN_EP] come
convienen en constituir un 1,858 050.508 1433533 857 (283,265,714} oemgrzntt | fideicornitents y _
fideicomisa da Adminisfacion, 'bemj:ﬁmana, Corporacian
cuya finalidad es contribuir &l MWacional par &l E!e;arrnllu
crecimicnto, mejoramisntn v [CNTH corne fiduciania.
rehabilitacion de lzs
infragstructuras edilisias
educatives pusticas.
Intendencia 4e Maldanada
I (Fideicomitents), Ministerio
'A'éﬁ'ﬁu%ﬁéi?:fgm CENTRO de Ecanormla y Finanzas
. ‘ME Ministenc de
i DE CONVEMNCIONES Y 061.387.770 11.220.121 {37068} 1371152011 EfurisF:lmz y Ceporte
FPREDIO FERIAL DE PLINTA (MINTURD). Fidugiaria:
DEL ESTE Comporacion Nacional para
&l Desarrnlln
' | Infendencia I"."ii.-nnic;ipal da
; Fidgicomiso TV Ciudad - Montevidea (IMB} coma
Fideicomizso para el desarokla = 4% 860130 DOz 2 fideicnmlt_en!e: )
del canal de Television TW ¥3.076.561 1.514.265 132 860.130) ' Corporacién Nacional pars
Ciudad. 2| Dezamola {CHD} coma
fidueia rig.
Oficing de Flanzamienio y -
Presupuesto ama
i Fideicomiso del Programa 55 T70.208 5.861 640 { 408 558 322y Ldsicomitente y

Comoracidn Macienal para
2l Resaralio (CNDY como
ficysiatia

ez

i
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FIDEICCRISO

Fideicomizo Renadro-

: Fideicomizo para |a fijacion de
lingamientas &n kemas d=
droga. instalacion del sislema
de gvaluacidn cantinua, ste.

Fideicomiso Intendsncia de
Canzlones - Fideicomiso para
' A redlizacion de abras de
Infraestruchura v vialas,

LIDEIAR- Fidgicomisn del
Plan da Qbras da mediano y
large plazo; s cometido es el
d administrar los bienas
fidaicomitidos para centibuir a
13 gjecucion del plan de obras

de mediane v larga place de la :

Universidad d2 la Republica,
D mediante ol digefio v la
consiniceion de fa
_infraestnactura edificia

Fideicomiso BSE-
Administracion de bigngs
fideicomitidos pars la
financiacion dal anteproyacio,
del prayeeto arquitecianico,
prayecto ejecutive v la
construceian del nueve
sanatario del Banco ce
Seguras del Estado

RESULTADG
DEL FECHA
ACTIVO PASIVO EJERCICID | CONVERIO
2014
§.235 661 881,201 (36 265 DR 031262013
149170 263 2 602 265 4481 785 ATIOTIR0
207,749 396 2 383 240 (237 O00) 12 D2
4154 750 778,814 (574.084] S2I07/2014

PARTES
IMTERYIMIENTES

Junta Macicnal de Drogas
JME) ¥ Ministerip de
Mesarollo Sacial (MIDES)
cama fideicomitentzs,
Corporacién Macional para

| el dezamolic como

Fiduciaria: tambien
paticipan del corvenis
mhinisteria de salud Piblica .
{MZF Instituta del Mifio y
Adolescente del Uruguay
ANALD v la Administracicn
de Sernvicios de Salud del
Estado (ASSE).

H Intendencia Mumnicipal da

Canelsnes (ME) camo
fidzicomitents y !
Corporacién Macional para

i el Desarcle (CMND] como

Fiduciaria

Fideicomitente:
Universidad de la
Republiza (LIDELAR
camo Fidelcomients,

| Corporacian Macional para
" el Desamcllo como

Fiduciaria.

Banco de Szpunos del
Estada coma
Fideiparmiiaste |
Corporackin Macional para
gl Desamcles coma
Fduciaria

R TVEai - A R IR PR LN




RESULTADRD

OEL FECHA PARTES
FIDEICOMISD ACTIVD PASIVO E.JERCICIC) CONVENIO INTERVINIEKTES
2014
FIDEICOMISO DE
IMFRAESTRLICTLIRA
EDUCATIS POBLICA OE LA
N IVERSIDAD
TECHOLOGICA- La finalidad
&3 Ia de administrar los bienes thnivarsidad Techaldgica
fideicomitides para contribuir (UTEC) come
al crecimienta, mejgramients - = \ fideicomitenis v
rehabilitacion de I.aJ d 3988 2UzZ.451 (155.503) 2310/2014 Corporacicn Macionat para
infraastrusiora adilicia el Desamalio (CND} comao
educativa publica de la Fidugiana
universidad tecnologica,
mediante el dizefio, ta
construccian, el
mantenmient y ka reparaciin
de la misma.
Fideicomiza Kesiduns Sdlidos
Urbancs - tiene a finalidad de
adminisar 10s bienss Intendencia de Montevideno
fideicomitides para la (INARAY v Wlinisterio de
cormgriializasion de Pezarrolin (Mides) como
matadales recuparados v 2.094 628 2.330.266 {230.6358] 10972014 | fdeicomitznies v

clasiftcados a partir de la
recobzccion de residuas
solides urbanos. realizads por
as distintas Aspriaciones
Civitas

Corpgracicn Nagionat para
el Desartralio (CHD) como
fiduciaria

Fendo de Estabilizacion Energética

El Art. 773 de la Ley n" 18,719 cred o Fondo de Estabilizacion Engrggtica (FEE) con el objetivo de reducir
el impacto negativode |os déficits hidricos sobre la sitvacion financiera de la UTE y sobre las finanzas
plublicas, gue estara constituido en la C.N.O..

El Art. 2 del Dec 442/2011 determina los aportes al FEE que seran efectuados por UTE a Rerdas
generales, a traves de versiones con ese desting especifico.

Seqin Resclusicnes del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) y del Ministeric de Industria. Energia y

Mineria {MIEM). con fecha 30 de julio de 20132 se resuelve transfarir

ala CH.D el monte de USS

150.979.813 vetlidos por UTE a2 Renitas Generales con destmo al FEE por concepte del aporte

comespondients al gjercicio 2012 y adelanto del aporte ded afio 2013,

Sequn Resnlucidn 638/014 del 16/11/2014 s& resualve transferir & la CN.D. antes del 31 de diciembre de
2014 ios montos depositados por UTE &n Rentas Generales por conceplo deal
Esiabilidad Energética correspandistte al afio 2013, La suma total a transferir por diche concepto consiste
&n 340 millanes de Uy USS 112 .628.660Y seran realizadas de 3 siguiente forma:

-una cuots de 85.000.000 Uy USE 2B.157.165 antes dal 21 de julio de 2014

-una cuota de B5.000.000 U y US$ 28.157.165 antes del 31 de agoste de 2014

~Clatro cuntas consecutivas de 45.000.000 U v USS 14 078 583 a partir de setiembra 20114

aporte  al

Fondo de

injginisus phes eliriiflearisn
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Al 31 de diciembre de 2014, la C N.D. mantenia en custodia en cuentas corrientas especificas constituidas
en el BROU, fondos por un monto total de § 7.425.941.566 por concepto de fondaos transferidos por UTE
en el marce del Fondo de Estabillzacién Energdtica,

Fideicomiso de Estabilizacién Energética

Con fecha 11 de febrero de 2015, UTE, CONAFIN AFISA vy C.N.D. acuerdan |3 constitucion de un
fideicomiso de administracion por medio del cual, ©.M.D. en caracter de fideicomitents transfiere los fondos
recibidos de patte de LITE, Beneficiario del Fideicomiso, a la fecha y s& compromele a transterir dentro de
s piazos estipulados en el contrato, los fondos recibidos con cargo a Rentas Gengrales a la cuenta
fiduciaria constituida para tal fin. Las transferensias desde Rentas Generales a la fideicomitente esian
previstas realizarse en forma anual durante & mes de diciembre de cada afo y seran por ef valor que
surge de |a aplicacion de la operativa establecida en el ariculo 3 del Decrete N® 30514,

Los bienss fideicamitidos que conforman el patrimaonio def fideicomiso lo constiteyen:
a) La totalidad de las sumas depositadas en las cuentas de CN.D. abiertas en el BROU a la fecha de
firma de dicho contrato.
b} Los cradites que se transfieren desde Rentas Generales
£} Activos financiercs y sus rendimigntos
diTodos los demas hienes v derechos de cualguisr naturaleza que integren el patrimonio del
fideicomisc emergente de la propia dindmica y colocaciones transiforias realizadas.

C.N.D. ne se reserva sobre los bienes derechos o acciones de clase alguna, siendo estos transferidos a
CONFIN AFISA en su caracter de fiduciario.

La Fiduciaria podra contraer empréstites con desting al Fideicomiso, previa autorizacidn del Poder
Ejecutivo. En casc que los recursos del Fideicomise fussen insuficientes para cubrir el servicio de deuda
correspondiente, &) mismo serd financiado con Fecursos de Rentas Generales.

Mota 23 - Provision Ley M° 18.602

Tal coma se expuso en |2 Nota 1.b par medio de la Ley N° 18.802 del 15 de setiembre de 2009, se crea |a
Agencia MNacional de Desarrolle, persona pablica no estatal, la que tendra por finalidad contribulr al
desarrolls econdmiss productiva, en forma susientable. con equidad sociad y equilibio ambiental v
tarritorial. Generara programas e instrumentos eficaces, eficientes, transparentes, con especial énfasis en
la promocién de micre, pequefias y medianas empresas.

De acuerdo al Art.40 de la Ley 18.602, la C.M.0n. deberd transferir como minima el 40% de su patrimonic
de acuerdo al estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2008 a la Agencia Nacional de
Desarrofic (en adelanie "ANMDE"}, del cual el 30% deberd ser en disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2008 fue constituida una provisidn por § 552 217 588 gue representa el valor de loz
activos gque C.N D debe transferr 3 ANDE en cumplimiento del Art. 40 de [a ley 18.602. En 1a medida que
se trata de una transferencia de activos realizada a titulo gratuity € impuesta por ley, |a citada provision fue
constituida con carge a resultado del ejercicio.

Cen fecha 27 de marzo de 2012, el Poder Ejecutivo dictd el Decreto Reglamentario de la ANDE Nro.
84/012. En wirtud del mismgo se establece en su Art.3, que la N .D. deberd continuar con la ejecucion de
las obligaciones, los compromisos y los emprendimientos que hayan tenido principio de ejecucion antes de
la vigencia de [a Ley 18.602 del 21 de setiembre de 2009, ¢ que respondan a decisiones adoptadas con
amnterigridad. La CHN.D. presentard su informacion contable en la forma que mejor refleje la realidad
institucional.

Asimismo, en su ArtB, se dispone que de acuerdo a lo establecido en &) At 40 de la Ley 18.602, la

afectacién de la provision constituida por 1a C.N.D. al cierre de su sjercicio 2008 por la suma de &

h52.217.583, implica considerar en dicho valor, las pérdidas asociadas a los créditos gue tenganfelacion
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directa con s comelidos asignados a la ANDE. Se faculta al Directoric de |z C.N.D. a efectuar, al
momento del cumplimienta del mandato legal referido, el acto de determinacian del monto resulfante, sin
perjuicio que desde ya conste en sus estados financieros.

En tal sentido, la C.N.D. ha constituido, [uege de la entrada en vigencia de 1a Ley 1B.602, provisiones por
incobrabilidad asi como recuperes de créditos provisionados vinculades a clientes cuyo origen de
asistencia financiera tiene relacidn directa con los cometidos asignados a iz ANDE.

Gon fecha 28 de agosto de 2015, se fimod un acuerdo por traspaso de fondos entre CHN.D. y ANDE a
efectos de dar cumplimiento a lo previsto en |la Ley 18.602. En el mismo las partes acuerdan que la C.N.D.
transferira una primera partida de dinegro a la ANDE a cuenta det patrimanic a transferir en cumplimiento
del Art. 40 de la ley citada por un monto de 3 30 millones pagaderos en seis partidas mensuales y
sonsecutivas de S 5 milones. Al 31 de diciembre de 2015, C.N.D. habia transferido a la ANDE % 20
millones.

Par Decreto del Poder Ejecuiive de fecha 28 de diciembre de 2015, Nra. 353/015, en su Art 1 se dispuse 1a
sustitucion del Artd del Decreto 94/012 por una nueva redaccidn del mismo en el que s2 dispone &
gfectacion de la provision constiteida por la C.N.D. al cietre del gjercicio 2009 por la suma de §
552.217.599, descontando de dicho valor las pérdidas gue tengan o hubieran tenido relacion con los
cormetivios asignados a la ANDE.

El Art.2 del referide Decrelo establecio que los benes muebles e inmuebles que hubieren sido entregados
en paga a la C.N.D. podran continuar comeo propiedad de esta, asi como los oréditos que estén en tramie
judicial, gue hubieran tenido refacidn con los cometidos de la ANDE.

El Art.3 del referido Decreto estabiecid que a efectos de lo previsto en el Art40 de la Ley 18.002 se
incluirdn como disponibilidades los créditos cuye plazo de vencimisnto remanente sea menor & un afio, &
contar desde la fecha de entrada en vigencia de Decreto.

Lz evolucion de |3 provision al cierre de cada ejercicio es la siguients:

§
Salde al 1° de enero de 2014 £13.747 M6
Desafeciaciones {12521
Constitucionas 3785775
Saldo ai 31 de diciembre de 2014 £27.031.171
esafectacicnes {119.480.724)
Saldo al A0 da noviembie de 2015 307 550 443
Transferencias de efectivo a ANDE (65.000.0900)
Transferencias de crédites a ANDE {176.551 057}
Cobranzas de creditos AMNDE 57435354
Oiferencias de cambio 187. 783
Saldoe a2l 31 de diciembne de 2H S 71.830.703

(* Se incluyen $117.071.380 de pérdidas de CN.D. generadas por Agolan S.A. {en liquidacicn)
devengadas con fecha posterior & ia fecha de vigencia de la ley 18,6802, afectadas a la provisicn de 1a
ANDE en virtud de lo establecido en el decreto 353/015.

Con fecha 30 de diciembre de 2015 C.N.D. y ANDE firmaron un convenio con el objeto de dar
cumplimisnts a 1o indicade en los articulas 35 y 40 de 13 Ley 18.602, en forma definitiva fijando los montos
a transferr y detallando los activos que seran pasados por C.M.D. a ANDE, asi como €] cronograma.

En aplicacién del Decreto 353/015 se determind &) valor a transferir por C.M.D. a ANDE segun resolucion
del Directorio de C.N.D. de fecha 30 de diciembre de 2015 por un monto total de $ 307.550.443, l cual fue
acordado con ANDE segun clausula vl de os Antecedentes del convenia,

En dicho convenia, se acordd gque este monto de § 347 550 443 se ajustara en el marce de la validacion de
s créditos y sus provisiones relacionadas al 30 de noviembre de 2015 que cada una de las partes realice
de [0 mismos en el marco de los Decretos 94012 y 343015 Todos o gjustes realizados n el marco de
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El monto acerdado por las partes de $ 307,550,443 estara integrade por Iog siguientes activos netes:

a)0isponibilidades (efectivo, inversiones temperarias y créditos cuyo plazo de vencimiento sea menor a un
afio} por un monto total de § 273 832 554, Este saldo incluye 3112 441 870 an efective y créditos netos
de pasives por plakzos menores a un afio por $151.350. 854

Créditos netos de pasivos con plazo mayor & un afo por valor equivalents a S 33.717 880

El detalle de los activos deducidos sus pasivos relacionades que se transfieren de acuerdo al convenio
firmado con ANDE el 30 de diciembre de 2015 son Ios siguientes:

Creditos con Creditos con
Efectiva vencimienio vEnczimiento Total
menor 2 un aflc  mayor & un 2fo
Efectiva 107.841.611 - u 107 841 611
Programa Corparacicn - 136,256,527 52,548,732 188,505,259
Programa PRASEL IV - 8.285054 1554483 & 440 547
Crédita ltaliano - 16,148,303 (39425269 {23,275, 9605)
Fondo Garantia BROU - . 18 .857.716 18557 716 -
Fondo Emprender - - 1.581.217 1.5681.217
BID PES 4.500.058 e .7 4.BOD.0SY
Todai 112 444 670 161390234 33.717.880 I0¥ 550,443

Deniro de la suma de efectivo incluide en el literat a) se incluye un maonto de $ 4.600.05%9 correspondignte
al saldo del Programa Empresariado Sccial (PES). La fransferencia de esta suma queda sujeta a la
condicion suspensiva de la aprobacian por pare del BID del cambin de gjecutor ¥ prestatario, lo gue se
encuertra en tramite. En caso de gue el BID acepte &l cambio antes del 30 de junio de 2016, s devolverd
por parte de AMDE el efectivo por el crédito neto de pasivas a menos de un afo (disponibilidades) y a mas
de un aig (creditos). Adicionalmenke, ANDE azumira a pariir de 1a fecha en que s cumpla la condicién, no
s0'o los activos sino los pasivos comespondientes al Programa.

Sendn canvenio se establece que a parir de ja firma del mizmao y hasta que se pronuencie el BID ¢ hasia =l
30 de junio de 2016, CN.D. no continuard con la gestidn de otorgamients de créditos asi como la
constitucian de nuevos pasives en base al Frograma por encontrarse C.M.D. impedida legaimente de
acuerdo a la redefinicion de cometidos a su cargo,

Los montos de efectivo a transferir por |2 suma de 5 112 441 670 =se transfieren de |a siguiente forma:

a)% 30 miliones por corvenio firmaco &1 28 de agosto de 2015 del cual al 31 de diciembre de 2015 se
fan pagado por parte de C.N.D. fa suma de 5 20 millones, restando 2 cuctas de $ 5 millones cada
wna

b}% 44 millones que se abonaron por parte de C.N.D, ef 30 de diciembre de 2015

c)El saldo de § 37 441,870 que seran abonados por C.N.D. antes de 31 de marzo de 2046

Al 31 de diciembre de 2315, C.N.D. habia transferido a la ANDE un total de $ 85 millones en efectivo.
Adictonalments, habia transfetido los créditns v pasivos relasicnados del Programa Corporacion, Programa
Frasel IV y Crédito Italiano porun total de 5 176.551.057.
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Comao consecusncia del convenio de fecha 30 de diciembre, al 31 de diciernbre de 2015 resta por transferir
a AMDE los siguientes activos netos de sus pasivos relacionados:

Créditos con -
o Creditos con
vencimiento

Efectivo vencimiznio Tolsl
menor a N .
mayor a un ana

ano
En efectivo 42 841611 - . 42 241 611
BID PES (**) 4 600059 4.800.059
Subtotal 47 441 870 . T A7 441 670
ki iy 5.743.534 - . 5.743.534
Fonda Garantia BROU (%) - - 15,745,499 18.745.499
Total 53.185.204 . 18.745.499 71.930.703

{“} Corresponden a cobranzas de créditos que corresponden a ANDE ingresadas en CN.D. entre el
periodo 30 de noviembre (fecha de determinacion del monio de activos a transferir a ANDE} v el 31 de
dicigmbre de 2015

{™) Respecto del Frograma BID PES, con fecha posterior al 30 de noviembre de 2015, s2 recibieron
nueves desembolsoes del BID por un total de 5 6728 385, por lo gque n &l caso de que el BID aprusbs
antes del 30 de junio de 2016 el cambio de gjecutor y prestatario, C.N.D. daberd transferir adicionalments
el mento en efectivo del desembolso recibido en diciembre 2015 conjuntamente con el pasivo con &l BID
por el mismo importe.

Segun cohvenio, a transferencia del sfective deberd reafizarse antes del 31 de marzo de 2016, La
transferencia del Programa BID- FES y su pasive relacionado, tal cual fue mencicnado anierormente
guedara supaditade a ta aprobacian del BID respecto del cambio del organismes &jecutor y prestatario.

{4 A 3 fecha de emision de los presentes eslados financiems, & Fondo de garantia BROU- C.N.D. poxr
un monte neto de § 13.745.498 se encuentra en tramite de cambio de ia titularidad de |os actives v pasivas
relacionados al migmo. Dichoe saldo incluye $187.783 de diferencias de cambic devengadas entre 21 30 de
novigmbre v la fecha de cierre del ejercicio,

C.W.D. no ha oforgads a la fecha de la emision de Ios presentes estados financierss nuevos creditos en el
marco de los cometidos relacionados con la ANDE.

Motz 24 - Informacién complementaria Art. 2° Ley 17.040

24.1 HNomerc de funcionarios

El nimere de funcicnarios pemanentes en 1oz GIEmos cinco ejercicios es:

Ejgrcicia Fupcisnarias
2011 &1
2012 &3
2013 123
2014 127
2015 128

24.2 Pago de impuestos

En el transcurse det ejercicia finalizado &l 31 de diciembre de 2015 se pagd por concepto de Impuesto al
Valor Agregado $ 458,385,172 (520,782,944 en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014,
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La CHN.D., de acuerdo con las normas vigantes, no s encuentra alcanzada por el Impuesto a la Renta ni
par el Impussto ai Patrimeonio.

Con fecha 14 de agosto de 2009, se promulgd la Ley n® 18.534, la cual fue publicada en ¢l Diario Oficiad &l
26 de agosto de 2009, en la cual se exonera del Impuesto al Valor Agregado @ s intereses de los
prestamos ctorgados por f8 C.N.B. Ho quedan comprendidos en la presanie exoneracion Ios infereses
generados por créditos concedidos a personas fisicas que no sean confribuyentes de IRAE o IMEBA.

Hota 25 — Garantias otorgadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 C.N.D. habla otorgado las siguiertes garantias:

- Depdsitos plarxe filo en garantiz a favor del BROU por USS 141.741 equivalentes 3 $4.244 856 en el
marco del Fondo de garantia BROU- C.N.D. garantizando operaciones realizadas por la empresa CTEPA
(Mota 6}, (USS 140611 equivalentss a 5$3.426.531 al 31 de diciembre de 2014), inciuidos en el saldo a
transferir a ANDE (Nota 23).

Nota 26 — Inmueblas en posesidn de C.N.D.

Gon fecha 30 de diciernbre de 2009, e Ministerio de Economia y Finanzas {MEF), 1a Direccidn Macional ds
Loterias y Quinislas (DRLGAY v la C.N.D., suscribieron un convenio por &l cual la DMECH le encargsd a C.N.D.
ta restauracion completa y refaccidn de su sede de fa calie Caimito 202 vy como forma de pago & MEF e
transferira 2 C.N.C. la propiedad del inmueble ubicado en Rincén 508, Montevideo,

Con fecha 7 de enare de 2010 Iz DNLG le hizo entrega a la C.N.D. de la posesion dal inmushle referido
antertarmente, por 1o cual & partir de esta fecha la CHN.D. es responsable exclusiva del mantenimiento y
prateccian del inmuehls,

A |la fecha de emision de los presentes estados financiers, fa G.N.D. ne habia iniciado s trabajos de
restauracicn en & inmuehble de ia DNLG ni el MEF habia transterido |a propiedad del inmueble a3 1la C.N.D..

Mota 27 — Préstamo contingenite BM

Con fecha 11 de febrerc de 2015 C.N.D. y el Banco Mundial {BM) suscrbieran un contrato de préstamo par
LSS 200.000.000 el cual sera utilizado para cubrir necesidades de fondos ante everfuales mayores costas
tle generacitn de energla eléctrica por parte de UTE.

Este préstame se encuentra garantizade por un contrato de garantia entre la Replblica Cnental del
Lruguay ante el BM, representada la priimera por el Ministerio de Economla y Finanzas, tal como consta en
ef decreto de fecha 10 de febrero de 2015, por medio del cual se autoriza a obtener el financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2015 C.N.T. no ha requerido hacer uzg de la inea de crédito mencionada, quedando
por pagar un salde correspondiente a comisicnes de mantenimiznio de la linea de crédito por US$200 513
equivalentes a 56 274 502 (Nota 12).
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Nota 28 — Aprobacidn de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido formulados g los efectos de cumplir con o establecido en el
Art 12 del Dec. 487/ 87 del 22 de mayo de 1987 v a tales efectos serdn presentados pata su consideracion
en la praxima Asamblea General de Accionistas, conjuntamente con los estados financieros consolidados.

Kotz 28 — Hechos postericres

Determinacion de saldos a transferir a ANDE

A la fecha de la emision de los presentes estados financieros se encuentra en proceso fa validacion de las
provisiones de los créditos transferidas.

Todos los gjustes realizados sobire |3 cifra de $307.550.4432 no afectaran el patrimonio de CND, de acuerdo
a o mencionado en Mota 23.

Fréstamo C.N.D. - BID

Con fecha 17 de febrero de 2015, C.HN.D. y Banco Interamericana para &l Desarrolla celebraron un contrato
de préstamo para contribuir & |a financiacion y ejecucian del Programa de la Corporasionn Wial del Uruguay
Il. Bicho programa se enmarca en &l plan de obras de GVL de la concesidn ampliada [(Mota §).

Dicho préstamo es por un importe total de hasta US$ 76.000.000 con un plazo maximo de veinte afios
desde |a fecha del referdo contrato.

Venta de acciones Manzntial Dorade 5.4,
Con fecha 22 de febrero de 2016 C.N.D. y Chras Sanitarias del Estade {0.5.E.) firmarcn un contrato de

compraventa de acciones por medio del cuat acustdan que C.N.O. vende a 0.5 E. & paquete accionario
&n su poder de Manantial Dorado 5.4,
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