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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Directores de
AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION)

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION) (en adelante “la
Sociedad”), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2015, los
correspondientes al estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el ejercicio finalizado en dicha fecha y sus notas explicativas.

Responsabilidad de la administraciéon por los estados financieros

2. La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay. Dicha responsabilidad incluye el
disefio, implementacién y mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de afirmaciones erréneas significativas, ya
sea debido a fraude o a error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas, y la realizacién de
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas requieren el cumplimiento de requisitos
éticos asi como que planifiguemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de afirmaciones erréneas de importancia significativa.

4, Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones erréneas significativas en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el
control interno relevanie para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sociedad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria
fambien incluye evaluar la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Direccién, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto.

5. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base razonable para nuestra opinién de auditoria.

Base de preparacion de los estados financieros

Como se menciona en |la Nota 1.5 a los presentes estados financieros, con fecha 17 de marzo de 2014 el
accicnista resolvid discontinuar la actividad de la Sociedad, procediéndose a su disolucion anticipada e
inicio del proceso de liquidacion. Por lo tanto los presentes estades financieros han sido preparados sobre
juna base diferente a la de empresa como negocio en marcha, siendo esta |la de valores de liquidacién. En la
{g\!ota 2 a los presentes estados financieros se resumen las politicas contables aplicadas.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, la situacion financiera de AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION) al 31 de diciembre de 2015,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo, de acuerdo
con las Normas Contables Adecuadas en el Uruguay establecidas en la Nota 2 a los presentes estados
financieros.

Asuntos que no modifican la opinién

Tal como se expone en la Nota 1.5 a los presentes estados financieros, como consecuencia de las pérdidas
econémicas sufridas por la Sociedad en los Ultimos ejercicios, por resolucion de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de marzo de 2014 se decidio discontinuar la actividad de Agolan
S.A., procediéndose a su disolucidn anticipada e inicio del proceso de liquidacién, conforme a lo previsto por
el Art.159 de la Ley N° 16.060.

Con fecha 19 de marzo de 2014 fueron aprobados por Asamblea los estatutos de la Cooperativa
denominada “Cooperativa Textil Puerto Sauce” y con fecha 22 de marzo de 2014 fue elegida su Comisién
Directiva. Dicho proyecto cooperativo conformado por ex trabajadores de Agolan pretende dar continuidad a
la actividad productiva de la planta.

Adicionalmente, con fecha 19 de mayo de 2014, se llevd a cabo tal como se expone en la Nota 1.5 la
adjudicacion anticipada a la CND, del inmueble padrén N® 4752, ubicado en la localidad catastral de Juan
Lacaze y de las maquinarias y muebles y utiles afectados y adecuados a la produccién industrial, por un
valor total de U$S 4.700.000. Postericrmente dicho inmueble y la maquinaria industrial fueron dados en
comodato por parte de la CND a la Cooperativa Textil Puerto del Sauce a partir del 30 de mayo de 2014.
Por otra parte, tal como se expone en la Nota 6 a los presentes estados financieros, con fecha 25 de julio de
2014 fue firmado entre la Sociedad y la Cooperativa Textil Puerto Sauce, un contrato de consignacion de
mercaderia segun el cual se entrega el 100% del stock en consignacién a esta Gltima, el cual estuvo vigente
hasta el 25 de julio de 2015.

En el presente ejercicio, y en virtud de continuar con el proceso de liquidacién de los stocks, se resolvid
contratar a la firma de rematadores Vanoli-Brun, realizandose un llamado a ofertas de precios en el mes de
noviembre de 2015. En virtud de que las ofertas presentadas fueron por valores muy bajos, promediando
las mismas un 8% del valor en libros de los stocks a dicha fecha, se resolvié rematar los stocks remanentes
en remate publico a ser realizado en el mes de marzo de 2016, y valuar los Bien e cambio a un valor
estimade de remate. Como consecuencia de esta valuacién, la Sociedad réconocid una pérdida por
desvalorizacion de Bienes de cambio de $ 35.736.747, la cual se incluye-dentro del Qgsto de ventas del
ejercicio. /
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ACTIVO

Activo corriente
Disponibilidades
Deudores comerciales
Ofros créditos
Inventarios

Total Activo Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente
Acreedores comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas financieras
Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVO

Capital integrado
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota

o

10
11
12

11

13

2015 2014
5.866.117 3.696.181
5.970.165 10.530.814

86.030 179.007
6.466.182 50.728.039
18.388.494 65.134.041
18.388.494 65.134.041
18.686 30.506
152.880.069 73.150.920
433.767 1.489.054
163.332.522 74.670.480
= 56.027.716

- 56.027.716
153.332.522 130.698.196
191.525.552 191,525,552
(40.449.178) (25.064.605)
(286.020.402) (232.025.102)
(134.944.028) {65.564.155)
18.388.494 65.134.041

Las notas 1 a 23 y el anexo gue se adjunta son parte integrante de los estados financieros.




AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Las notas 1 a 23 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2015 2014
Ingresos netos de actividades ordinarias 14 8.433.389 38.862.073 p
Costo de los servicios prestados (54.476.300) (36.681.919) :
Resultado bruto (46.042.911) 2.180.154
Gastos de administracion y ventas 15 (6.383.813) (7.939.863)
Resultado operativo (52.426.724) (5.759.709)
Resultados diversos 16 32.145 1.439.338
Resultados financieros
Ingresos financieros 17 (90.203) 2.550.855
Costos financieros 17 (1.404.318) (5.320.903)
Resultado antes de impuestos (53.889.100) (7.090.419)
Impuesto a la renta 18 (106.200) (98.160)
RESULTADO DEL EJERCICIO (53.995.300) (7.188.579)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES |
Ajuste por conversion (15.384.573) (7.154.073) ;
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO (69.379.873) (14.342.652)



AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

INTEGRADO PATRIMONIO ACUMULADOS

CAPITAL AJUSTES AL RESULTADOS PATRIMONIO

TOTAL

SALDOS AL 1° DE ENERO DE 2014 191.525.552 (17.910.532) (224.836.523) (51.221.503)
Otros resultados integrales (7.154.073) (7.154.073)
Resultado del gjercicio (7.188.579) (7.188.579)

TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO - (7.154.073) (7.188.579) {14.342.652)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 191.525.552 (25.064.605) (232.025.102) (65.564.155)
Otros resultados integrales (15.384.573) (15.384.573)
Resultado del gjercicio . (53.995.300) (53.995.300)

TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO = (15.384.573) (53.895.300) (69.379.873)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 191.525.552 (40.449.178) (286.020.402) (134.944.028)

Las notas 1 a 23 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros.
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AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{cifras expresadas en pesos uruguayos convertidos)

1. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gjercicio
Mas / (Menos) partidas que no representan movimientos de fondos

Deudcres incobrables
Pérdida por desvalorizacion de bienes de cambio
Intereses perdidos devengados y no pagados

Otros ajustes que no representan movimientos de fondos

Resultado por conversién
Diferencia de conversién de deudas financieras

Cambios en activos y pasivos

Cambios en deudores comerciales

Cambios en otros créditos

Cambios en inventarios

Disminucion de activos disponibles para la venta
Cambios en acreedores comerciales

Cambios en deudas diversas

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

2. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Disminucion de deudas financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién

3. VARIACION EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

4. SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (Nota 3.4)

5. SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (Nota 3.4)

2015 2014
(53.995.300) (7.188.579)
(5.608.078) (1.195.314)
35.736.747 2.210.093
s 3.646.669
(15.384.573) (7.154.073)
30.434.683 .
10.168.727 9.499.851
92.977 6.545.478
8.525.110 12.201.032
5 108.156.400
(11.820) (9.100.311)
(1.055.287) (48.009.097)
8.803.186 69.612.149
(6.733.250) (69.004.886)
{6.733.250) (69.004.886)
2.169.936 607.263
3.696.181 3.088.918
5.866.117 3.696.181

Las notas 1 a 23 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados financieros.
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AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
11 Naturaleza juridica

AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION) es una sociedad anénima domiciliada en la Reptiblica Oriental
del Uruguay. Se encuentra constituida baje la forma de sociedad anénima cerrada, con acciones
nominativas a nombre de la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND).

La Sociedad se constituyd el 9 de noviembre de 1993 de acuerdo a sus estatutos, los cuales
fueron aprobados por la Inspeccion General de Hacienda con fecha 26 de noviembre de 1993.

Tal como se expone en la Nota 1.5 siguiente, con fecha 17 de marzo de 2014 en Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas, se resuelve la disclucién anticipada e inicio del proceso
de liquidacion de la Sociedad, conforme a lo previsto por el Art.159 de la Ley 16.060,
designandose como liquidadora a la Corporacion Nacional para el Desarrollo.

1.2 Actividad principal

La actividad principal de la Sociedad hasta el inicio de su proceso de liquidacion fue la produccién
y comercializacion de tejidos de lana cardada y mantas y frazadas de lana.

La actividad se desarrollaba en la ciudad de Juan Lacaze, departamento de Colonia.

El comienzo de actividades de la Sociedad fue durante el afio 1994,

1.3 Fecha de cierre de ejercicio econémico

La Sociedad tiene como fecha de cierre de ejercicio econdémice el 31 de diciembre de cada afio.
1.4 Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados han sido aprobados para su emision por la Liquidadora de la Sociedad
con fecha 4 de febrero de 2016. Los mismos no han sido aun considerados por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas, lo cual sera realizado dentro de los plazos legales
establecidos.

1.5 Disolucién y liquidacién de la Sociedad

A partir del ejercicio 2011 fue ejecutado un importante proyecto de reestructuracién de la
Sociedad, que implico la reconfiguracion de la plantilla de personal, implementacion de procesos
productivos y equipos industriales mas eficientes, cambios en la estrategia comercial entre otros,
los cuales si bien permitiercn lograr ciertas mejoras en los resultados de la Sociedad, no fueron
suficientes. La Sociedad continud obteniendo pérdidas econémicas significativas, las que se
profundizaron en el ejercicio 2013.

Por resolucién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, de fecha
17 de marzo de 2014, considerando la situacion econdmica y patrimonial expuesta, se determiné
discontinuar la actividad de Agolan, procediéndose a su disolucién anticipada e inicio del proceso
de liquidacion, conforme a los previsto por el Art.159 de la Ley N° 16.060.

Adicionalmente se designo a la Corporacion Nacional para el Desarrollo como liquidadora de la
Sociedad, quedando ampliamente facultada para lievar a cabo los tramites y actos necesarios e

‘i\ﬁL 3 A

FERY |

Inicialado pd;




investida a estos efectos con las mas amplias facultades de representacion y administracion y
actuara en la disolucién anticipada de acuerdo a los estatutos sociales y los Art. 167 a 183 de la
Ley N° 16.060.

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, se realizaron todos los ajustes
significativos para valuar los activos y pasivos de la Sociedad a valores de ligquidacién y se
constituy® una provision para despido del personal por un monto total de $ 34.259.837. La
mayoria del personal fue despedido en el mes de marzo 2014 y al 30 de setiembre de 2014, la
Sociedad habia desvinculado la totalidad del personal.

Por Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de mayo de 2014, se resolvié por
unanimidad proceder a la adjudicacion anticipada del bien inmueble padrén 4752 ubicado en
Juan Lacaze y las maquinarias, muebles y Utiles afectados a la produccion industrial, a la
Corporacion Nacional para el Desarrollo por un valor total de US$ 4.700.000.

Durante el ejercicio 2014, se solicitarcn los certificados especiales por Disolucién al Banco de
Prevision Social y a la Direccién General Impositiva (en adelante “DGI"). Con fecha 10 de abril
de 2014 se ingreso el expediente a la Auditoria Interna de la Nacién (en adelante “"AIN").

En el ejercicio 2015, se continud con el proceso de liquidacion de la Sociedad, en particular de
los stocks. Tal como se establece en la Nota 4, con fecha 25 de julio de 2015, finalizé el contrato
de consignacion de mercaderia segln el cual se entregaba el 100% del stock en consignacién a
la Cooperativa. En virtud de esto, CND en su calidad de liquidador de la Sociedad, resolvié
contratar al rematador Vanoli Brun quien present6 su propuesta de realizar un llamado a precio
para la liquidacion de los stocks y posteriormente un remate del saldo de los mismos.

Con fecha 26 de noviembre de 2015, se realizé la apertura del llamado a presentacion de ofertas
de precios de los stocks de Agolan S.A, recibiéndose doce ofertas, las cuales se encontraban en
el entorno del 8% del valor en libros de los stocks.

En el mes de diciembre de 2015, se realizé la venta de parte de las materias primas y la totalidad
de los suministros y repuestos a la Cooperativa. Para el remanente del stock de lanas y otras
materias primas, colorantes y productos quimicos, se recibi® una oferta de parte de la
Cooperativa para comprar los mismos a un precio igual al valor en libros a la fecha de la oferta,
por la cual se concreté la venta en el mes de enero de 2016.

Los saldos remanentes de productos terminados, productos en proceso y mercaderia de reventa,
seran rematados publicamente en el mes de marzo de 2016.

El 22 de enero de 2016 fue expedido por parte de la DGI el Certificado Unico Especial por
Disolucion total de la Sociedad, el cual fue presentado ante la AIN para continuar con el tramite
de disolucién anticipada y una vez aprobada se proceda con su inscripcion al Registro de
Comercio y con la publicacion legal. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
dicho tramite en la AIN se encuentra pendiente de finalizacién.

Por |a situacion de la Scciedad expuesta en los parrafos anteriores, es que los presentes estados
financieros y los estados financieros comparativos fueron preparados a valores de liquidacion v
no bajo la hipdtesis de empresa en marcha.

1.6 Destino de los activos y continuidad de funcionamiento de la planta industrial

Con fecha 24 de febrero de 2014 fue presentado por los trabajadores de Agolan el Proyecto
Cooperativo “Empresa Textil”, que propone la creaciéon de una empresa textil bajo la figura
juridica de Cooperativa. Con fecha 19 de marzo de 2014 fueron aprobados por Asamblea los
estatutos de la Cooperativa denominada "Cooperativa Textil Puerto Sauce”. Asimismo, con fecha
22 de marzo de 2014 fue elegida su Comision Directiva.

Al cierre del ejercicio 2013, se estaban llevando a cabo negociaciones entre la Cooperativa y el
Directorio de CND conducentes a la incorporacion, por parte de la Cooperativa, de los bienes de
cambio y bienes de uso de Agolan. En virtud de esto, la Direccion de AGOLAN S.A. (EN
LIQUIDACION) definié al 31 de diciembre de 2013, reclasificar sus bienes de uso como bienes
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de uso disponibles para la venta y valuarlos considerando la fotalidad de los bienes como una
unidad productiva, esto es el conjunto de edificaciones que componen el inmueble y las
magquinarias e instalaciones afectados y adecuados a la produccién industrial.

Con fecha 19 de mayo de 2014, se llevo a cabo tal como se expuso en la Nota 1.5 la adjudicacion
anticipada a la CND, del inmueble padrén N® 4752, ubicado en la localidad catastral de Juan
Lacaze y de las maquinarias y muebles y ttiles afectados y adecuados a la produccién industrial,
por un valor total de U$S 4.700.000. El inmueble y la maquinaria industrial fueron dados en
comodato por parte de la CND a la Cooperativa Textil Puerto del Sauce a partir del 30 de mayo
de 2014, con el fin de dar continuidad a la actividad productiva.

Adicionalmente, y tal como se explica en la Nota 4, con fecha 25 de julio de 2014 fue firmado
entre AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION) y la Cooperativa Textil Puerto Sauce, un contrato de
consignacion de mercaderia seguin el cual se entregaba el 100% del stock en consignacion a
esta ultima por el plazo de un afio. Dicho contrato estuvo vigente hasta el mes de julio de 2015.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Bases contables

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en
el Uruguay, establecidas por los Decretos N° 291/14 y su modificativo 372/15, 103/91 y 37/10.

El decreto 291/14 de fecha 14 de octubre de 2014, que rige para los ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2015, establece como Norma Contable Adecuada de aplicacion obligatoria,
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) a la
fecha de publicacion del presente decreto, traducidas al idioma espafiol y publicadas en la pagina
web de |la Auditoria Interna de la Nacion.

Asimismo en el articulo 5° del Decreto 291/14 (modificado por el Decreto 372/15) se establecen
ciertas alternativas y apartamientos a las NIIF para PYMES segln se menciona a continuacion:

e Se podra utilizar como alternativa de valuacion de Propiedades, Plania y Equipo y
Activos Intangibles los métodos de revaluacion previstos en la NIC 16 - Propiedades,
Planta y Equipo y NIC 38 — Activos intangibles, respectivamente.

El Estado de Cambios en el Patrimonio es de presentacion obligatoria.
En aplicacion de las Seccion 25- Costos por Prestamos de NIIF para PYMES se podra
optar por la capitalizacion de préstamos prevista por la NIC 23- Costo por Préstamos

o Para el tratamiento del impuesto a las ganancias sera de aplicacion obligatoria la NIC 12
— Impuesto a las ganancias.

Las normas referidas en el parrafo procedente son las emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) a la fecha de publicacién del presente decreto, traducidas
al idioma espafiol y publicadas en la pagina web de |la Auditoria Interna de la Nacién.

El Decreto 37/10 de fecha 1 de febrero de 2010 (Modificado por el Decreto 372/15) establece
gue en aquellos casos en que las normas sobre presentacion de estados financieros previstas
en el Decreto 103/91, su anexo y modelos, no sean compatibles o consagren soluciones
contrarias a las establecidas en los Decretos 291/14 y 538/09, primaran estas ultimas, con
excepcion de los criterios de clasificacion y exposicion de activos y pasivos corrientes y no
corrientes, y los criterios de clasificacion y exposicion de los gastos por funcién en el Estado de
Resultados.

A los efectos de la presentacion de la informacién comparativa la Sociedad ha optado por aplicar
lo establecido en la Seccion 35 — Transicion a la NIIF para las PYMES, no aplicando la solucion
simplificada prevista en el art. 6 del Decreto 372/15.
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2.2 Moneda funcional

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board) establece en la Seccidon 30 — Conversion de la Moneda Extranjera de NIIF para PYMES
que la moneda funcional es la moneda del entorno econémice principal en el que opera la
Sociedad, normalmente, aquél en el que ésta genera y emplea el efectivo. Para determinar su
moneda funcional, la Sociedad considerara los siguientes factores:

= |os precios de venta de los bienes y servicios se denominen y liquiden en esa moneda

= Los costos de los materiales, mano de obra y de ofros costos de proporcionar los bienes o
suministrar los servicios, se denominen y liquiden en esa moneda.

= Los fondos de las actividades de financiacién se generan en esa moneda.

e Las cobranzas de los créditos comerciales son realizadas en esa moneda.

La Direccion de la Sociedad ha seleccionado como moneda funcional el dolar estadounidense
en la medida que esta moneda cumple con los parametros referidos.

Las normas legales en el Uruguay establecen que los registros contables deben ser escriturados
en moneda nacional (peso uruguayo), no cbstante las sociedades podran optar por llevar ademas
una contabilidad en otra moneda. Adicionalmente, las normas legales establecen que la moneda
de presentacién (moneda en que se presentan los estados financieros) también debe ser la
moneda nacional.

En cumplimiento de dichas normas legales Agolan S.A. (EN LIQUIDACION) mantiene sus
registros contables en pesos uruguayos y adicionalmente ha optado por mantener una
contabilidad en su moneda funcional (délares estadounidenses).

Los estados financieros preparados en moneda funcional (délares estadounidenses) son
convertidos a moneda de presentacion (peso uruguayo) de acuerdo a los siguientes criterios de
conversion:

- los activos y pasivos se convierten a tipo de cambio de cierre de cada ejercicio
(US$ 1=1%29,948 al 31 de diciembre de 2015y US$ 1 = 24,369 al 31 de diciembre
de 2014)

- los ingresos v egresos se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cada
transaccion

- el capital integrado y las reservas se presentan a su valor nominal.

- el resto de los rubros del capitulo patrimonio se convierten a tipo de cambio de
cierre de cada ejercicio, a excepcién del resultado del ejercicio y del otro resultado
integral.

- el resultado por conversién generado se expone como una partida dentro de otro
resultado integral.

2.3 Permanencia de criterios contables

En el ejercicio anterior los estados financieros se prepararon de acuerdo a Normas Contables
Adecuadas en Uruguay, siguiendo lo establecido en los Decretos N° 266/07, 103/91 y 37/10. El
Decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007 hacia obligatorias en Uruguay, la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes y traducidas al idioma espariol a
dicha fecha y las normas de presentacion contenidas en el Decreto 103/91.

Tal como fuera mencionado en el parrafo 2.1, los presentes estados financieros se han preparado
de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en el Uruguay, establecidas por los Decretos
29114 y su modificative 372/15, 103/91, 37/10. Estos constituyen los primeros estados

iy g
GRA

) S
FERRFRE
Inicialado para Kentificacion

-

!
e e |




financieros de la Sociedad preparados de acuerdo con el nuevo marco contable, siguiendo lo
establecido en la Seccion 35 =Transicion a la NIIF para las PYMES.

La transicién al nuevo marco normativo no ha afectado la situacion financiera de la Sociedad,
siendo el 1° de enero de 2014 la fecha de transicién de la Sociedad al nuevo marco normativo.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
31 Moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion

de las cotizacicnes de las respectivas monedas vigentes en las fechas en las que se efectlan las
transacciones.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) han sido
valuados a la cotizacién de las respectivas monedas al cierre de cada ejercicio (US$ 1 = $ 29,948
al 31 de diciembre de 2015 y US$ 1 = $ 24,369 al 31 de diciembre de 2014). Las diferencias de
cambio fueron imputadas al resultado del ejercicio, dentro del capitulo Ingresos o Costos Financieros
segln corresponda.

Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se
exponen en |la Nota 6.

3.2 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion de
la Sociedad realice estimaciones, evaluaciones y supuestos en el proceso de aplicacion de las
politicas y normas contables que afectan el monto de los importes reportados de activos y
pasivos, la revelacion de activos y pasivos contingentes, asi como las ganancias y pérdidas del
ejercicio.

Si bien las estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad se han determinado a partir
de la mejor informacion disponible a la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
es posible que hechos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en los estados financieros que, eventualmente, se derivasen de los
ajustes a efectuar en proximos ejercicios es reconocido en el ejercicio en que la estimacion es
modificada y en los ejercicios futuros afectados, o sea registrada en forma prospectiva.

Las areas mas significativas en las que la Direccion de la Sociedad ha realizado estimaciones y
supuestos en la aplicacion de politicas contables y que tienen un mayer efecto sobre los montos
reconocidos en los estados financieros estan constituidas por las previsiones por deudores
incobrables y desvalorizacion de inventarios, y el cargo por impuesto a la renta, entre ofras.

3.3 Concepto de capital utilizado

El concepto de capital utilizado por la Sociedad para la determinacion de los resultados es el de
capital financiero.

El resultado se ha determinado scbre la variacién que ha tenido el patrimonio neto durante el
ejercicio, considerado exclusivamente como inversién en dinero.

- 34 Estado de flujos de efectivo

Para la preparacion del estado de flujos de efective se utilizdé el concepfo de fondos igual a
- efectivo y equivalente de efectivo (inversiones con vencimiento menor a tres meses desde la
=l fecha de adquisicion y sobregiros bancarios).
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A continuacion se presentan las partidas que componen el efectivo y equivalentes al efectivo al
cierre de cada ejercicio:

2015 2014
Efectivo en caja 46.007 47.033
Bancos 5.820.110 3.649.148
5.866.117 3.696.181

35 Criterio general de valuacion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos y pasivos estan valuados a sus correspondientes
valores de liguidacion expresados en délares estadounidenses y convertidos al tipo de cambio de
cierre de ejercicio.

3.6 Criterios especificos de valuacién

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacion de los estados financieros
fueron los siguientes:

a) Instrumentos financieros basicos

Incluyen los saldos de efectivo, depésitos a la vista, cuentas comerciales por cobrar, otros
creditos, deudas comerciales, financieras y diversas.

Los instrumentos financieros basicos son reconocidos inicialmente al precio de transaccion mas
los costos atribuibles a su adquisicion, excepto que el acuerdo constituya una transaccién de
financiacion, donde la Sociedad reconoce el activo o pasivo financiero al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar. También se exceptua de la medicion inicial los activos y pasivos financieros que se miden
a valor razonable con cambios en resultados. Posteriormente al reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros basicos se vallian seglin como se describe seguidamente:

Deudores comerciales

Las cuentas comerciales por cobrar relacionadas con ventas que se realizan bajo condiciones
de crédito normales a corto plazo se miden inicialmente al precio de la transaccién. Con
posterioridad al reconocimiento inicial las cuentas comerciales se mediran al importe no
descontado de efectivo que se espera cobrar menos cualquier deterioro del valor. Para las
cuentas comerciales relacionadas con ventas realizadas bajo condiciones que trascienden las
condiciones normales de crédito, se miden inicialmente al valor presenie de los cobros futuros
descontados a una tasa de interés de mercado y, luego, se miden al costo amortizado empleando
el método del interés efectivo.

Deterioro del valor de activos financieros

Al final de cada cierre de ejercicio scbre el que se informa, se revisan los importes en libros de
los activos financieros gue no se miden al valor razonable para determinar si se encuentra alguna
evidencia objetiva del deterioro del valor. Si la hay, se reconoce una pérdida por deterioro de
inmediato en los resultados y el importe en libros de las cuentas del activo financiero se reduce
en consecuencia.

Cuentas comerciales por pagar
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones que han surgido tras la adquisicién de

bienes o la contratacién de servicios bajo condiciones normales de crédito a corto plazo. Las
cuentas comerciales por pagar se miden al importe no descontado de efectivo que debe pagarse.

FERRERE

Inicialado para.identificacion




11

b) Inventarios

Tal como se expuso en la Nota 1.5, en virtud de continuar con el proceso de liquidacién de los
stocks de bienes de cambio, CND en su calidad de liquidador de la Sociedad, resolvié aprobar
la propuesta de Vanoli - Brun Rematadores, quienes plantearon en una primera instancia un
llamado a oferta de precios y posteriormente un remate del saldo de los stocks.

Con fecha 26 de noviembre de 2015 fue realizada la apertura de ofertas de precios para la
compra de los stocks de Agolan S.A. (EN LIQUIDACION), recibiéndose un total de doce ofertas
estando las mismas en el entorno del 8% del valor en libros de los mismos.

En tal sentido, fue sugerido por Vanoli — Brun pasar a la segunda etapa, por lo que se
comenzaron las acciones para rematar el stock de bienes de cambio al 31 de diciembre de 2015.

En el mes de diciembre 2015, fueron vendidos a la Cooperativa Textil Puerto Sauce y a Macadam
SRL, parte del stock de lanas y de productos quimicos y la totalidad de suministros y repuestos
por un total de US$ 2.500 (equivalente a $ 74.268) y US$ 10.000 (equivalente a $ 297.010),
respectivamente.

Con fecha 21 de enero de 2016 se realizé la venta a la Cooperativa Textil Puerto Sauce, de los
restantes lotes de lanas y ofras materias primas, y la totalidad de las tintas y productos quimicos
por un total de US$ 112.155, importe que coincide con el valor en libros de dichos stocks al 31
de diciembre de 2015.

Los lotes remanentes, (productos terminados y preductos en proceso), seran rematados en el
mes de marzo de 2016.

En virtud de lo expuesto anteriormente, al 31 de diciembre de 2015 los bienes de cambio fueron
valuados a sus valores de liquidacién de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los Productos terminados y los Productos en proceso, fueron valuados al valor
promedio de las ofertas recibidas en el marco del llamado a ofertas realizado con fecha
noviembre de 2015, ascendiendo este al 8% de su valor en libros (valor de liquidacion
segun tasacion de marzo 2014 realizada por perito independiente).

- Las materias primas, las tintas y productos quimicos fueron valuados al valor de la
oferta presentada por la Cooperativa, que coincide con el valor en libros al 31 de
diciembre de 2015.

En virtud de estos nuevos valores de liquidacion, la Sociedad reconocié una pérdida por
desvalorizacién de inventarios, la cual se incluye dentro del Costo de los bienes vendidos por $
35.736.747.

Al 31 de diciembre de 2014 los inventarios fueron valuados a sus correspondientes valores de
liquidacion. En el caso de los Productos Terminados y Productos en proceso, el valor de
liquidacion fue determinado segun tasacion de marzo 2014 realizada por perito profesional
independiente. Las Materias primas, materiales y otros suministros fueron valuadas a valores de
mercado vigentes al cierre de ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 dentro del Costo de los bienes vendidos se incluia un ajuste por
desvalorizacién de inventarios por $ 2.210.093.

c) Provisiones y contingencias

Se reconoce una provision cuando la Sociedad tiene una obligacién presente surgida de un suceso
pasado; es probable que la Sociedad deba cancelar |a obligacién y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion. Una provisién se mide como la mejor estimacién del importe
requerido para cancelar la obligacién, en la fecha sobre la que se informa. La mejor estimacién es
el importe que una Scciedad pagaria racionalmente para liquidar la obligacion al final del periodo
sobre el que se informa o para transferirla a un tercero en esa fecha. Esta se determina teniendo en
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cuenta todos los riesgos e incertidumbres relacionados con |a obligacion y se descuenta para reflejar
el valor temporal del dinero utilizando una tasa de descuento.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, siendo los mismos revelados
en notas salvo que la probabilidad de que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la eventual obligacion sea remota.

d) Presentacion de cuentas del patrimonio
Las cuentas de patrimonio se presentan sobre las siguientes bases:

El capital integrado y las reservas se presentan a su valor nominal, imputandose el resultado por
conversion en el resultado integral del gjercicio y se acumulan en el patrimonio dentro del capitulo
Ajustes al patrimonio.

e) Reconocimiento de los ingresos

La Sociedad ha aplicado el criterio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imputacién de egresos o costos incurridos.

Los ingresos operativos, los gastos de administracion y ventas y otras cuentas de resultados se
expresan en base a las cifras histéricas en délares estadounidenses convertidas a pesos segn
el criterio establecido en la Nota 2.2.

Los ingresos han sido computados en base al precio de venta de las mercaderias y productos
terminados efectivamente entregados a terceros durante el ejercicio y de los servicios prestados
en dicho ejercicio.

El costo de ventas representia el costo de produccion de los articulos vendidos. Dicho costo se
integra por materia prima, mano de obra y gastos de fabrica (fijos y variables) asignados al
proceso de produccion.

El gasto por impuesto a la renta comprende el cargo por impuesto corriente segtin se indica en
el literal siguiente.

h) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto cormriente. Dicho impuesto se reconoce en el estado
de resultados, en otro resultado integral o en patrimonio, segun la transaccion u otro suceso que
haya dado lugar al gasto por el impuesto.

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto vigente a la
fecha de cierre de ejercicio sobre la utilidad impositiva del ejercicio y considerando, si corresponde,
los ajustes por perdidas fiscales de gjercicios anteriores.

NOTA 4 - CONTRATO DE CONSIGNACION DE MERCADERIA

Con fecha 25 de julio de 2014, AGOLAN S.A. (EN LIQUIDACION) (en adelante el “Consignador”)
y la Cooperativa Texiil Puerto del Sauce (en adelante el “Censignatario”) firmaron un Contrato
de consignacion de mercaderia. En virtud del mismo el Consignador conviene en entregar en
consignacion al Consignatario los bienes detallados en el Anexo | al contrato, el cual incluye
cantidades y precios de cada uno de los bienes. El Consignador conservara la propiedad de los
bienes hasta tanto sean vendidos al Consignatario y este ultimo sera responsable de su guarda,
custodia y estado de conservacién.

Los bienes entregados en consignacion incluyen el 100% de la materia prima, productos
terminados, productos en proceso, material y suministros y repuestos que AGOLAN S.A. (EN
LIQUIDACION) mantenia en su stock al 25 de julio de 2014. Los precios estipulados en el
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contrato para cada uno de los bienes corresponden a los valores en libros que se determinaron
para dichos bienes en funcién de la tasacion realizada en diciembre 2013.

El Consignador vendera los productos al Consignatario de manera mensual, segun el detalle de
la mercaderia que el Consignatario indique, lo cual estara sujeto al control y aprobacion por parte
del Consignador.

El contrato finalizé en el mes de julio de 2015. Durante el presente ejercicio, AGOLAN S.A. (EN
LIQUIDACION) facturé mercaderia a la Cooperativa por un total de US$ 308.422 equivalentes a
$ 7.909.521 (US$ 301.511 equivalentes a $ 7.204.008 durante el ejercicio 2014), los cuales
fueron reconocidos como Ingresos operativos locales en el Estado de resultados.

NOTA 5 - ADJUDICACION ANTICIPADA EN PAGO DE LOS ACTIVOS DISPONIBLES PARA
LA VENTA

Con fecha 19 de mayo de 2014 se celebran dos contratos entre AGOLAN SA (EN
LIQUIDACION) y CND, con el objeto de adjudicar anticipadamente a esta tltima, la propiedad y

posesion de los bienes muebles (afectados y adecuados a la produccion industrial) y el inmueble
padrén 4.752.

El monto tfotal de los bienes como una unidad productiva integrada por los anteriormente
descriptos, fue determinado por tasacion de los mismos realizada por perito calificado ‘
independiente y asciende a la suma de US$ 4.700.000, equivalentes a $ 108.156.400.

Como consecuencia de la adjudicacion anticipada en pago, la Sociedad reconocié un ingreso y

un costo por $ 108.156.400 que se exponen en Resultados diversos.

|
NOTA 6 — POSICION EN MONEDA DIFERENTE A LA MONEDA FUNCIONAL ‘
|

Los estados financieros incluyen los siguientes saldos en monedas diferentes al délar
estadounidense, moneda funcional de la Sociedad:

2015 2014
Moneda '!'otal Moneda . Tetal
axtranjera s equivalente eRtranfara § equivalente en
en US$ Uss
Activo
Disponibilidades 40434 1.350 118.369 4857
Deudores comerciales - - 202.180 8297
Ofros créditos - - 7.875 323
Total activo 40.434 1.350 328.424 13477
Pasivo
Acreedores comerciales 180.924 6.041 28.264 1.160
Deudas financieras B - - -
Deudas diversas 30.263 1.011 471.139 19.334
Total pasivo 211.187 7.052 499.403 20.494
Posicion Neta Activa (170.753) (5.702) (170.979) (7.017)
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES

El detalle de los deudores comerciales al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Corrientes 2015 2014
Deudores simples plaza 12.636.529 10.182.561
Deudores del exterior 149.090 1.701.126
Documentos a cobrar 254293 237.763
Deudores en gestién 1.221.005 996.264
Partes relacionadas (Nota 19) 186.728 -
Prevision para deudores incobrables (8.477.480) (2.586.200)
5.970.165 10.530.814

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de Deudores simples plaza lo compeone principalmente el
crédito que mantiene Agolan S.A. (EN LIQUIDACION) con la Cooperativa Textil Puerto Sauce
por concepto de ventas de inventarios en consignacion realizadas entre enero y julio de 2015. El
crédito mencionado asciende a la suma de US$ 376.275 (equivalentes a $§ 11.268.695) y se
encuentra previsionado en un 50% del saldo.

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de Deudores simples plaza se componia principalmente de
créditos contra la Cooperativa Textil Puerto Sauce por un monto de US$ 352.648 (equivalentes
a $ 8.593.672) los cuales fueron cancelados en su totalidad en el mes de mayo de 2015.

NOTA 8 —- OTROS CREDITOS

El detalle de otros créditos al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

1 Corrientes 2015 2014
Créditos fiscales - 2.751
Créditos diversos 86.030 176.256
86.030 179.007

NOTA 9 - INVENTARIOS

El detalle de inventarios al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Corrientes 2015 2014
Productos Terminados 27.815.067 23.768.814
Productos en proceso 10.975.400 10.626.382
Materia prima 3.330.708 11.976.804
Materiales, suministros yrepuestos - 6.499.600
Mercaderia de reventa 81.764 66.532
Prevision desvalorizacién inventarios (35.736.747) (2.210.093)
6.466.182 50.728.03%

Al 31 de diciembre de 2015 los inventarios de Agolan S.A. (EN LIQUIDACION) estan compuestos
por Productos Terminados, Preductes en Proceso, Materias Primas y Mercaderia de Reventa.
Los materiales, suministros y repuestos y parte del saldo de tintas y productos quimicos, fueron

vendidos en el mes de diciembre 2015 a la Cooperativa segln lo explicado en el literal b) de la
Nota 3.6).
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NOTA 10 — ACREEDORES COMERCIALES

La Sociedad mantiene al cierre de cada ejercicio los siguientes saldos en el capitulo acreedores
comerciales:

2015 2014
Proveedores de plaza 18.686 30.5086
18.686 30.506

NOTA 11 - DEUDAS FINANCIERAS

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad presenta las siguientes Deudas Financieras:

Corriente 2015 2014
Préstamos bancarios - 13.883.019
Intereses a pagar - 2.351.987
Partes relacionadas (Nota 19) 152.880.069 56.915.914
152.880.069 73.150.920

No corriente

Préstamos bancarios - 20.862.810
Partes relacionadas (Nota 19) - 35.164.806
- 56.027.716

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de las deudas financieras mantenidas son con la CND,
en virtud de que con fecha 24 de julio de 2015, el accionista cancelo por cuenta de Agolan S.A.
(EN LIQUIDACION) el saldo del préstamo bancario que esta mantenia con el BROU por un total
de US$ 1.425.825 de capital y US$ 150.391 de intereses.

Con fecha 28 de mayo de 2015, fue realizado por parte de Agolan S.A. un desembolso a la CND
por un total de US$ 250.000 (equivalente a $ 6.733.250) a cuenta de los vales adeudados mas
antiguos.

En virtud de que se espera finalizar el proceso de liquidacion de la Sociedad en el ejercicio 2016,
la totalidad de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2015 se exponen como corrientes.

Al 31 de diciembre de 2014 el cuadro de vencimientos y el detalle de los vales adeudados era el
siguiente:

Menor Entre 1y Entre3y Entre6y Total Total
a 1 afio 3 anos 6 aflios 10 afios Ussg equiv.en §
uss uss uss uss
BROU vale 162/5465-1 (*)
Capital 569.700 569.700 286.425 - 1.425.825 34.745.929
Intereses 96.516 - - - 96.516 2.351.987
CND
Capital 2.282.455 432.967 737.948 272.099 3.725.469 90.785.995
Intereses 53.130 - - - 53.130 1.294.725
Total 3.001.801 1.002.867 1.024.373 272.099 5.300.940 129.178.636
Equivalente en $ 73.150.920 24.433.992 24.962.943 6.630.781 129.178.636
CUPA
. . | NG
ERRED T
FERRERE

I =X o
nicialado para idgntificacion




16

(*) Este préstamo se encontraba garantizado con fianza solidaria de la CND.

Préstamos de la CND

Al 31 de diciembre de 2014 el pasivo financiero con la CND se compone de la siguiente forma:

Doce vales en dolares con vencimiento menor a un afio, a una tasa efectiva anual del
5,22 %, cuyo capital asciende a US$ 1.871.382 mas intereses por US$ 25.345. A partir
del 17 de marzo de 2014, no se devengaron intereses.

Una partida de US$ 20.000 transferida por la CND a Agolan S.A. (EN LIQUIDACION)
para financiar consultoria la cual no se encuentra documentada en vales.

Vale amortizable firmado con fecha 27 de diciembre de 2011 por la suma de US$
1.656.160 mas U$S 605.124 por concepto de intereses devengados hasta su
cancelacién, el cual iba a pagarse en 16 cuotas semestrales, iguales y consecutivas de
US$ 141.330 por concepto de amortizacion de capital a intereses, venciendo la primera
el 31 de mayo de 2014 y hasta el 30 de noviembre de 2021. El 17 de marzo de 2014, se
capitalizaron los intereses del vale devengados a dicha fecha, quedando un total a pagar
por concepto de capital de US$ 1.834.087. Los intereses a pagar al 31 de diciembre de
2014 ascienden a US$ 27.785. A partir del 17 de marzo de 2014, no se devengaron
intereses.

NOTA 12 — DEUDAS DIVERSAS

La Sociedad mantiene al cierre de cada ejercicio las siguientes deudas diversas:

2015 2014
Acreedores fiscales 30.263 471.139
Comisiones a pagar 230.305 852915
Honocrarios a pagar - 165.000
Otras deudas 173.199 -
433.767 1.489.054

NOTA 13 - PATRIMONIO

13.1 Capital integrado

El capital social confractual de la Sociedad asciende a $ 300.000.000 nominales al cierre de cada
ejercicio, el cual se encuentra integrado por la suma de $ 191.525.552 representado por acciones

nominativas de $ 1 cada una.

Las cifras expuestas como Capital integrado se exponen a sus valores nominales tal como se
establece en la Nota 3.6.d).

Ajustes al Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo corresponde tinicamente al ajuste por conversion del
Capital integrado y de los Resultados Acumulados.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen los resultados no distribuidos al cierre de cada ejercicio.
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NOTA 14 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos criginados en actividades ordinarias al cierre de cada ejercicio es el
siguiente: :

2015 2014
Ingresos operativos netos locales 8.433.389 22.215.149
Ingresos operativos netos del exterior - 16.646.924
8.433.389 38.862.073

Al 31 de diciembre de 2015, el 93% de los ingresos de Agolan S.A. (EN LIQUIDACION)
corresponden a ventas de stocks a la Cooperativa, de los cuales $ 7.909.521 corresponden a las
ventas realizadas en el marco del contrato de consignacion de mercaderia vigente hasta el 25
de julio de 2015 ($ 7.204.008 al 31 de diciembre de 2014) y $ 371.278 corresponde a la venta
realizada en el mes de diciembre de parte del stock de lanas y la totalidad de los suministros y
repuestos.

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de gastos de administracién y ventas al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2015 2014
Remuneraciones y cargas sociales .- (4.028.252)
Indemnizacién por despidos - (616.892)
Honorarios (176.889) (172.770)
Gastos de exportacion (6.495) (565.191)
Comisiones (8.957) (849.098)
Fletes (653) (285.791)
Senvicios contratados (149.452) (634.285)
Impuestos (12.852) (739.885)
Deudores Incobrables (5.608.078) 1.195.314
Ofros gastos (420.437) (1.243.013)

(6.383.813) ° (7.939.863)

En virtud de que la totalidad de los funcionarios fueron desvinculados a setiembre de 2014,
la Sociedad no presenta en el presente ejercicio gastos por concepto remuneraciones y
cargas sociales.

NOTA 16 — RESULTADOS DIVERSOS

El detalle de resultados diversos al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2015 2014

Reintegros por exportaciones (Nota 21) 13.489 610.952
Regalias - (26.534)
Venta de activos disponibles para la venta (Nota 7) - 108.156.400
Costo activos disponibles para la venta (Nota 7) - (108.156.400)
Ofros ingresos 4.333.252 1.167.135
Ofros egresos (4.314.596) (312.215)

32.145 1.439.338

Al 31 de diciembre de 2015, los Otros ingresos corresponden a la refacturacion a la Cooperativa
Textil Puerto Sauce de los servicios de energia eléctrica, teléfono y agua, que la misma utiliza.

/ 3 A
(‘ = E‘:! ,ﬁt

FERRERTFE
I ;ufp\tf&t

inigialado p

e
2 identificacion




18

Dentro de Otros egresos se incluyen los costos asociados a estos servicios, que son facturados
por UTE, OSE y ANTEL a la Sociedad.

NOTA 17 — INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y costos financieros al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2015 2014
Intereses ganados 4.166 96.362
Descuentos obtenidos - 164.193
Descuenfos financieros otorgados - (1.005.983)
Intereses perdidos (1.398.425) (4.156.799)
Gastos financieros (5.893) (158.121)
Diferencia de cambio (94.370) 2.290.300

(1.494.521) (2.770.048)

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA
18.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a |a renta corriente se determina aplicando la tasa del 25% sobre |a utilidad
impositiva del ejercicio.

Al cierre de cada ejercicio no se generd impuesto a la renta corriente producto de la situacion de
resultado fiscal negativo. Por lo tanto solo se genera la pérdida por el anticipo minimo de
impuesto a la renta que ascendi6é a $ 106.200 y $ 98.160 para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 respectivamente.

18.2 Impuesto a la renta diferido

Si bien existen pérdidas fiscales de ejercicios anteriores por aproximadamente $ 280 millones,
no se reconoce un activo por impuesto diferido por las mismas en la medida gue la Sociedad no
obtendra utilidad fiscal en los préximos ejercicios.

NOTA 19 - PARTES RELACIONADAS
191 Saldos con partes relacionadas
La Sociedad mantiene los siguientes saldos con partes relacionadas al cierre de cada ejercicio:

2015 2014

ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales
CND - venta de unidades 186.728 -

PASIVO CORRIENTE
Deudas financieras

CND 152.880.069 56.915.914

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras

CND - 35.164.806
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19.2 Transacciones con partes relacionadas

2015 2014
Financiamiento obtenido
CND ME 44.491.996 4.499.991
CND MN - 33.191.143
44 .491.996 37.691.134
Intereses perdidos ‘
CND - 1.756.624
- 1.756.624
Intereses pagados
CND - 3.974.804
- 3.974.804
Venta de articulos
CND 152.580 4.642
152.590 4.642
Servicios prestados
CND - 518.510
- 518.510
Venta de activos disponibles para la venta
CND - 108.156.400
- 108.156.400
Cancelaciones de financiamiento con CND
Por venta de activos disponibles para la venta - 108.156.400
Por pagos 6.733.250 9.490.894
6.733.250 117.647.294

(*) Corresponden a dos categorias de servicios prestados a la CND:

- Servicios prestados por cuenta de la CND al Parque Industrial de Juan Lacaze tales
como reparaciones, vigilancia, limpieza, energla eléctrica entre otros por un total de $

310.451.

- Servicios de asesoramiento en comercio exterior a la CND por $ 207.559

19.3 Transacciones con el personal clave

Las remuneraciones al personal clave al cierre de cada ejercicio fueron las siguientes:

Concepto
Remuneraciones

Cargas sociales
Indemnizacién por despido

2015

2014
721.889
85.600
914.659

Total

NOTA 20 - GARANTIAS OTORGADAS

1.722.148

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad, no mantiene bienes afectados en garantia.
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NOTA 21 - DEVOLUCION DE IMPUESTOS A LA EXPORTACION

La Sociedad eg beneficiaria dej régimen de devolucion de tributos a |ag exportaciones

Los ingresos devengados en g ejercicio 2015 Por este concepto ascienden a $ 13.489 ($610. 952
al 31 de diciembre de 2014),

A la fecha de emision de los Présentes estados ﬁnancieros, Y con posterioridag a la fecha de
cCierre de ejercicio, no han ocuirido hechos que puedan afectar g la Sociedad en forma
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